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I NTRODUCCI ON

Es muy i mpor t ant e y  ur gent e f or mar  a l os r esponsabl es del  di seño,  

deci si ón,  manej o y  eval uaci ón de l a pol í t i ca macr oeconómi ca dVl  paí s,  

con una per cepci ón de Si st ema de l a r eal i dad económi ca.  Los ger ent es 

públ i cos deben desar r ol l ar  una ment al i dad anal í t i ca,  en vi r t ud de l o 

cual  ent i endan el  f enómeno económi co con un conj unt o de act or es cuya 

nat ur al eza se def i ne a t r avés de l as vi ncul aci ones ent r e el l os.  Es 

deci r ,  que par a compr ender  un pr oceso i mpl i ca el  anál i si s del  compor ­

t ami ent o de t odo el  conj unt o de l as par t es y  de sus r espect i vas 

i nt er dependenci as;  y,  por  ot r o l ado,  par a ent ender  cada una de l as 

par t es exi ge,  necesar i ament e,  ent ender  sus vi ncul aci ones con l as 

ot r as par t es y con el  t odo.

Los hombr es de Est ado del  Mundo Moder no,  t i enen que manej ar  r eal i da­

des compl ej as por  el  númer o de var i abl es que def i nen esa r eal i dad 

por que son capaces de ent ender  y  manej ar  esa compl ej i dad,  en f unci ón 

de l os obj et i vos pr opuest os.  Par a est e ef ect o,  es i mpr esci ndi bl e 

cont ar  con model os mat emát i cos que per mi t an,  en pr i mer  l ugar ,  expl i car  

el  compor t ami ent o del  conj unt o de var i abl es,  si mul t áneament e;  y,  en 

segundo l ugar ,  si mul ar  l os ef ect os de una deci si ón de pol í t i ca en 

cada una de l as par t es anal i zadas y  eval uar  si  l as consecuenci as 

r esul t ant es de esa deci si ón,  se apr oxi man al  obj et i vo deseado.

El  f enómeno macr oeconómi co es  evi dent ement e un pr oceso muy  compl ej o 

y  cuya cuant i f i cac i ón exi ge una gr an masa de i nf or maci ón r ecol ect ada 

r egul ar ment e.  Si n embar go,  r econoci endo l as l i mi t aci ones ant er i or es,  

es posi bl e i dent i f i car  y  sel ecci onar  el  conj unt o de var i abl es más 

i mpor t ant es que def i ne l a r eal i dad macr oeconómi ca del  Per ú;  y,  

además,  se cuent a con l a i nf or maci ón agr egada di sponi bl e en l as 

Cuent as Naci onal es.



En el  Mi ni st er i o de Economí a y  Fi nanzas,  l a Di v i s i ón de I nvest i gaci ón,  

dur ant e l os años 1977 y  1978,  l ogr ó poner  oper at i vo un pr ogr ama 

comput aci onal  el abor ado por  Mor r i s Nor man en el  document o “ The Si m 

Model  Sol ut i on Pr ogr am" ,  i ncl uyendo modi f i caci ones y  cor r ecc i ones 

por  R. H.  Rasche,  Uni ver si dad de Pennsyl vani a,  1967.  Est e es f uer zo 

f ue i ni ci ado por  el  Sr .  José Sal i nas y  el  Sr .  Ri car do Padi l l a,  co- r e£ 

ponsabl e de l a ej ecuci ón de ést e caso.  Est e model o ser é denomi nado 

en adel ant e como SI MUL.

Los obj et i vos del  pr esent e est udi o son l os si gui ent es:

1)  Poner  oper at i vo en l a Uni ver si dad del  Paci f i co del  Model o SI MUL 

a f i n de adi est r ar  a l os par t i c i pant es del  Pr oyect o de Gest i ón 

Públ i ca y  a l os est udi ant es de Bachi l l er at o,  en el  di seño,  eval úa 

ci ón y  pr oyecci ón de pol í t i cas macr oeconómi cas de cor t o pl azo.

2)  Act ual i zar  l os coef i c i ent es de l as ecuaci ones de compor t ami ent o 

del  Model o,  con l a i nf or maci ón de Cuent as Naci onal es di sponi bl es 

hast a 1983.

3)  Si mul ar  el  compor t ami ent o macr oeconómi co dur ant e 1983 y pr oyect ar  

de maner a pasi va el  pr obabl e escenar i o de 1986,  si  no se modi f i ca 

r a l a act ual  pol í t i ca económi ca.

4)  El abor ar  di f er ent es escenar i os de pol í t i cas y  es t i mar  l os r esul t a 

dos r espect i vos par a ej er ci t ar  a l os par t i c i pant es en t omar  

deci si ones,  anal i zando l a consi st enci a y  f act i bi l i dad de l as 

pol í t i cas pr opuest as y  eval uar  su ef i c i enci a.

El  est udi o se compone de t r es capí t ul os.  En el  pr i mer o se pr opor c i o­

na el  cont ext o t eór i co del  pr esent e Model o de Pol í t i ca Económi ca.

En el  segundo,  se hace l a pr esent aci ón det al l ada de l os aspect os

económi cos y  economét r i cos del  Model o.  Fi nal ment e,  en el  t er cer  

capi t ul o se ef ect úa una apl i caci ón del  Model e par a l a cual  se eval úa 

l a pol í t i ca económi ca de Bel aúnde,  se si mul a una pol í t i ca al t er nat i va 

de cr eci mi ent o moder ado y est abl e,  y  se r eal i zan pr oyecci ones de 

escenar i os de pol í t i ca económi ca par a 1986.
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En l as t ar eas de di seño e i mpl ement aci ón de medi das de pol í t i ca 

económi ca,  exi st en var i os enf oques t eór i cos que i mpl i can di f er ent es 

supuest os económi cos y  una di st i nt a vi si ón del  gr ado de r el evanc i a y  

del  r ol  que desempeñan^ l as var i abl es y/ o aspect os económi cos que 

poseen el  s i st ema económi co.  Lo ant er i or  det er mi na di f er ent es obj et i ­

vos de l ar go y/ o cor t o pl azo,  est r at egi as,  medi das y  acci ones de 

pol í t i ca económi ca a i mpl ement ar .  Cada enf oque di f i er e en coher enc i a 

y  vi abi l i dad,  si n embar go,  el  cr i t er i o f undament al  par a su uso r adi ca 

en su capaci dad par a expl i car  una det er mi nada r eal i dad económi ca.  A 

cont i nuaci ón se pr opor ci ona una vi si ón gl obal  de l as pr i nc i pal es  

posi c i ones t eór i cas que const i t uyen el  cont ext o del  model o de pol í t i ca 

económi ca que se pl ant ea en el  pr esent e doci snent o.

1.  El  ar gument o neo- cr asi co y  l a posi c i ón del  F. M. I .

La pol í t i ca económi ca monet ar i s t a t i ene un t r ansf ondo t eór i co 

def i ni do y  as i mi smo pr opone un conj unt o de medi das económi cas di r i gi das 

a cor r egi r  desequi l i br i o de cor t o pl azo.  Su f i l osof í a bási ca r adi ca 

en l a r educc i ón del  gast o públ i co ( en l ugar  de i ncr ement ar  i mpuest os) ,  

mi ent r as que est á i mpl i c i t o en l as medi das de pol í t i ca económi ca l a 

cr eenci a en el  poder  del  si st ema de pr eci os,  una vez que és t e ha s i do 

r est aur ado al  equi l i br i o.  Adi c i onal ment e,  en es t e enf oque,  l o f unda­

ment al  par a l ogr ar  un cr eci mi ent o económi co sost eni do es r es t aur ar  el  

equi l i br i o f i nanci er o del  s i s t ema y  cor r egi r  pr eci os r el at i vos;  l a 

i nver si ón ent onces aument ar á sost eni da por  el  f l uj o de cr édi t os 

ext er nos de l ar go pl azo.

En t ér mi nos del  model o de acumul aci ón,  el  pl ant eami ent o 

ant er i or  est á di r ect ament e r el aci onado al  FMI  a t r avés de su enf oque 

monet ar i o de l a Bal anza de Pagos.  En el  cual  se sost i ene que el  

equi l i br i o de l a acumul aci ón del  sect or  pr i vado ( es deci r ,  el  equi l i ­

br i o ent r e el  ahor r o pr i vado y  l a i nver si ón pr i vada)  es más o menos 

exógeno,  consecuent ement e un i ncr ement o en el  déf i c i t  de l a cuent a 

cor r i ent e en l a Bal anza de Pagos ( ahor r o ext er no) .
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Est o Ql t i mo debi do a que el  gobi er no concer t a más cr édi t os pr oveni ent es 

del  ex t er i or  , 6 por que ut i l i za más r ecur sos f i nanci er os i nt er nos obl i ­

gando al  sect or  pr i vado r ecur r i r  a mayor es cr édi t os ext er nos con el  pr o­

pósi t o de r est aur ar  el  equi l i br i o de su pr oceso de acumul aci ón.
T

. ,  «

El  pr obl ema de acumul ac i ón y  cr eci mi ent o de l a economí a capi t al i st a 

no cons t i t uye el  pr i nci pal  i nt er és de l a económí a Neo- cl ási ca.  La ca­

r act er í s t i ca t í pi ca de est a t r adi c i ón ha si ] do su at enci ón sobr e l as pr o­

pi edades del  equi l i br i o de f act or es f i j os de pr oducci ón o r ecur sos es ca­

sos.  El  pr obl ema anal í t i co bási co que emer ge en est e cont ext o est á r e­

l ac i onado a l a di s t r i buc i ón ef i c i ent e de l os r ecur sos di sponi bl es en r e­

l aci ón a l as pr ef er enci as del  consi mi dor .  Los t eor emas que han si do de­

sar r ol l ado de es t e anál i si s,  r espect o a l a sol uci ón ópt i ma de un mer c a­

do compet i t i vo en el  pr obl ema de l a di st r i buci ón,  r epr esent a una el abor a­

c i ón de l as noc i ones de Adam Smi t h de l os benef i c i os que r e c i t a n  par a l a 

soc i edad como un t odo del  f unci onami ent o de l a mano " i nvi si bl e"  en el  -  

mer cado.

El  pr i nc i pal  pr obl ema económi co de l a t eor í a Neo- cl ási ca est á r ef er i ­

da al  i nt er cambi o de bi enes y  ser vi c i os ent r e l os i ndi vi duos y  l a ex i s  -  

t eñeí a de un conj unt o de pr eci os en el  cual  l os pl anes de l os i ndi vi duos 

son consi s t ent es.

En l a t r adi c i ón Neo- cl ási ca,  el  pr oceso de acumul aci ón es t á cons t i t ui ­

do como un pr oceso de pr of undi zaci ón de l a est r uct ur a del  capi t al .  Est e 

es un pr oceso en el  cual  l as deci si ones de ahor r o de l os i ndi vi duos condu­

ce l a economí a hac i a una condi c i ón est aci onar i a donde el  ¡ coef i ci ent e de 

l a cant i dad de capi t al  r espect o al  t r abaj o es ópt i mo y  donde no hay r azo­

nes adi c i onal es  que i nduzcan a ahor r ar  debi do a que l a t asa (t e ut i l i dad 

ha cat et e hast a el  ni vel  de l a t asa de pr ef er enci a i nt er - t empor al  o  el  -  

cost o de esper a.  Lo que conduce l a economí a,  en est a concepci ón,  son l as 

pr ef er enc i as í nt er - t émpor a l es de l os i ndi vi duos compr omet i dos en i nt er cam­

bi ar  el  consumo pr esent e por  el  consumo f ut ur o.  El  obj et i vo bás i co de l a 

economí a es consumo,  acumul aci ón es una car act er í st i ca acci dent al  de l as-  

dec i s i ones de consumo de l os i ndi vi duos y l l ega a un f i n en l a condi c i ón 

es t aci onar i a.  De est a maner a,  l a t eor í a ni ega ef ect i vament e l a cont i nui ­

dad y  el  pr oceso aut o- sost eni do de expansi ón del  capi t al  como una car act e­

r í s t i ca esenci al  del  modo capi t al i st a de pr oducci ón.
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Por  úl t i mo,  debemos señal ar  l a di f er enci a exi s t ent e ent r e l o que se 

podr í a denomi nar  " monet ar i smo est r uct ur al i st a"  desar r ol l ado en l a Uni ­

ver s i dad de St anf or d ( Me Ki nnon)  como opuest o al  de l a Uni ver si dad de 

Chi cago ( Fr i edman)  que enf at i za l os aspect os Macr o- económi cos ae cor t o 

pl azo.  Las.  pr opuest as cent r al es del  monet ar i smo est r uct ur a l i st a son:  

el  desar r ol l o del  mer cado de capi t al es i nt er no,  es deci r  el  f or t al ec i ­

mi ent o del  capi t al  f i nanci er o y su ar t i cul aci ón con l a banca i nt er na­

ci onal ;  l a aper t ur a de l a economí a con el  pr opósi t o de est abi l i zar  pr e-  

' ci os y hacer  t odos l os bi enes seán t r ansabl es,  ent onces mant eni endo ba­

j o l os sal ar i os r eal es;  el  equi l i br i o del  pr esupuest o f i s c a l í a  un baj o 

ni vel  de i mpuest o/ gast o con el  pr opósi t o de mant ener  ut i l i dades;  y el  - 

abandono de l a i ndust r i al i zaci ón como un obj et i vo en si  mi smo por  l a ma-  

x i mi zac i ón de ut i l i dades basada en l a vent aj a compar at i va pot enci al men­

t e sost eni da en l a mano de obr a bar at a per o más r eal i st ament e en l a expor  

t aci ón pr i mar i a.

2.  El  Esquema Post - Keynesi anc

El  enf oque pcst - Keynesi ano t i ende a def i ni r  l as pol í t i cas económi cas 

Neo- c l ás i cas cent ) ant i - pr oduct i vas o r ecesi vas en el  l ar go pl azo.  Al  r e­

duci r  cr ec i mi ent o y causar  más al t as t asas de desar r ol l o,  l as pol í t i cas 

ant i - i nf l ac i onar i as or t odoxas son vi st as por  muchos post - keynesi anos- - 

como una f uent e adi ci onal  de conf l i ct os económi cos,  soci al es y pol í t i cos.  

Event ual ment e,  est o se t r aduci r á en mayor es r ecl amos,  no f act i bl es,  de - 

l os di f er ent es gr upos sobr e el  pr oduct o di sponi bl e,  y est o a su vez ser á 

r ef l ej ado en una cont i nua espi r al  i nf l aci onar i a debi do a cost os.  Los - 

post - keynesi anos apoyan pol í t i cas f i scal es y monet ar i as est i mul at i vas,  -  

compl ement adas con una pol í t i ca de i ngr esos,  l o cual  l ogr ar á pl eno empl eo 

y  est abi l i dad de pr eci os.  Adi c i onal ment e,  l os obj et i vos de cr eci mi ent o 

det er mi nan l a f or ma que l a pol í t i ca de i ngr eso debe t emar .  Est o debe ser  

consi s t ent e con al t os ni vel es de i nver si ón.

En l a t eor í a post - keynesi ana,  se pl ant ea que l a t asa (te acumul ac i ón es

una var i abl e i ndependi ent e y ex i st e una r el aci ón de dependenci a de l a t asa
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Ter cer o,  l a t eor í a post - keynesi ana t i ene el  pr opósi t o de descr i bi r  

un si st ema económi co con avanzadas i nst i t uci ones de cr édi t o y monet a­

r i as,  t odas l as cual es j uegan un r ol  f undament al  en l os pr ocesos di ná­

mi cos baj o anál i si s.  En cont r ast e al  model o Neo- cl ási co,  i ncl uyendo 

sus var i ant es mor et ar i st as,  en el  cual  di ner o no t i ene i mpor t anci a en 

r el aci ón al  pr oduct o r eal ,  t an sol o en cuant o a l a t asa secul ar  de i n­

f l aci ón.  Es l a exi st enci a del  di ner o,  pr oduci do par c i al ment e en r es­

puest a a l as necesi dades de cr édi t o,  l o que hace s i gni f i cat i vo l a di s ­

t i nci ón,  en l os model os post - keynesi anos,  ent r e ahor r os e i nver s i ón o 

más ampl i ament e t omar  en cuent a el  r ol  de l os bi enes de consumo dur a­

bl es y gast os de gobi er no,  ent r e i ngr eso di scr eci onal  y gast o di sc r e­

ci onal .

Cuar t o,  l a t eor í a post - keynesi ana no t i ene pr obl ema en r econocer  l a 

ex i st enc i a de empr esas t r ansnaci onal es y l os al go menos poder osos s i ndi ­

cat os l abor al es.  Dent r o del  sect or  i ndust r i al  de una moder na,  t ecnol ó­

gi cament e avanzada economí a,  ambos pr eci os y sal ar i os son asumi dos ser  

admi ni st r ados,  es deci r  que son est abl eci dos por  l a of er t a.  La t eor í a 

post - keynesi ana t oma en cuent a no sol o est e si st ema de pr eci os admi ni s ­

t r ados en el  sect or  i ndust r i al ,  per o t ambi én el  si st ema de pr ec i os más 

f l ex i bl es que pr eval ecen en l os mer cados mundi al  de mat er i as pr i mas.

En el  anál i s i s post - keynesi ana,  l a compet enci a necesi t a i nvol ucr ar  no - 

mas que el  cont i nuo esf uer zo de l as empr esas par a expl ot ar  l as opor t uni ­

dades de i nver si ón más r ent abl es.

Qui nt o y Ql t i mo,  l a t eor í a post - keynesi ana t i ene que ver  con el  com­

por t ami ent o di námi co de i os s i st emas económi cos act ual es.  No es t á l i ­

mi t ada cor o l a t eor í a Neo- cl ás i ca al  anál i s i s de l a col ocac i ón de r ecwr  

sos baj o condi c i ones de mer cado hi pot ét i cos.

En cuant o a l as i mpl i caci ones de pol í t i ca económi ca de l a t eor í a -  

post - keynesi ana,  es que l a i nf l aci ón no puede ser  cont r ol ada a t r avés-  

de i nst r ument os convenci onal es de pol í t i ca f i scal  y  monet ar i a.  Debi do 

a que se consi der a que l a i nf l aci ón es r esul t ant e,  no necesar i ament e-  

de un exceso de demanda de bi enes,  per o más a un conf l i c t o f undament al  

sobr e l a di st r i buci ón del  i ngr eso di sponi bl e y pr oduct o.
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de ut i l i dad r espect o a l a t asa de acumul aci ón.  Est a es una pr opos i c i ón 

acer ca del  cual  t odas l as var i edades de t eor í a post - keynesi ana est án -  

en pl eno acuer do y  una que l a di st i ngue de ot r as t eor í as.

Al gunas de l as car act er í s t i cas gener al es que, di st i nguen l a t eor í a 

post - keynesi ana de l a opuest a or t odoxi a Neo- cl ási ca son:  pr i mer o l a -  

t eor í a post - keynesi ana of r ece una expl i cac i ón del  cr eci mi ent o ec onó­

mi co y  di s t r i buc i ón del  i ngr eso.  Ent onces en l ugar  de l a var i abl e -  

pr eci os r el at i vos que es el  f oco cent r al  del  anál i s i s Neo- cl ási co,  l a 

t eor í a post - keynesi ana hace l a i nver si ón l a var i abl e det er mi nant e.  Lo 

ant er i or ,  como consecuenci a de l a bási ca cr eenci a que en una economí a 

di námi ca y  cr eci ent e,  el  ef ect o i ngr eso pr oduci do por  l a i nver si ón y  ot r as 

f uent es de cr ec i mi ent o son más r el evant es que el  ef ec t o- sust i t uc i ón r e­

sul t ant e del  movi mi ent o de pr eci os.  En cont r ast e,  l a t eor í a Neo- c l á­

si ca usual ment e el i mi na,  como supuest o,  cual qui er  Dosi bl e ef ec t o i ngr eso.  

La t eor í a post - keynesi ana es menos ar bi t r ar i a en est e aspect o:  est e -  

r econoce que el  ef ec t o i ngr eso domi nar á en el  cor t o pl azo y  no ser á me­

nos i mpor t ant e que el  ef ect o sust i t uc i ón en el  l ar go pl azo.

Segundo,  l a t eor í a post - keynesi ana est á f or mul ada con l a pr edomí na­

t e v i si ón del  si st ema económi co como const ant ement e en movi mi ent o en - 

cont r ast e a l as ver s i ones del  equi l i br i o gener al  y  equi l i br i o par ci al  

de l a t eor í a Neo- cl ási ca,  donde aün si  un cambi o ocur r e en l as det er ­

mi nant es o par ámet r os del  model o,  el  si st ema es t odaví a vi st o como -  

mant eni éndose en un det er mi nado ni vel  de act i vi dad.  Adi c i onal ment e,  

l a t eor í a post - keynesi ana r econoce l a necesi dad de di st i ngui r  ent r e l os 

f act or es r esponsabl es del  cr eci mi ent o secul ar  del  pr oduct o y  aquel l os 

r esponsabl es por  l os movi mi ent os cí cl i cos al r ededor  de l a t endenci a.

Est e pr i nc i pi o met odol ógi co or i gi na l a di st i nc i ón ent r e el  anál i s i s  -  

post - keynesi ano de l ar go pl azo y cor t o pl azo.  En el  anál i s i s de l ar ­

go pl azo,  pr i mer o son i dent i f i cados l os det er mi nant es de l a t asa de -  

c r ec i mi ent o secul ar  con el  pr opósi t o de separ ar  más cl ar ament e l os f ac ­

t or es r esponsabl es de l as const ant es desvi aci ones al r ededor  de l a t en­

denci a secul ar .



- 6-

3.  Enf oque Est r uct ur al  i st a y  l a CEPAL

El  model o de l a* €£PAL se car act er i za por  haber  si do desar r ol l ado 

par a cor r esponder  a l as par t i cul ar es car act er í st i cas de una r egi ón -  

semi - i ndust r i al i zada,  per o t ambi én por que más gener al ment e est a f or ma 

par t e de l o que puede ser  def i ni do ampl i ament e corso el  i nt ent o post -  

keynes i ano par a r econst r ui r  l a pol í t i ca económi ca.  Est e no es pr i ma­

r i ament e una t eor í a de i nt er cambi o,  per o una de pr oducci ón y cr eci mi en-  

t o:  el  punt o cent r al  no son l os t ér mi nos de i nt er cambi o per o pr ef er i ­

bl e l a i nt er acci ón de dos ci cl os de acumul aci ón,  uno en el  cent r o y -  

ot r o en l a per i f er i a.

En el  enf oque est r uct ur al i st a,  una pol í t i ca de est abi l i zaci ón ef ec ­

t i va r equi er e di smi nui r  el  consumo pr oveni ent e de l as ut i l i dades debi ­

do a su al t o cont eni do i mpor t ado.  Si  est e est á basado en una depr es i ón 

de sal ar i os,  es t e t endr á que ser  mucho más sever o debi do al  baj o con­

t eni do i mpor t ado de l os bi enes que demanda,  o i mpl i car á un det eni mi ent o 

de l a acumul aci ón.  Par a l a CEPAL,  l as ut i l i dades r ei nver t i das se con­

v i er t en en una r est r i cci ón de l a acumul aci ón.  El  val or  r eal  de l as ut i ­

l i dades es f undament al ment e det er mi nado por  l as expor t ac i ones y en un 

menor  gr ado por  l as t asas sal ar i al es.  En consecuenci a l as est r at egi as 

de acumul ac i ón es t ar án basados en un i ncr ement o de expor t aci ones o des ­

pr opor c i onados r educci ones sal ar i al es.  ' En l a t eor í a de l a CEPAL est á 

i mpl í c i t o el  r ol  especi al  del  est ado,  en Lat i noamér i ca,  en cont r i bui r  

di r ect ament e a l a acumul ac i ón dur ant e est e per i odo de semi - i ndust r i a-  

l i zaci ón,  asi  como hacer  posi bl e l a r eal i zaci ón de ut i l i dades y  sal a­

r i os.

Thor p y  Whi t ehead ( 1979)  af i r man que el  enf oque est r uct ur al  i st a - 

f al l ó en pr opor c i onar  una t eor í a al t er nat i va que combi nar á un mayor  

r eal i smo con el  necesar i o gr ado de r i gor  i nt er no y que sus escr i t os 

car ec i er on de cl ar i dad.  La def i ci enci a más not or i a f ue a ni vel  de 

el abor ac i ón de pol í t i cas de cor t o pl azo.  Fue común encont r ar  que -  

dur ant e l os moment os de cr i s i s económi ca,  l os est r uct ur al i st as car e­

ci er on de una pol í t i ca coher ent e y vi abl e que f uer a. una al t er nat i va
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a l as medi das monet ar i st as.  En l a vi si ón est r uct ur al i st as habí a t ambi én 

una f al t a de c l ar i dad en l as consecuenci as de l ar go pl azo:  l as r ef or mas 

est r uct ur al es es t aban dest i nadas a pr oduci r  una más l egí t i ma y un mej or  

f unc i onami ent o del  capi t al i smo dependi ent e o i mpl i caban el  l ogr o de un 

si st ema t ot al ment e di st i nt o.

- 7 -

4.  Ar gument o de kal ecki  par a paí ses en ví as de Desar r ol l o

De acuer do a l a concepci ón de Kal ecki  el  pr i nci pal  pr obl ema f i nan­

ci er o del  desar r ol l o es el  de una adecuada pr oducci ón agr í col a.  La 

cl ave par a f i nanc i ar  un más r ápi do cr eci mi ent o es l a el i mi nac i ón de -  

l os obst ácul os par a l a expans i ón de l a agr i cul t ur a,  t al es como l a de­

si gual dad de l os t ér mi nos de i nt er cambi o i nt er nos,  i nsuf i ci ent e c r é­

di t os bancar i os,  e i nadecuada asi st enci a t écni ca.  Adi c i onal ment e,  r es­

t r i ngi r  el  i ncr ement o en el  consumo t ot al  ut i l i zando una adecuada car ­

ga i mposi t i va en l os gr upos de mayor  i ngr eso y bi enes no esenci al es.  

Fi nal ment e,  l os cr édi t os ext er nos af ect an no sol ament e el  pr obl ema - 

de l a of er t a de bi enes esenci al es y el  equi l i br i o del  comer ci o ex t e­

r i or  en ot r os bi enes,  per o t ambi én el  pr obl ema de f i nanci ar  i nver si ón 

y ent onces el l os r educen l a necesi dad de gr avar  l os bi enes no esen­

ci al es y l os gr upos de mayor es i ngr esos l o cual  es r equer i do con l a -  , o
[ t ,

f i nal i dad de r est r i ngi r  el  consumo de bi enes no esenci al es.  Si n em-  j s:  

bar go,  es per f ect ament e posi bl e que el  f i nanci ami ent o externo pueda J £*
ser  ut i 1 i  zado sol ament e par a pr opósi t os pr esupuést al es.  j , ~

u¡

~ i
<

l i o se i ncr ement a de acuer do al  i ngr eso naci onal  aj ust ado por  un f ac- j ¡ ~ 

t or  de el ast i c i dad i nyr eso,  mi ent r as que el  cr eci mi ent o de l a of er t a j 2  

est á r est r i ngi do est r uct ur al ment e por  l as f or mas or gani zat i vas de l a j 

agr i cul t ur a t r adi c i onal .  Si  se i nt ent a l ogr ar  una t asa de cr ec i mi ent o 

en el  i ngr eso naci onal ,  el l o gener ar á una t asa de cr ec i mi ent o de l a -  

demanda de al i ment os mayor  que l a of er t a,  ent onces l os pr eci os de l os 

al i ment os deben subi r  -  depr i mi endo l a t asa de sal ar i o r eal  -  o se debe

Kal ecki  señal a que l a demanda de al i ment os en un paí s en desar r o-  í

B
U

P
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empr ender  l a i mpor t aci ón de al i ment os par a cer r ar  l a br echa y es t abi l i ­

zar  l os pr ec i os de l os al i ment os.  Los l i mi t es de ambas sol uci ones s i g­

ni f i can que,  compl et ament e apar t e de cual qui er  r ol  que l a agr i cul t ur a -  

pueda desempeñar  en pr opor ci onar  di r ect ament e un excedent e par a i nver  -  

si ón al  r est ode l a economí a,  l a of er t a de al i ment os puede i mponer  un 

f r eno ef ec t i vo al  cr eci mi ent o a t r avés de l a di st r i buci ón del  i ngr eso -  

y l a bal anza de pagos.  Adi ci onal ment e,  en est e model o Kal ecki ano,  si  l a 

cr ec i ent e demanda agr egada de bi enes esenci al es se va a di smi nui r  de -  

acuer do al  cr eci mi ent o en l a of er t a si n empeor ar  l a di s t r i buci ón del  i n­

gr eso,  ent onces debe i mponer se mayor es i mpuest os a l os gr upos de más -  

al t os i ngr esos -  i mpuest o que puede ser  ut i l i zado par a f i nanci ar  i nver ­

si ón públ i ca en capi t al  pr oduct i vo o f aci l i dades en bi enest ar  ( dependi en­

do de l os obj et i vos dél a i nt er venci ón del  est ado)  o r educi r  desequi l i  -  

br i os f i scal es.  Baj o ot r as ci r cunst anci as,  l os pr ést amos of i c i al es del  

ex t er i or  dest i nados a al i v i ar  pr obl emas f i scal es o de i mpor t ac i ón pueden 

en ef ec t o ser v i r  par a mant ener  el  ni vel  de consumo ant es que l ogr ar  ma­

yor es t asas de acumul aci ón.

De l o ant er i or ,  se puede af i r mar  que hay necesi dad de una pol í t i ca 

económi ca al t er nat i va a l a monet ar i st a en l os paí ses en ví as de desar r o­

l l o.  En est e sent i do el  enf oque post - keynesi ano,  especí f i cament e el  - 

pl ant eami ent o de. l a CE. PAL,  compl ement ada con el  t r abaj o de kal ecki  sobr e 

economí as mi xt as podr í an const i t ui r  un buen punt o de par t i da par a l a f or ­

mul ac i ón de una pol í t i ca económi ca coher ent e y r eal i st a.

5.  Mar co Teór i co del  Model o de Si mul aci ón de Pol í t i ca Económi ca ( SI KUL)

En est a pr i mer a ver si ón del  model o,  un 69% de l as r el aci ones son de 

t i po cont abl e,  de def i ni c i ón y t écni cas cor r espondi ent es a l as cuent as 

naci onal es t r adi c i onal es.  Consecuent ement e,  el  model o bási cament e r e -  

f l ej a un enf oque keynesi ano,  en el  cual  se da énf asi s a l a expl i cac i ón 

del  compor t ami ent o de l a demanda,  al  ni vel  del  consumo e i nver s i ón t ant o 

pr i vado como públ i co,  el  sect or  gobi er no,  l os Í ndi ces de pr eci os expl i ca­

dos a t r avés de cost os y l as i mpor t aci ones r equer i das con el  pr opósi t o



de cons i der ar  l a r est r i cc i ón de di vi sas.

El  model o act ual  per mi t e si mul ar  pol í t i cas económi cas y  pr oyect ar  

el  compor t ami ent o de l a economí a de acuer do a l as var i abl es y cat ego­

r í as económi cas empl eadas en l as cuent as naci onal es,  cuent as f i scal es 

y bal anza de pagos.  Debi éndose menci onar  que más' adel ant e,  se i nc l ui ­

r l a el  f act or  of er t a al  expl i car se l os ni vel es de pr oducci ón sect or i al .  

Adi c i onal ment e se desagr egar í a el  consumo y el  i ngr eso por  est r at os y 

pl ant eándose f unci ones de compor t ami ent o.  Fi nal í cent e se det er mi nar í a 

más est r echament e l a i nt er r el aci ón ent r e l as var i abl es monet ar i as y  -  

l as act i v i dades pr oduct i vas.  Consecuent ement e,  se l ogr ar í a dar  una 

mayor  car ga t eór i ca al  model o de pol í t i ca económi ca pr opuest o.

En l a s i gui ent e secc i ón se pr opor ci ona un mayor  det al l e de l as -  

car act er í s t i cas t eór i cas y t écni cas del  model o.
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I I .  PRESENTACI ON DEL MODELO DE SI MULACI ON DE POLI TI CAS ECONOMI CAS

El  model o,  dado l os pr obl emas act ual es de l a economí a naci onal ,  

pone un gr an énf as i s  en l a bal anza de pagos y  l as f i nanzas públ i cas.  

Como se di j o ant er i or ment e,  a medi da que se avance se podr án desagr e­

gar  más l os di f er ent es bl oques par a l ogr ar  una mej or  r epr esent aci ón 

de l a economí a per uana,  l o que a su vez per mi t i r á un mej or  anál i s i s 

de pol í t i cas al t er nat i vas.  __ '

Se t r at a bási cament e de un Model o de Si mul aci ón donde se v i ncu­

l an l as var i abl es de t odo el  si st ema económi co de maner a or denada,  - 

comenzando con el  bl oque de pr oducci ón,  asumi endo i ni ci al ment e el  -  

apar at o pr oduct i vo como exógeno y  a par t i r  del  cual  se deducen l os -  

bl oques de empl eo;  pr eci os;  i ngr esos;  sect or  ext er no;  monet ar i o;  PBI  

gast o;  f i scal  y l a br echa ahor r o- i nver si ón.

La vent aj a de ut i l i zar  un Model o Macr oeconómi co es l a es t i ma­

ci ón si mul t ánea de t odo un conj unt o de var i abl es que i nt er act úan y 

se det er mi nan ent r e sí .  De est a maner a se anal i zan i as var i abl es - 

exógenas y,  par t i cul ar ment e,  aquel l as que son i nst r ument os de pol í t i ­

ca,  par a medi r  l os ef ect os de l as var i abl es endógenas al  si mul ar  di f e­

r ent es est r at egi as de pol í t i ca.

1.  For mul aci ón de l os Bl oques Sect or i al es

En el  gr áf i co N1 * * * * * * * 9 1 se pr esent a el  di agr ama de bl oques donde se

i ndi can l os component es que compr enae di cho model o.  El  pr opósi t o es

r eal i zar  pr ev i s i ón de l os pr i nci pal es i ndi cador es y equi l i br i os macr o-

económi cos,  a par t i r  del  conoci mi ent o esquemát i co de l a r eal i dad eco­

nómi ca sobr e l a cual  se apl i can un conj unt o de pol í t i cas al t er nat i vas.

A t r avés del  f unc i onami ent o del  model o se si mul an pol í t i cas par a t r at ar

de pr ever  que es l o que suceder á en det er mi nados ni vel es y equi l i br i o

que const i t uyen met as económi cas.
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Los dat os 6 i nsumos est án conf or mados por  el  conj unt o de var i abl es 

exógenas y  por  l os coef i c i ent es var i abl es cuyas modi f i caci ones r epr esen 

t an medi das de pol í t i ca económi ca o cambi os est r uct ur al es.  I nt r oduci ­

dos est os dat os en el  model o y r esuel t o el  mi smo se obt i enen l os ef ect os 

de est as var i abl es;  l a i nf or maci ón 6 pr oduct o est á const i t ui da por  l a -  

pr ev i s i ón de un conj unt o de ni vel es y val or es de equi l i br i os en l os i ndi ­

cador es o agr egados económi cos más r el evant es.

<

El  Model o de Si mul aci ón ( SI MULj  est á const i t ui do por  nueve bl oques 

o subsi st emas económi cas que ser án pr esent ados en f or ma i ndependi ent es -  

por  r azones de cl ar i dad.  El  SI MUL puede ser  mej or  ent endi do a t r avés de 

l a descr i pc i ón (te sus component es o submodel os.  Se pr et ende i dent i f i car  

l as pr i nci pal es ár eas de l a economí a y  r epr esent ar l as medi ant e un conj un 

t o de r el aci ones.  A est a r epr esent aci ón par ci al  de l a r eal i dad económi ca 

se denomi na bl oque o sub- model o y  el  conj unt o i nt egr ado de est os cont i t u-  

ye el  model o.  El  pl ant eami ent o que se pr opor ci ona en el  pr esent e doct men 

t o de cada uno de l os bl oques t i ene un car áct er  pr el i mi nar .

I ni ci al ment e,  se t i ene que el  conj unt o de bl oques pl ant eado compr en­

de 228 var i abl es,  de l as cual es 7ü son exógenas y 158 endógenas.  Se t i e­

ne asi mi smo i dent i f i cadas 100 r el aci ones de i dent i dad que r epr esent an i os 

pr i nci pal es equi l i br i os cont abl es que r ef l ej an l a economí  a y se especi í i -  

can 58 r el aci ones de compor t ami ent o.

Por  úl t i mo,  debemos menci onar  con r espect o a l a i nf or maci ón,  que el  

model o se i mpl ement a sobr e un esquema de cuent as naci onal es t r adi ci onal  

y  consecuent ement e r ef l ej ar á en ci er t o gr ado l a concepci ón i mpl í ci t a de 

t i po Keynesi ano.

2 .  Di s e ño y  Fu nc i o na mi e n t o de l  Mo de l o  SI MUL

2. 1 El  Pr oceso de Si mul aci ón

La si mul aci ón de si st emas económi cos,  ./ ñer o' ment e debe - 

r ecur r i r  a t écni cas como l a est adí st i cas mat anáüf  e.  . nái i si s nu-
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mér i co,  l a economet r í a,  l a pr ogr amaci ón en comput ador as y el  di se­

ño de exper i ment os.  El  pr oceso const a de l as si gui ent es 13 et apas 

( f i gur a N2 2 ) :

1)  For mul aci ón del  Pr obl ema.  Det er mi naci ón de l os obj et i vos,  -  

l i mi t es,  r est r i cci ones y medi os más adecuados par a def i ni r  el  pr o­

bl ema económi co baj o anál i si s.

2)  Fpr mul aci ón del  model o economét r i co.  Obser vaci ón del  si s­

t ema económi co,  f or mul aci ón be una o más hi pót esi s r el at i vas a su 

f unc i onami ent o y r educci ón de ést as a un ni vel  de abst r acci ón -  

que per mi t a l a f or mul aci ón del  model o de si mul aci ón.

3)  Recol ecci ón y  Pr ocesami ent o de Dat os.  I dent i f i caci ón de-  

l a i nf or maci ón est adí st i ca necesar i a del  model o,  r ecol ecci ón y  -  

r educci ón a una f or ma apr opi ada.

4)  Est i maci ón de l os Par ámet r os del  Model o.  La est i maci ón de 

l os par ámet r os de l as r el aci ones de compor t ami ent o del  model o se 

ef ect úa gener al ment e medi ant e t écni cas economét r i cas.

5)  Eval uaci ón del  Model o y de l os Par ámet r os est i mados.  Es -  

necesar i o t ener  un j ui c i o- de val or  de l a suf i ci enci a del  model o -  

mat emát i co f or mul ado y de sus par ámet r os est i mados.

5)  f or mul aci ón de un Pr ogr ama par a Comput ador a.  Descr i pci ón -  

del  Model o en un l enguaj e acept abl e a l a Comput ador a ut i l i zada.

7)  Val i daci ón.  I ncr ement ar  a un ni vel  acept abl e l a conf i anza 

que una i nf er enci a,  obt eni da del  model o acer ca del  si st ema r eal ,  -  

ser á cor r ect a.

8)  Pl aneami ent o de l a Est r at egi a.  Di seño de un exper i ment o que 

pr opor ci onar á l a i nf or maci ón deseada.
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9)  Pl aneami ent o Táct i co.  Det er mi naci ón de como cada una -  

de l as pr uebas especi f i cadas en el  di seño del  exper i ment o -  

es r eal i zada.

10)  Exper i ment aci ón.  Ej ecuci ón de l a si mul aci ón pa r a  ge ne r a r

l a i nf or maci ón deseada y par a r eal i zar  anál i s i s de sensi bi l i  -  

dad.  ,

11)  I nt er pr et aci ón.  Ef ect uar  i nf er enci as de l a i nf or maci ón 

gener ada por  l a si mul aci ón.

12)  I mpl ement aci ón.  Poner  el  model o y / o l os  r esul t ados l i s t os  

par a ut i l i zar se.

13)  Document aci ón.  Regi st r ar  l as act i v i dades del  pr oyect o y  -  

r esul t ados,  t ambi én como document ar  el  model o y sus apl i caci ones.

Los pasos ant er i or es asumen que el  pr obl ema puede ser  sol uci onado 

ópt i mament e por  l a si mul aci ón.  Es segur ament e ci er t o que cuando un pr obl e 

ma puede ser  pl ant eado medi ant e un model o si mpl e y sol uci onado anal í t i ca -  

ment e,  no es necesar i o usar  l a si mul aci ón.  Se debe i nvest i gar  t odas l as - 

posi bl es her r ami ent as di sponi bl es par a manej ar  cada pr obl ema par t i cul ar  y 

opt i mi zar  ent r e cost os y r esul t ados.  Asi mi smo,  el  i nvest i gador  debe est ar  

s e gur o  que un model o anal í t i co si mpl e es i na de c ua do a nt e s  d e  c ons i d e r a r  i a 

po s i b i l i da d  d e  l a si mul aci ón.

Desde que e s  ne c e s a r i o y  de s e a b l e  a d e c u a r  l a he r r a mi e n t a  a l  p r o  -  

bl e ma ,  l a deci s i ón s obr e  c ua l  he r r a mi e nt a  o  mé t o d o  de be  s e r  po s t e r i o r  a  

l a f o r mul a c i ó n  de l  pr obl e ma .  La  d e c i s i ó n  d e  us a r  l a  s i mul a c i ón  n o  d e b e  -  

s e r  c ons i de r a da  i r r e v oc a bl e .  La  ma y o r  i n f or ma c i ón y  c omp r e ns i ó n  de l  p r o  -

bl ema debe r eaf i r mar  l a val i dez de ut i l i zar  l a si mul aci ón.  Debi do a l a -  

ut i l i zac i ón de comput ador as y conj unt os muést r al es ampl i os,  el  cost o de -  

una si mul aci ón es apr oxi madament e si empr e al t a compar ado con r esol ver  un -  

model o anal í t i co pequeño.  El  pr obabl e cost o y t i em c de si mul aci ón debe -



ser  si empr e eval uado cont r a el  val or  de l a i nf or maci ón que ést e pr odbci r á.  

La dec i s i ón de empl ear  o no l a s i mul aci ón como t écni ca par a r esol ver  un -  

pr obl ema en par t i cul ar ,  no const i t uye en si  una t ar ea senci l l a,  más af i n,  

en el  anál i s i s f i nal  t al  deci s i ón se apoya en t r es gr andes consi der aci ones 

l a api i cabi l i dad,  el  cost o y l a si mpl i ci dad.

En r esumen,  l a si mul aci ón sól o const i t uye un mét odo al t er nat i vo 

par a l a sol uci ón de pr obl emas;  l os cr i t er i os par a deci di r  sobr e su a t i U 

zac i ón no son en r eal i dad di f er ent es de l os cr i t er i os de deci si ón sobr e 

el  uso de cual qui er  ot r o i nst r ument o anal í t i co,  t al  como l a programación 

l i neal ,  l a t eor í a de l os f enómenos de esper a o l a pr ogr amaci ón di námi ca.

2. 2 Funci onami ent o del  Model o SI MUL

El  pr opósi t o del  pr ogr ama comput aci onal  ut i l i zado 1/  es r esol ver  

un Model o Económi co conf or mado por  un si st ema de M ecuaci ones en M var i a 

bl es endógenas Y1, Ŷ ,  . . . .  Yn , y un númer o t í e var i abl es exógenas Xj ,

Las ecuaci ones pueden ser  l i neal es o no l i neal es,  per o par a pr cpósi  

t o del  pr ogr ama el  si st ema debe ser  f or mul ado de t ai  f or ma que cada var i a 

bl e endógena apar ezca como l a sol uci ón expl í c i t a de sol ament e una ecuaci ón 

Est o es,  el  s i st ema de ecuaci ones debe apar ecer  de l a f or ma:

v F
(v, i - 1* * * Yi - 1

Y;
i +1: ' M’

donde:  i = 1, 2,  . . . M

En l a mayor í a de model os r ar ament e hay pr egunt as acer ca de cual  

Y en una ecuaci ón debe ubi car se en el  mi embr o i zqui er do,  desde que ést a

U  “ The Si m Model  Sol ut i on Pr ogr am"  por  Mor r i s  Nor man,  descr i pc i ón í nt er

pr et ada del  For t r an por  Har ol d Shapi r o,  con modi f 1 r aci ones y cor r ecci ones 

por  R. H.  Rasche,  Uni ver si dad de Pennsyl vani a,  196/  La pr i mer a adapt aci ón 

de est e model o par a l a economí a per uana f ue r eal i zada por  José Sal i nas,  - 

Ri car do Padi l l a y Ana Méndez,  1977.
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es nor mal ment e l a var i abl e dependi ent e en una r egr esi ón l i neal .  Si n 

embar go,  en al gunos casos puede ser  necesar i o r enor mal i zar  al gunas de 

l as ecuac i ones est i madas par a pr opósi t os de l a sol uci ón del  pr ogr ama.

El  or den én el  cual ,  l as ecuaci ones del  model o deben apar e­

cer ,  gener al ment e si gue el  " f l uj o nat ur al "  del  si st ema económi co en 

r ef er enc i a,  t an cer canament e como sea posi bl e,  asi  por  ej empl o en l os gr andes 

model os  economét r i cos se pr ocede de una ecuaci ór l  a ot r a t r at ando de 

segui r  el  f l uj o ci r cul ar  de l a economí a r eal .

Especí f i cament e,  en r el aci ón al  SI MUL se debe af i r mar  que l a 

pr ueba del  model o no sól o consi st e en l a compr obaci ón de l a bondad de 

l a es t i mac i ón de l as ecuaci ones i ndi vi dual es s i no t ambi én en l a v e n  

f i cac i ón del  f unc i onami ent o del  s i st ema cof t pl et o en t ér mi nos de pr e­

di cc i ones  y  pr uebas de si mul aci ón.  Desde el  año 1978 se ha de t e r mi ­

nado l as car act er í st i cas e i mpl ement ado var i os bl oques de l a pr esen­

t e ver s i ón del  model o de 158 ecuaci ones.  Pr uebas de bondad acept abl es 

par a sei s años de pr edi cci ón ( per i odo 1978 -  1983)  f uer on obt eni dos 

ut i l i zando ecuaci ones cuyos par ámet r os f uer on est i mados ut i l i zando el  

per i odo mues t r a1 1951- 1983 medi ant e el  mét odo de mí ni mo cuadr ado or di _ 

nar i o.

Dado el  compor t ami ent o económi co excepci onal  r egi st r ado en 1983,  

t ot al ment e f uer a de l a t endenci a secul ar ,  hubi er a si do deseabl e es t i ­

mar  ecuaci ones aj ust adas al  per i odo 1951- 1984.  Ot r a al t er nat i va par a 

r ees t i mar  el  model o ser l a no consi der ar  el  año 1983 par a f i nes de 

pr oyecci ón.

Las ecuaci ones est i madas par a el  per i odo 1951- 1983 apar ecen en 

el  Anex o 1.  Conpocas excepci ones,  l as especi f i caci ones son l as mi smas 

al  model o el abor ado en 197?.  En l as ecuaci ones de l as i mpor t aci ones 

f ob según dest i no económi co,  l as var i abl es ar t i f i c i al es o dunmy de cam 

bi o en el  i nt er cept o ( exógenas)  han si do r eempl azadas por  i ndi cador es 

como,  l a subest i maci ón o sobr e- est i maci ón del  t i po de : ambi o of i ci al  -
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r espect o al  t i po de cambi o de par i dad,  y l a r el aci ón ent r e el  I ndi ce de 

pr ec i os ex t er nos e i nt er nos.  Asi mi smo,  l as ecuaci ones de l os i ngr esos 

f i scal es es t án desagr egados de acuer do a l a c l as i f i caci ón según pr i nci ­

pal es i mpuest os,  que ut i l i za l a Di r ecci ón Gener al  de Pr esupuest o Públ i ­

co del  Mi ni s t er i o de Economí a y  Fi nanzas,  l a cual  r eempl aza l a cl asi f i -  

c i ón de l os i ngr esos del  Gobi er no Cent r al  de l as Cuent as Naci onal es que 

posee una cober t ur a muy agr egada,  y  poco conveni ent e' - par a est udi os econó 

mi cos det al l adas sobr e el  sect or  f i scal .

Var i as posi bl es mej or as en l os sect or es o bl oques no han si do 

i mpl ement adas en el  pr ésent e model o.

En el  bl oque Pr oducci ón l as t asas de cr eci mi ent o de l a pr oducci ón sect o­

r i al  se det er mi nan al  asumi r se que l a capaci dad i nst al ada est a dada en 

f or ma exógena;  est as t asas pueden det er mi nar se endógenament e empl eando -  

una mat r i z  de I nsumo-  Pr oduct o par a cal cul ar  el  Val or  Br ut o de Pr oducci ón 

Sect or i al  por  el  l ado de l a of er t a.  Luego,  el  bl oque consumo i ni ci al men­

t e es t r at ado en f or ma agr egada di f er enci ándose sól o el  consumo pr i vado y 

el  consumo públ i co.  I gual ment e,  el  bl oque i ngr esos no est á l o suf i c i ent e 

ment e desagr egado t odaví a.  Por  úl t i mo,  no se consi der á el  Bl oque Fi nanci e 

r o- Monet ar i o con el  suf i c i ent e det al l e por  no haber se t eni do di sponi bi l i ­

dad de i nf or maci ón en l a pr i mer a ver si ón del  SI MUL.

A pesar  de l as di ver sas l i mi t aci ones ant er i or ment e enunci adas se -  

l ogr ó i mpl ement ar  en f or ma sat i sf act or i a muchos de l os bl oques cons i der a­

dos en l a pr i mer a ver si ón de 158 ecuaci ones y  obt ener  pr evi s i ones con un 

al t o gr ado de conf i anza,  cor r obor adas medi ant e el  anál i s i s de sensi bi l i  -  

dad 2/ .

2. 3 Met odol ogí a de Sol uci ón

La sol uci ón del  model o se det er mi na medi ant e un pr oceso i t er at i _ 

vo y  és t e es l ogr ado haci endo uso de l a r ecur si vi dad l e l os bl oques del  -

model o.  Pr i mer o,  un conj unt o de var i abl es que dependen di r ect ament e de - 

var i abl es exogenas y de var i abl es endógenas r et ar dadas es r esuel t o;  es t e cor  

j unt o cont i ene var i abl es de Pr oducci ón,  Gast o Públ i co,  y  Expor t aci ón de - 

Bi enes.  Segundo,  una sol uci ón i ni ci al  a l as ecuaci ones si mul t áneas es ob-
9

2/  Lo cual  se pr opor ci ona en l a Secci ón I I 3
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t eni da par a l as r est ant es var i abl es del  model o ( I mpor t ad( mes,  I ngr esos 

Fi scal es,  Consumo,  I nver si ón,  Ahor r o,  Pr eci os,  I ngr eso,  Ocupaci ón y  mone 

t ar i o) ,  ut i l i zando l as sol uci ones hal l adas par a el  pr i mer  subconj unt o y  

l os val or es i ni ci al es de l as var i abl es exógenas y  endógenas pr opor ci ona­

das en f or ma exógena par a el  año i ni ci al  de pr edi cci ón.  Ter cer o,  l as -  

sol uci ones i ni ci al es del  bl oque si mul t áneo son ut i l i zadas nuevament e 

como^ i nsumos en el  mi smo bl oque,  r eal i zando i t er aci ones hast a que cada -  

var i abl e cambi e ( dé una i t er aci ón a ot r a)  por  no más de un por cent aj e -  

det er mi nado.  El  pr oceso compl et o es ent onces r epet i do par a der i var  l a 

sol uci ón del  s i gui ent e año.

Luego,  el  pr ogr ama r esuel ve el  si st ema de ecuaci ones por  una s i m­

pl e t écni ca i t er at i va que es mej or  descr i t a por  un ej empl o.  Supongamos -  

que el  Model o a ser  sol uci onado est á def i ni do por :

O)  Y, -  aQ ♦  a l Xl  ♦  a2Y3

( 2)  Y2= a3 + a4Y1 + a5Y3 + agX2

( 3)  y 3= a7 + ag Y2 + agX3

Los Y' s denot a l as var i abl es endógenas al  si st ema;  l as X' s son va­

r i abl es exógenas.

Rar a sol uci onar  el  si st ema,  el  pr ogr ama r equi er e que l os val or es -  

sean pr opor c i onados par a l os coef i c i ent es y  par a l as var i abl es exógenas,  

j unt o can est i mados i ni ci al es de l os val or es de l as endógenas.  Los Q1 U 

raos pueden ser  cer os,  o  supuest os pr el i mi nar es,  o l os val or es de l as Y' s 

del  per i odo pr evi o,  o al gunas ot r as c i f r as conveni ent es.

El  pr i mer  paso del  pr ogr ama es r esol ver  l a ecuaci ón ( 1)  par a Ŷ  

en t ér mi nos de l as X' s y el  val or  i ni ci al  de l a Yg . Est e val or  cal cu­

l ado de Y,j  ent onces r eempl aza al  val or  i ni ci al  de Y.  en el  mi embr o der e­

cho del  s i st ema de ecuaci ones.  El  pr ogr ama ent onces pr ocede a l a ecua 

ci ón ( 2) ,  el  cual  es sol uci onado par a Y2 , usando el  nuevo val or  de Ŷ
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j unt o con el  de y el  val or  i ni ci al ment e asi gnado a Ŷ .  El  nuevo val or  

de Y2 subst i t uye en t odos l os cál cul os subsi gui ent es su val or  i ni ci al .

El  pr ogr ama ent onces obt i ene un nuevo val or  par a Yg en si mi l ar  maner a.

Cuando l os nuevos val or es han si do cal cul ados par a t odas l as va­

r i abl es endógenas el  pr ogr ama compar a cada nuevo val or  con el  cor r espon

di ent e ant i guo val ar .  Si  ni ngunas de l as Y' s han var i ado en más de un
%

pequeño por cent aj e pr e- est abl eci do se consi der a que el  si st ema ha si do 

sol uci onado y el  pr ogr ama i mpr i me l os r esul t ados.  Si n embar go,  si  se -  

encuent r a que una o más de l as var i abl es endógenas cambi a en más del  -  

pr ocent aj e especi f i cado,  el  pr ogr ama r epi t e el  pr oceso,  cal cul ando ot r o 

nuevo val or  par a cada endógena.  El  pr oceso cont i núa hast a que ni nguna 

var i abl e endógena cambi a su val or  de una i t er aci ón a l a si gui ent e por  -  

más del  mont o est abl ec i do.

Est e s i mpl e pr ocedi mi ent o i t er at i vo no gar ant i za una sol uci ón,  pe 

r o el  mét odo par ece t r abaj ar  bi en par a l a mayor í a de l os model os.  Si  -  

ni nguna sol uci ón es al canzada dent r o de un r azonabl e númer o de i t er a -  

ci ones el  pr ogr ama se i nt er r umpe l uego de i mpr i mi r  i os úl t i mos r esul t a­

dos.  En es t e caso,  dos pasos pueden ser  t omados par a f aci l i t ar  una so­

l uci ón

A) Las ecuaci ones del  Model o pueden ser  r eor denadas,  movi endo algunas 

de l as r el aci ones que pr oducen l as mayor es f l uct uaci ones al  f i nal  del  -  

c i c l o i t er at i vo.  De est a maner a el  pr ogr ana cal cul a val or es par a aque -  

l i as var i abl es endógenas que son menos sensi bl es a l as condi c i ones i ni  -  

cí el es ant es de cal cul ar  l os val or es de l as más sensi bl es.

B) Si  el  pr oceso de i t er aci ón par ece ser  expl osi vo,  es dec i r  di ver gen 

t e en l ugar  de conver ger  haci a una sol uci ón,  dos o más de l as ecuaci ones

pueden ser  al t er adas de maner a que se i nt er cambi a l as var i abl es endóge -  

ñas que cada una de est as ecuaci ones det er mi na.  La r azón de est os cambi os 

puede ser  compr endi da en t ér mi nos de un model o or di n-  ~i o de det er mi naci ón

de pr eci os,  const i t ui do de una f unci ón de demanda > i r a de of er t a.  Par a 

f i nes del  pr ogr ama,  el  model o debe ser  escr i t o en uno f or ma t al  como:
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P = s ( Q,  X, ) como l a of er t a, y

Q = D ( P,  X2) como l a demanda.

La sol uci ón del  pr ogr ama busca l a i nt er secci ón de l as dos cur ­

vas,  l a i t er aci ón comi enza con una cant i dad y  encuent r a un pr eci o de -  

l a of er t a;  con est e pr eci o se det er mi na una cant i dad de l a demanda;  con 

est a cant i dad se cal cul a un nuevo pr eci o de l a of er t a y  así  sucesi vamen 

t e.  Est e pr oceso gener a una t el ar aña al r ededor  de l a sol uci ón de equi ­

l i br i o,  per o el  pat r ón de compor t ami ent o de l a t el ar aña puede ser  expí o 

si vo y  al ej ar se de l a sol uci ón,  en l ugar  de conver ger  haci a el l a.  En -  

est e caso,  l a sol uci ón puede ser  obt eni da i nvi r t i endo l a di r ecci ón del  

movi mi ent o de l a t el ar aña,  medi ant e el  i nt er cambi o de posi c i ón de P y Q 

en l as dos ecuaci ones.  El  model o:

Q = S* ( P, X1>

P = D* (Q, x2 )

es f or mal ment e equi val ent e al  pr i mer o,  per o puede pr oduci r  un pr oceso - 

i t er at i vo conver gent e.

2. 4 Si mu l aci ones del  Si st ema

Var i as di f er ent es cl ases de est udi os de si mul aci ón del  sí st e 

«na compl et o pueden ser  conduci dos:

A.  Los par ámet r os ut i l i zados pueden ser  cambi ados.

B.  Las condi c i ones i ni ci al es pueden ser  modi f i cadas.

C.  Los val or es de ci er t as var i abl es exóaenas pueden modi f i ­

car se ( por  ej empl o,  l a var i aci ón de exi st enci as puede hacer ­

se cer o o ! .1 t asa de cr eci mi ent o de l a pobl aci ón puede ser  

i ncr ement ada) .
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Est as pr uebas. r epr esent an cambi os coyunt ur al es,  est r uct ur al es 

o de pol í t i cas.  Tambi én es posi bl e ef ect uar  si mul aci ones que combi nen 

cambi os es t r uct ur al es y  de pol í t i ca.  Asi mi smo puede anal i zar se l a sef l i  

si bi l  i dad de l os r esul t ados de l a si mul aci ón a l a ut i l i zaci ón de di f e­

r ent es t écni cas de est i maci ón de par  ¿. met r os.

i% i

Por  l o t ant o,  un ampl i o r ango de exper i ment os es posi bl e.  £o 

cada i nst anci a el  pat r ón de sol uci ón del  si st ema,  est o es l o val or es -  

de l as var i abl es endógenas,  puede ser  cal cul ado.  A par t i r  de l os expe 

r i men t os pueden f or mul ar se j ui c i os de val or  o concl usi ones acer ca de -  

l a es t abi l i dad del  si st ema,  l a sensi bi l i dad de i os par ámet r os y  l as ca 

r act er l s t i cas del  pat r ón de cr eci mi ent o.  Medi ant e i os exper i ment os de 

pol í t i cas pueden obt ener se i nf or maci ón sobr e l os mul t i pl i cador es di ná­

mi cos y  de i mpact o,  el  cost o net o de cambi os de l a pol í t i ca f i scal ,  y  

l as t asas de i nf l aci ón gener adas,  por  di ver sas medi das f i scal es y  mone 

t ar i as.

La s i mul aci ón de pol í t i cas de est abi l i zaci ón pr esent a t ambi én 

un i nt er és especi al .  Est as pol í t i cas pueden adopt ar  l a f or ma de u n a -  

est abi l i zaci ón i nt egr al ,  f ór mul as f l exi bl es,  aj ust e di scr eci onal  de l as 

br echas u ot r as f or mas.  Si n embar go, t ocas l as pol í t i cas deben asumi r  

una f unci ón de pr ef er enci a expl í c i t a o i mpl í ci t a que per mí t a esta b lecer  

l os val or es deseados par a un conj unt o de var i abl es obj et i vos.

Fi nal ment e,  una de l as apl i caci ones més i nt er esant es de l a s i ­

mul aci ón del  model o es el  anál i s i s de l a hi st or i a económi ca.  Medi ant e 

l a var i ac i ón de l as var i abl es exógenas,  y  de ci er t os par ámet r os,  es po­

s i bl e det er mi nar  el  cur so de l a economí a baj o condi c i ones al t er adas.  

Est e pr opor ci ona conoci mi ent os de su est ábi l  i dad bési ca e i ndi ca qué -  

podr í a haber  sucedi do baj o c i r cunst anci as més f avor abl es.  Por  ej empl o,  

un exper i ment o podr í a consi s t i r  en super poner  l as car act er í st i cas de l a 

depr esi ón de 1930 en l a pr esent e est r uct ur a económi ca par a obser var  qué 

magni t ud y dur aci ón de cr i si s podr í a ocur r i r .
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2. 4. 1 Exper i ment o de Si mul aci ón

Con el  pr esent e model o se pueden r eal i zar  sei s exper i ment as 

de si gi l aci ón r ef er i dos a cambi os est r uct ur al es o de pol í t i ca,  l os -  

exper i ment os son l os si gui ent es:

i )  Var i aci ones en l as t asas de cr eci mi ent o del  FBI  de 

cada uno de l os pr i nci pal es sect or es económi cos ( Agr ope -  

cuar i o,  Pesca,  Mi ner í a,  Manuf act ur a,  Const r ucci ón,  Gobi er  

no,  ot r os) .  Uh t r at ami ent o más  adecuado del  Bl oque Pr odu 

cc i ón se podr í a l ogr ar  ut i l i zando una met odol ogí a de eva­

l uaci ón y Pr ogr amaci ón de Si st emas de Pr oducci ón Sect or i al  3/

i i )  Cambi os en l os mont os absol ut os de l as pr i nci pal es 

par t i das del  Gast o Públ i co:

Remuner aci ones 

Bi enes y  Ser vi ci os 

Tr ansf er enci as Cor r i ent es 

I nt er eses de l a Deuda 

For maci ón Br ut a de Capi t al  

Tr ansf er enci as de Capi t al  

Ot r os Gast os de Capi t al .

Podr í a l ogr ar se un mayor  r ef i nami ent o,  en cuant o a 
l a det er mi nac i ón del  val or  de l as r emuner aci ones,  sí  és­

t as f uer an cal cul adas medi ant e una mat r i z del  númer o de 

t r abaj ador es en el  sect or  pübl i co según di st i nt as cat ego 
r i as ocupaci onal es,  l a que a su vez est ar í a r el aci onada 

con l a t asa de cr eci mi ent o de l a pobl aci ón naci onal  y  l as 

pol í t i cas sobr e l as t asas de empl eo en el  Sect or  Públ i co;  

y por  ot r o l ado,  una mat r i z  de r emuner aci ones del  Sect or  

Públ i co según l os di ver sos gr ados y sub- gr ados,  t r abaj an-

3/  El  cual  ya ha si do el abor ado e i mpl ement ado por  i a Junt a dei  Acuer do 

de Car t agena,  y se encuent r a di sponi bl e en l a Uni ver si dad del  Pací f i co.
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do con l as dos mat r i ces ant er i or es se podr í an det er mi nar  

l es mont os de r emuner aci ones en f or ma bast ant e desagr e 

gada.

Respect o al  r ubr o de bi enes y  ser vi c i os podr í a %  

t er mi nar se por  l as t asas de empl eo públ i co y  por  t as me 

di das del  gast o cor r i ent e.  El  r ubr o t r ansf er enci as co­

r r i ent es podr í a cont i nuar  s i endo det er mi nado exógesMawR 

t e.

Los i nt er eses de l a Deuda y l a Amor t i zaci ón de be ­

r í an es t ar  expl i cadas en el  bl oque de Bal anza de í t egos 

medi ant e un sub- bl oque r ef er i da a l a Pr ogr amaci ón d e  l a 

Deuda Ext er na,  en el  cual  ent r ar í an como dat os exógenes.  

l a t asa de i nt er és,  el  per i odo de gr aci a,  el  per i odo de 

amor t i zaci ón,  y el  r i t mo de desembol so de cada t i po de 

pr ést amo y  se obt endr í a como i nf or maci ón de sal i da:  l os 

mont os de i nt er eses,  de amor t i zaci ón,  de desembol so y - 

l a deuda acunul ada por  t i po de pr ést amo,  t ant o del  sec­

t or  públ i co como pr i vado.

En cuant o a l a For maci ón Br ut a de Capi t al  ést a -  

ser í a det er mi nada exógenament s medi ant e el  Pl an de I n 

ver si ones Públ i cas;  en est e r ubr o ser l a conveni ent e un 

mayor  ni vel  de desagr egaci ón por  sect or es económicos y 

por  t i pos de pr oyect os.  Fi nal ment e,  l os demás r ubr os -  

Gast os de Capi t al  y l as t r ansf er enci as de Capi t al ,  po -  

dr f an cont i nuar  si endo exóger t os.

i i t )  Var i ac i ones en l os vol úmenes y  pr ec i os de l os pr i n 

c i pa l es Pr oduct os de Expor t aci ón.  El  pr ec i o de l as exper  

t aci ones convi ene que se asuma exógeno por  ser  det er mi na­

do bási cament e en el  mer cado i nt er naci onal  de mat er i as -  

pr i mas;  si n embar go,  el  vol t een de expor t aci ón puede est ar  

expl i cado por  el  compor t ami ent o de l a pr oducci ón,  del  con 

sumo i nt er no,  del  st ock di sponi bl e,  ¡e l as cot i zaci ones - 

i nt er naci onal es y  del  t i po de cambi o.



i v)  Cambi os absol ut os en l as pr i nci pal es par t i das de 

l a Bal anza de Ser vi ci os.  Tal es como:  f l et es,  segur os,  

t r ansf er enci as del  gobi er no,  t r anspor t es di ver sos,  vi a 

j es que const i t uyen l os ser vi ci os no f i nanci er os;  y  l a 

r ent a de i nver si ón públ i ca y pr i vada que r epr esent an -  

l os ser vi ci os f i nanci er os.  Es necesar i o menci onar  que 

l os ser vi ci os f i nanci er os y el  movi mi ent o de capi t al es 

son det er mi nados pr i nci pal ment e por  el  mer cado de capi _ 

t al es i nt er naci onal es y  por  deci si ones ext er nas.

v)  Var i aci ón de l as t asas i mposi t i vas mar gi nal es de 

l os pr i nci pal es i mpuest os t al es cono:  i mpuest o a l a -  

r ent a,  al  pat r i moni o,  a l a expor t aci ón,  a l as i mpor t a­

ci ones,  a l a pr oducci ón y  consumo,  y  ot r os.

vi )  Var i aci ón de l as pr opensi ones mar gi nal es a consu 

mi r ,  i nver t i r ,  ahor r ar  e i mpor t ar ,  ent r e ot r os.

3.  Est r uct ur a del  Model o y  Anál i s i s Economét r i co

El  pr esent e model o macr oeconómi co de í a economí a per uana pr o­

por ci ona el  mar co concept ual  necesar i o par a anal i zar  cuant i t at i vamen­

t e y de maner a uni f or me l a i nt er acci ón de l as pr i nci pal es var i abl es -  

macr o- económi cas que det er mi nan el  cr eci mi ent o de l a economí a per uana.

El  model o descr i be l a economí a por  medi o de 158 ecuaci ones,  de 

l as;  cual es 100 son ecuaci ones de i dent i dad,  y  58 son r el aci ones de com 

por t ami ent o.  En base a l a muest r a de obser vaci ones anual es del  per i o­

do t y51- 83,  se obt uvi er a*  l as ecuaci ones est i madas si gui endo el  pr oc e dí  

mi ent o supl e or di nar i o de mí ni mos cuadr ados or di nar i os.  Los r esul t ados ob­

t eni dos de l as pr i nci pal es f unci ones se pr esent an a cont i nuaci ón donde 

el  est adí st i co t - st udent  de cada coef i c i ent e se pr esent a ent r e par ént e 

si s y debaj o de cada coef i ci ent e,  y el  val or  del  coef i c i ent e de det er ­

mi naci ón ( R2 ; y el  est adí st i co dur bi n- wat son ( D. W.  a l a der echa de -
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cada ecuaci ón.  La t ot al i dad de l as f unci ones pr esent an est adí st i cos 

acept abl es,  s i endo un cr i t er i o gr ueso par a eval uar  l a bondad de l os 

es t adí s t i cos que el  val or  de l a t - st udent  debe est ar  f uer a del  r ango 

( - 2,  +2) ,  el  R* debe apr oxi mar se al  val or  uno y l a DW al  val er  dos.

3. 1 Bl oque Pr oducci ón

t>
Una l i mi t aci ón i mpor t ant e del  model o es l a f al t a de -  

f unc i ones de pr oducci ón que vi ncul en el  pr oduct o con l a i nver si ón.

La ausenc i a de una f unc i ón de pr oducci ón se debe pr i nci pal ment e a -  

una f al t a de dat os,  l a cual  podr í a ser  super ada a medi ano pl azo.

Como r esul t ado,  el  model o puede ut i l i zar se sol ament e par a pr oyecci o­

nes a cor t o pl azo,  suponi éndose (te que l os cambi os en l a i nver si ón -  

no af ec t en i nmedi at ament e l a r azón pr oduct o- capi t al  y que l a capaci ­

dad i nst al ada de l os sect or es pr oduct i vos no se modi f i ca.

3. 2 Bl oque Empl eo

En est e bl oque,  l a PEA ocupada est á det er mi nada por  -  

l a i nt er acc i ón ent r e l a of er t a y l a demanda de mano de obr a.  La of er  

t a de mano de obr a es  una f unci ón del  aument o veget at i vo de l a Dobl a  

ci ón,  mi ent r as  que l a demanda de mano de obr a es expl i cada por  el  ni  

vel  de l a act i v i dad pr oduct i va.

1)  Pobl ac i ón ( BN)  R* D. M.

BN = 6495 + 33? BTI EMP 0. 987 0. 48

( 47)  ( 49)

2)  Pobl ac i ón Económi cament e Act i va ( BPEA)

BPEA = - 49 + 0. 32 BN 0. 997 0. 18

( - D ( 96)
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3)  PEA Ocupada ( BPEAO)

BPEAO = 1, 376 + 0. 01 APBI R

Var i abl es expl i cat i vas:

- BTI EMP = Ti empo

- APBI R = Pr oduct o Br ut o I nt er no

3. 3 Bl oque Pr eci os

El  pr opósi t o pr i nci pal  es det er mi nar  el  ni vel  de i nf l aci ón 

pr omedi o anual  a t r avés de f act or es de cost o,  como r emuner aci ones y  el  -  

pr ec i o de l as i mpor t aci ones no habi éndose i ncl ui do l a t asa de i nt er és por  

haber  s i do una var i abl e r el evant e sól o en l os Gl t i mos años,  mSs no en l a 

mayor  par t e del  per i odo ut i l i zado de 33 años.  A su vez l as r emuner aci ones 

est án det er mi nadas por  l os r ecl amos sal ar i al es de i ncr ement o de acuer do a 

l os ni vel es i nf l aci onar i os r egi st r ados en el  per i odo ant er i or  y a  l as ex ­

pect at i vas pr esent es de i nf l aci ón.  En cuant o,  al  pr eci o de l as i mpor t ado 

nes,  que r ef l ej ar l a el  cost o de l os i nsumos i mpor t ados,  bi enes de capi t al  

y  el  ef ect o de l a i mpor t aci ón de al i ment os,  est ar l a en f unci ón de l os ni ­

vel es de deval uac i ón y  de l a i nf l aci ón ext er na.  Dest acando que l a deval úa 

ci ón est ar i a r ef l ej ando el  i ncr ement o del  pr eci o de l a gasol i na,  al  ser  -  

est a úl t i ma un ef ect o y  no causa del  pr oceso i nf l aci onar i o.

1}  Var i ac i ón de l as Remuner aci ones ( CSALEX)  D. W.

CSALEX = 8. 51 + 0. 36 CI FI NX +0 . 4 8  CI FI N-1 0. 950 1. 54

(7*6)  (4. 3)  (4. 7)

2)  Var i ac i ón Pr eci o de l as i mpor t aci ones ( CVPI MP)

CVPI MP = - 2. 42 + 1. 74 CI NFEX + 0. 98 CTDEVÜ 0. 973 1. 35

( - 1. 5)  ( 6. 1)  ( 29)

R* D. W.

0. 967 0. 43
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3)  I nf l ac i ón I nt er na r * d . W.

CI NFI N = - 6. 64 + 0. 81 CSALEX + 0. 34 CVPI MP 0. 974 2. 03

( - 4. 9)  ( 12)  ( 8. 5)

Var i abl es- expl i cat i vas:  *

-  CI FI NX =

-  CI FI N- 1 =

-  CI NFEX =

-  CTDEVO =

Tasa de i nf l aci ón esper ada

Tasa de i nf l aci ón del  per i odo ant er i or

Tasa de i nf l aci ón ext er na

Tasa de deval uaci ón

3. 4 Bl oque I ngr eso

Un aspect o negat i vo que ha subsi st i do en l a economí a es 

l a muy desi gual  di st r i buci ón del  i ngr eso.  La i nf or maci ón est adí st i ca 

di sponi bl e es demasi ado l i mi t ado par a el  est udi o de l a evol uci ón de l a 

di st r i buci ón del  i ngr eso en l os Ql t i mos años.  Si n embar go l os dat os -  

anual es sobr e el  i ngr eso naci onal ,  según di st r i buci ón f unci onal ,  que -  

publ i ca el  Banco Cent r al  de Reser va del  Per ú,  y  que di st i ngue ent r e -  

ot r os r ubr os,  l as r emuner aci ones,  el  i ngr eso de i ndependi ent es y  l as -  

ut i l i dades,  i ndi can ef ect i vament e que l a gr an desi gual dad se ha acen­

t uado.  Asi  en l os úl t i mos di ez años l a par t i c i paci ón de l as r emuner a­

c i ones en el  i ngr eso naci onal  ha di smi nui do de 48% ( 1975)  a 33% ( 1964)  

mi ent r as que l as ut i l i dades han aument ado su par t i c i paci ón de 21% ( 1975)  

a 35% ( 1984)  , cí onvi r t i óndose en el  mSs i mpor t ant e.

Consecuent ement e en est e bl oque se enf at i za el  compor t a­

mi ent o de l as r emuner aci ones,  el  i ngr eso de i ndependi ent es y  l a ut i l i dad 

de empr esas.  Las r emuner aci ones est a det er mi nado por  su var i ac i ón, l a 

cual  ha si do expl i cada en el  bl oque de ^r eci os.  Ei  i ngr eso de i ndepen­

di ent es est á en f unci ón de l a act i vi dad pr oduct i va r espect i va,  es deci r
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agr i cul t ur a y ser vi ci os.  Mi ent r as que l a ut i l i dad de empr eñas est á 

expl i cado por  el  ni vel  de expor t aci ón de bi enes,  i ndi cando que el 

sect or  de expor t aci ón no sól o ha si do l a base de una posi ci ón re la ­

t i vament e est abl e de l a bal anza de pagos y ha cont r i bui do a mant ene*  

pr eci os r el at i vament e est abl es a t r avés de l as i mpor t aci ones al  na*  

ber  di sponi bi l i dad de di vi sas.  Si no que ha si do t ambi én el  pr i nci ­

pa!  det er mi nant e del  cr eci mi ent o del  i ngr eso en el  Per O,  si n embar go 

no se debe sobr eest i mar  su ef ect o en el  desar r ol l o económi co- soci al  

debi do a su nat ur al eza al t ament e capi t al i zada qut e no cont r i buye a i.» 

mayor  gener aci ón de empl eo,  y t ambi én a su pr ocedenci a debi do a que 

si  es una compañí a t r ansnaci onat  l aque gener a mayor es ut i l i dades l ar  

re m it irá  al  e x te rio r, lo cual  sucede con l as ut i l i dades pr oveni ent e-  

de l a expor t ac i ón de cobr e ( Sout her n Per ú Copper  Cor por at i on ) y ae 

pet r ól eo ( Occi dent al  Cor opany) ,  es r eal i zada por  l as t r ansnaci onal es.

1.  Ut i l i dad de Empr esas ( DYUE)  R¿ i )W

DYUE = 1. 31 EXB 0. 996 n. d.

Var i abl e expl i cat i va:  EXB = Expor t aci ón de bi enes

3. 5 Bl oque Ext er no

En l a Bal anza de Pagos se t r at ar é de expl i car  ei  compor­

t ami ent o de l os r ubi os de l a bal anza comer ci al  y ser vi ci os no finan  - 

ci er os.  Se consi der é que l os ser vi ci os f i nanci er os y ei  movimiento - 

de capi t al es obedece a f act or es exógenos al  si st ema económi co in terno, 

t al es como l a pol í t i ca cr edi t i c i a de l os or gani smos i nt er naci onal es i  

banca i nt er naci onal  , 1a coyunt ur a económi ca i nt er naci onal ,  et c.

En cuant o a l a expor t ac i ón de bi enes se pl ant ea l a hi pó­

t es i s  de que el  quant um expor t ado est é bási cament e en f unci ón del  vo­

l umen de pr oducci ón.  No const i t uyendo el  t i po de cambi o un f act or  r e 

l evant e par a i ncent i var  l as expor t aci ones t r adi ci onal es.  Debi éndose 

menc i onar  que en el  caso del  azt i car  y caf é exi st en r est r i cci ones debj _ 

do a l as cuot as de expor t aci ón,  adí c i onal ment e de . i st i r  una i mpor t an 

t e demanda i nt er na que es deci si vo en el  caso ** As o l eo  y al godón.



1)  Vol umen expor t aci ón cobr e ( EXCUV) R* D. M.

EXCUV = 2. 6 + 0. 92 EQPCU 0. 991 1. 44

( 0. 8)  ( 60)

2)  Vol umen expor t aci ón Zi nc ( EXZNV)

EXZNV = 3. 6 + 0. 88 EQPZN 0. 981 1. 97

Var i abl es expl i cat i vas:

-  EQCU = Vol umen de Pr oducci ón Cobr e

-  EQPZN » Vol umen de Pr oducci ón Zi nc

Con r espect o a l as i mpor t aci ones, se ut i l i za l a cl asi f i caci ón 

según uso ó dest i no económi co por  l a di sponi bi l i dad de una ser i e -  

hi s t ór i ca desde 1951.  Si n embar go,  es necesar i o m&s adel ant e di f er ai  

c i ar  l a i mpor t aci ón de al i ment os por  const i t ui r  un f act or  r el evant e -  

par a def i ni r  una pol í t i ca de pr oducci ón agr í col a y  det er mi nar  l os ef e£ 

t os de medi das de r edi st r i buci ón de i ngr esos en t ér mi nos de mayor  o me­

nor  consumo de al i ment os.

1)  I mpor t aci ón I nst anos ( EMI )  R* dw

EMI  ¡ * - 8. 6 + 0. 28 APBI M 0. 963 1- 29

( - 0. 4)  ( 29)

2)  I mpor t aci ón bi enes capi t al  ( Et «K)

EMBK = - 9. 0 + 0. 31 GI BF 

( - 1. 0)  (47)

0. 999 0. 95



- 29-

Var i abl es Expl i cat i vas:

-  APBI M -  Pr oduct o Br ut o I nt er no Manuf act ur a

-  GI BF = I nver si ón Br ut o Fi j o

3. 6 Bl oque Monet ar i o
*

En est e bl oque exi st en ci er t as l i mi t aci ones t eór i cas y  

de di sponi bi l i dad de dat os,  s i endo necesar i o desagr egar  y  expl i car  ei  

compor t ami ent o del  cr édi t o i nt er no,  con l a f i nal i dad de est abl ecer  su 

r el aci ón con aspect os^pr oduct i vos y  de i ngr eso.  Asi mi smo,  es necesa­

r i o i ncl ui r  l a t asa de i nt er és dado su cr eci ent e uso como i ns t naent o 

f i nanci er o.  Si n embar go,  en l a pr esent e ver s i ón se l ogr a det er mi nar  

l a of er t a monet ar i a' - de acuer do a l a t eor í a cuant i t at i va,  es deci r  en 

f unc i ón de l a t asa de i nf l aci ón y  l a t asa de cr eci mi ent o del  pr oduct o.

1)  Obl i gaci ones Monet ar i as con el  Sect or  Pr i vado ( FROMSP)

FRCMSP = - 4. 8 + 1. 94 ARPBI R + 1. 16 CI WTN 0. 882 1. 52

( -1. 1)  0. 2)  (13)

Var i abl es Expl i cat i vas:

- ARPBI R = Tasa cr eci mi ent o PBI  

- CI NFI M » Tasa de I nf l aci ón

3. 7 Bl oque PBI  -  Gast o

El  obj et i vo es det er mi nar  el  pr oduct o por  el  l ado de l a 

demanda,  al  ni vel  de l os gr andes agr egados macr oeconómi cos según t i f i o 

de gast o.  Se pl ant ea l a t r adi ci onal  f unci ón consumo expl i cada por  el  

i ngr eso per sonal  di sponi bl e.  Si n embar go, par a l a i nver si ón t ant o del  

sect or  públ i co como pr i vado,  se pl ant ea l a hi pót esi s de que su compor -
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t ami ent o est S expl i cado por  l a di sponi bi l i dad de f  i nane i  ami ent o pr ove­

ni ent e del  si st ema bancar i o,  e i ngr esos t r i but ar i os.  Est o úl t i mo*  per  

mi t i r i a est abl ecer  el  nexo ent r e el  si st ema f i nanci er o y  l as act i vi da­

des pr oduct i vas.  Si endo necesar i o añadi r  que par a def i ni r  l as var i a -  

bl es de es t e bl oque,  i nt er vi enen en mayor  medi da var i abl es de l os ot r os 

bl oques pr ev i ament e descr i t os.  . \

1)  Consumo Pr i vado Real  ( GCPR)

GCPR = - 5, 738 + 0. 69 DYPDR + 0. 33 GCPR- 1 

( - 3. 1)  ( 7. 0)

2)  Consumo Públ i co ( GCG)

GCG = 6, 761 + 1. 56 APBI 6 

( 0. 69)  ( 73)

3)  I nver si bn Br ut a Fi j a Pr i vada ( GI BFP)

GI BFP = 21, 784 + 0. 34 FCRSR + 5. 16 EKI D 

( 1. 2)  ( 13)  ( 2. 4)

4)  I nver s i ón Br ut a Fi j a Públ i ca

GI BFG = - 54, 089 + 0. 39 HYTC + 0. 47 FCRSP 0. 988 0. 85

( - 2. 0)  ( 5. 0)  ( 3. 6)

Var i abl es Expl i cat i vas:

- DYPDR s I ngr eso Per sonal  di sponi bl e r eal

-  GCPR- 1 = Consumo Pr i vado r eal ,  per i odo ant er i or

-  APBI G = Pr oduct o Br ut o i nt er no Gobi er no

-  FCRSR = Cr édi t o al  Sect or  Pr i vado del  Si st ema Bancar i o

-  EKI D = I nver si ón di r ect o ext r anj er a

-  HYTC = I ngr esos Tr i but ar i os

-  ’FCRSF’ = Cr édi t o al  Sect or  Públ i co del  Si st ema Bancar i o

R* DW

0. 997 1. 21

0. 994 1. 93

0. 964 1. 56
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3. 8 Bl oque Fi scal

Fundament al ment e se pr et ende pl ant ear  hi pót esi s que ex ­

pl i quen el  compor t ami ent o de l os I ngr esos Tr i but ar i os segün pr i nci pal es 

i mpuest os,  por  const i t ui r  var i abl es i mpor t ant es que i nci den en l a di s ­

t r i buc i ón del  i ngr eso y por  const i t ui r  una f uent e de f i nanei ami ent o con 

j unt ament e con el  cr édi t o del  si t ema bancar i o,  de l a f or maci ón br ut a -  

de capi t al  del  est ado.  La hi pót esi s pl ant eada es que el  mont o de r e­

caudac i ón de l os pr i nci pal es t r i but os est á det er mi nado por  pol í t i cas t r i ­

but ar i as di señadas por  el  Gobi er no que i nci den en l as t asas i mposi t i vas 

mar gi nal es y  por  el  desenvol v i mi ent o del  si st ema económi co a t r avés de 

l as pr i nc i pal es var i abl es macr oeconómi cas que const i t uyen l a base i mpo­

ni bl e de l os t r i but os.

mi nan l os mont os de r emuner aci ones,  gast os en bi enes y ser vi ci os y t r ans 

f er enc i as que deber i an r egi st r ar se par a l ogr ar  una met a pl ant eada de PB1 

de Gobi er no.  Mi ent r as que el  r ubr o def ensa est á expl i cado por  l os r ecur  

sos di sponi bl es de l a act i vi dad económi ca naci onal ,  ut i l i zando el  i ndi ca 

dor  PBI  gl obal .

En cuant o a l os gast os cor r i ent es del  Gobi er no se det er ­

1)  I mpuest o a l a Rent a Per sonas Nat ur al es ( HTRUN) R2 DW

HTRUN = 2, 549 + 0. 004 GCP 
( 1. 7)  ( 8. 9)

2)  I mpuest o a l a Rent a Per sonas Jur í di cas ( HTRUJ)

. 0. 859 2. 42

HTRUJ = 4 , 2 4 2 +0 . 1 1  DYUE 
( 0. 4)  ( 12)

0 . 9 1 5  2 . 2 1

3)  I mpuest o a l as Remuner aci oens ( HTRW)

HTRH = ¿- 3, 094 + 0. 02 DYW 
( 3. 6)  ( 68)

0 . 9 9 6  0 . 9 7 4

4)  I mpuest o al  Pat r i moni o Empr esar i al  ( HTPE)

HTPE = 241 + 0. 04 GI BFP
( 0. 8)  ( 114)

0. 999 2. 25



5)  I mpuest o a l a I mpor t aci ón:  ( HTM) OH£

HTM = 1. 025 + 0. 20 HMGRAV 0.999  1.45

( 0. 5)  ( 114)
*

6)  I mpuest o a l os Bi enes y Ser v i c i os

HTI B = 7, 265 + 0. 07 GCP
( 0. 7)  ( 31)

7)  I mpuest o a l os Combust i bl es ( HTI G)

HTI G = - 3 , 2 9 7 +0 . 7 4  HVG84V

Var i abl es Expl i cat i vas:

-  GCP = Consumo Pr i vado

-  DYUE = Ut i l i dad de empr esas

-  OYW = Remuner aci ones

-  GI BFP = I nver si ón Br ut o Fi j a Pr i vado

-  HMGRAV = I mpor t aci ón de bi enes gr avabi es CI F

-  HV684V = Vent a de* gasol i na 84 -  Val or

3. 9 Bl oque Ahor r o-  I nver si ón

0.983  1.60

1

0.999  1.36

En est e bl oque se det er mi na si  i os ni vel es de i nver si ón son 

cons i s t ent es  con l os r ecur sos de f i nanc i ami ent o di sponi bl e,  es deci r  aho­

r r os.  Par a l o cual  se ut i l i zan l as r el aci ones ahor r o- i nver si ón es t abl eo 

das por  l as cuent as naci onal es,  di s t i ngui endo l os pr i nci pal es agent es eco 

nómi cos,  empr esas,  f ami l i as y gobi er no.  El  ahor r o de empr esas est a def i ní  

do como l a suma de l as ut i l i dades no di st r i bui das y  l a depr eci aci ón.  El  

ahor r o de l as f ami l i as,  como l a di f er enc i a ent r e el  i ngr eso per sonal  di s­

poni bl e y  el  consumo pr i vado.  Mi ent r as que el  ahor r o de Gobi er no est a de 

f i ni do en el  bl oque f i scal .
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1)  Ut i l i dades no di st r i bui das ( I UND)  R2

I UND = 1, 380 + 0. 33 DYUE 0. 964

( 2. 4)  ( 26)

2)  Depr ec i aci ón ( I D)

I D = ' 1, 714 + 0. 28 GI BF 0. 862

( 1. 99)  ( 12. 5)

Var i abl es Expl i cat i vas:

-  DYUE = Ut i l i dad de empr esas

-  GI BF = I nver si ón Br ut o Fi j o

DW

1. 17

1
2.  19



A. BLOQUE PRODUCCION

( M illone s de soles 1970)

A. 3 — - - - - - - - - - - - - MI NERI A

A.  4 Mf l r AXACTUf í A

A 9

A. « 3C8CRM0

A . 7 . O TR O S



8. BLOQUE EM PLEO

(Mitos de Persono* )



C. B L O Q U E  P R ECI OS  

(Año Bose 1970)
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F. BLOQUE M ONETARI O

( M illones de Soles Corrientes )

c r e o í t o
NETO SECTOR 
PRIVADO

/ O TR A S  

CUEN TAS 

. N ETAS

OTRAS O P E . 
RACIONES NE. 
T A S C O W R  

EXTERIOR

O F E R T A

t ó CN ETAAiA

1SI Ak
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INTERNACIO. 
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" APLI CACI ON DEL MODELO:  SI MULACI ON DE POLI TI CAS

ECONOMI CAS"
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I I I .  APLI CACI ON DEL MODELO : SI MULACI ON DE POLI TI CAS ECONOMI CAS

1.  Eval uac i ón de l a Pol í t i ca Económi ca del  Gobi er no de Bel aunde

Las pr egunt as cent r al es:

%
A.  ¿Habl a ot r a al t er nat i va de pol í t i ca en 1980,  al  i ni c i o 

del  gobi er no del  Pr esi dent e Bel aúnde?

B.  ¿Hubi er a si do posi bl e r educi r  l a i nf l ac i ón y  hacer  c r e­

cer  l a economí a,  como ej es compl ement ar i os de una sol a 

est r at egi a?

C.  ¿Se pudo hacer  cr eci do,  ev i t ando el  es t r angul ami ent o -  

ext er no con un ni vel  menor  de i mpor t aci ón y  endeudami en 

t o ext er no?

1. 1 La Di námi ca de l a economí a per uana en el  per i odo:  1980- 1984

La escal ada de l a t asa i nf l aci onar i a hast a sobr epasar  el  

100% anual  en 1983 y 1984 par a acel er ar se aún más en 

1985,  es el  sí nt oma más ev i dent e de l a pr of undi zac i On de 

l a cr i s i s  ocur r i da en est e per i odo.  Asi mi smo,  l a r eces i ón 

del  apar at o pr oduct i vo y el  consi gui ent e desempl eo al  de­

cl i nar  l as t asas de cr ec i mi ent o del  PBI ,  es ot r a expr es i ón 

dr amát i ca de Ost a cr i si s.

Si n embar go,  es i nt er esant e l l amar  l a at enc i On sobr e l a 

t r ayect or i a de l a act i v i dad econOmi ca a l o l ar go de es t e 

per í odo.  Se i ni ci a con un f uer t e i mpul so a l a ac t i v i dad 

económi ca par a l uego decl i nar  a par t i r  de 1982 y  caer  es ­

t r epi t osament e en 1983,  donde l as cat ást r of es nat ur al es -  

cont r i buyer on a agudi zar  est a t endenci a.



CUADRO N» 1

LA DI NAMI CA DE LA ECONOMI A PERUANA

Per i odo:  1980- ■ 1984

I NDI CADORES
Lhi dad de 

Madi da
1960 1981 , 1982

. . ,,L - . . .  .
1983 1964

I l f LACI CN Tasa A 59. 2 75. 4 64. 5 111. 1 110. 2

Act i v i dad EconOmi ca:

Demanda I nt er na:
. Consumo Tasa 6. 6 2. 3 - 0. 4 - 9. 7 1. 1

. I nver s i ón II 30. 4 27. 9 - 4. 5 - 33. 2 - 2. 5

Of er t a Gl obal :

• M
M 2. 9 3. 1 0. 9 - 12. 0 4. 5

. I mpor t aci ón II 45. 0 19. 6 - 2. 7 - 25. 0 - 20. 1

Sect or  Ext er no:
. Bal anza Ct a. Ct e. / PBI % - 0. 6 - 8. 6 - 7. 9 -  5. 4 -  1. 5

. Ser v i c i o Deuda/ Expor t aci On % 54. 5 68. 2 56. 7 67. 8 83. 2

Sect or  Públ i co H

. Tr i but o/ PBI % 19. 1 16. 3 16. 0 12. 9 13. 8

. Déf i c i t  Sect or  Públ i co/ PBI % - 4. 7 - 8. 4 - 9. 3 - 12. 1 - 7. 6

Sect or  Monet ar i o:

.  Li qui dez ( r eal ) Tasa A 21. 9 0. 7 5. 9 - 6. 8

A

16^4

. Moneda ext r anj er a/ l i qui dez % 31. 1 30. 3 38. 8 44. 0 52. 9-

. Ahor r o Fi nanci er o/ PBI % 6. 8 8. 9 8. 9 7. 4 5. 7

Sect or  Fami l i ar :

.  I ngr eso r eal / t r abaj ador  (1973=100)  I ndi oe 67 64 69 55

' .k-

52

. Desempl eo % 7. 0 6. 8 7. 0 9. 2 10. 9

1/  No f i nanci er o.

FUENTE:  Banco Cent r al  de Reser va del  Per ú.  Memor i a 1984.
y
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En el  Cuadr o N9 1 se demuest r a,  ef ect i vament e,  cómo 

l as t asas de cr eci mi ent o del  consumo y de l a i nver s i ón 

super an l ar gament e l a t asa de l a pr oducci ón i nt er na en 

l os dos pr i mer os años,  ocasi onando,  por  l o t ant o,  dr a­

mát i cas t asas de cr eci mi ent o de l as i mpor t aci ones.

Est as f uer on al ent adas,  además,  por  l a l i ber al i zaci ón 

de-1 comer c i o ext er i or .  Es opor t uno r ecor dar  que est e 

i mpul so de cr eci mi ent o a l a act i v i dad económi ca se em­

pr ende en un moment o cr i t i co,  donde el  nuevo gober nan­

t e her edaba una cr i s i s pr of unda y cr eci ent e que veni a 

desde 1974.  Lo r azonabl e hubi er a si do apl i car ,  más bi en 

una poi i t i ca de aust er i dad f i nanci er a y  ef i c i enc i a eco 

nómi ca.  No se debe ol vi dar ,  por  ot r o l ado,  que el  am­

pl i o r espal do el ect or al  obt eni do por  el  Ar q.  Bel aünde,  

en l as el ecci ones de 1980,  f ue l a r espuest a de l a pobl ci  

c i ón a l a pr omesa de cont r ol ar  l a i nf l aci ón y de cr ear  

un mi l l ón de puest os de t r abaj o.

Lament abl ement e,  esa opor t uni dad y ese capi t al  pol í t i co 

f uer on desper di c i ados y en l a pr áct i ca no se adopt ó una 

est r at egi a de est abi l i zaci ón f i nanci er a y  de c r ec i mi en­

t o económi co.  Ef ect i vament e,  ese desmesur ado cr ec i mi en 

t o de l as i mpor t aci ones por  l a sobr e- demanda y por  l a -  

l i ber aci ón del  comer ci o ext er i or  señal adas ant er i or ment e 

f uer on f i nanci adas casi  excl usi vament e con el  ahor r o ex ­

t er no,  val e deci r ,  con mayor  endeudami ent o ext er no.  Todo 

est o,  evi dent ement e,  t i ene i nci denci a di r ect a en el  sec ­

t or  ext er no,  l o que se mani f i est a en mayor es déf i c i t s  en 

l a Bal anza de Cuent a Cor r i ent e en r el aci ón con el  PBI  y  

en el  ser vi c i o de l a deuda r espect o a l as expor t aci ones.  

No debe l l amar  l a at enci ón,  ent onces,  que se l l egue en -  

1984 con un 83% del  i ngr eso de di vi sas por  expor t ac i ón -  

compr omet i dos en el  ser v i c i o de l a deuda.  El l o expl i ca 

l a.  i ncapaci dad del  gobi er no per uano de hacer  honor  a sus 

compr omi sos con l a Banca I nt er naci onal  desde 1984 a l a -  

f echa.
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Ahor a bi en,  el  agent e económi co que ha ocasi onado el  

dr ás t i co cr eci mi ent o de l os f act or es de demanda por  

enci ma de l a t asa de pr oducci ón i nt er na y  de l a capa 

ci dad par a i mpor t ar  ha si do el  sect or  públ i co,  al  ijri 

cur r i r  en cr eci ent es déf i ci t s económi cos en r el aci ón 

con el PBI .  Est e desaj ust e est r uct ur al  t eni a que ex ­

pr esar se,  necesar i ament e,  en una nueva acel er aci ón 

de l a t asa de i nf l aci ón,  al canzándose en 1984 el  

110%y par a 1985 el  160%.  Las consecuenci as monet a­

r i as de est a deval uac i ón dr amát i ca del  Sol  per uano,  

ha ocasi onado que US dól ar  amer i cano,  por  su es t abi ­

l i dad y  cr edi bi l i dad,  se t or ne en l a moneda más con­

f i abl e par a el  i nt er cambi o de bi enes y  ser vi ci os,  -  

ahor r ar  y  como l a uni dad de medi da del  val or  de l as 

cosas.  Asi  se obser va en el  Cuadr o NeJ que l a r el a­

c i ón de moneda ext r anj er a/ l i qui dez,  ha pasado del  -  

31% en 1980 al  53% en 1984;  y,  en r eci ent es decl ar a 

c i ones del  Mi ni st r o de Economí a i nf or mó de que el  80% 

de l os ahor r os est á en moneda ext r anj er a.

Si n embar go,  l a ef i caci a de una det er mi nada pol í t i ca 

económi ca debe ser  medi da en f unci ón de l os cambi os 

en el  i ngr eso r eal  de l os t r abaj ador es y en el  l ogr o 

del  pl eno empl eo.  En est e sent i do,  l os ef ect os de l a 

pol í t i ca económi ca ej ecut ada han si do dr amát i cas:  l os 

t r abaj ador es en pr omedi o han t er mi nado en 1984 obt eni en 

do l a mi t ad del  i ngr eso de 1980 y  l a pr opor ci ón de de­

sempl eo ha al canzado el  11%.

Con el  obj et o de s i mul ar  una pol í t i ca económi ca al t er na­

t i va a l a pol í t i ca ej ecut ada por  el  gobi er no,  dur ant e -  

el  per i odo 1980- 84,  se va a ut i l i zar  un Model o Macr oeco

nómi co - SI MUL)  par a anal i zar  l a f act i bi l i dad y l os ef ec 

t os que pudi er on haber  ocur r i do de haber se apl i cado con 

un cr eci mi ent o moder ado,  per o est abl e.
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1. 2 Ev a l ua c i M del  Model o

Se pr esent a en l a Gr áf i ca fis 1 y en el  Cuadr o N*  2 una 

compar ac i ón de l as magni t udes de l as var i abl es endógenas 

más i mpor t ant es que son est i madas por  el  Model o, con l os 

ni vel es obser vados en l a r eal i dad.  De est a maner a,  se -  

podr á apr eci ar  que el  por cent aj e de er r or  con que est á -  

oper ando el  Model o es bast ant e acept abl e,  pues se obser ­

va el  mar gen de er r or es del  5% par a l os agr egados nac i o­

nal es ( gast o,  empl eo,  i ngr eso naci onal ,  consumo,  i mpor t a 

dones ) .  Si n embar go,  par a l a i nver s i ón, cr édi t o i nt er no 

y  t r i but aci ón,  el  er r or  f l uct úa ent r e el  10% y  16%.  Por  

el l o,  est e model o gar ant i za un r ango acept abl e de conf i an 

za par a ut i l i zar l o como i nst r ument o de s i mul ac i ón de p o H 

t i cas al t er nat i vas.

2.  Eval uaci ón del  pr obabl e ef ect o de l as cat ást r of es nat ur al es 

de 1983 en l a economí a

Una de l as r azones ar gument adas por  l os vocer os of i c i al es del  

Gobi er no par a expl i car  l a agudi zaci ón de l a cr i s i s económi ca 

del  Per ú han si do l as l ament abl es cat ást r of es nat ur al es o c u r d  

das en l os ci nco pr i mer os meses de 1983:  i nundaci ones en l a -  

Cost a Nor t e, huai cos en l a Cost a Cent r al  y sequí a en l a Si er r a 

Sur .  Est os hechos i ndudabl ement e,  di smi nuyer on l a of er t a agr t  

col a de di chas r egi ones y  ex i gi er on mayor es gast os públ i cos -  

par a f i nanci ar  l a r econst r ucci ón de di chas zonas.  Si n embar go,  

si n dej ar  de r econocer  l os ef ect os negat i vos en l a act i v i dad -  

económi ca del  paí s de est os hechos,  es i nt er esant e conocer  l as 

magni t udes económi cas de est os daños.  Se i nt ent a una eval uac i ón 

de esos ef ect os ut i l i zando pr eci sament e,  el  Model o menc i onado 

ant er i or ment e.



CUADRO N2 2

EVALUACI ON DEL MODELO

Año:  1982

I NDI CADORES UNI DAD 
DE MDI DA OBSERVADO

ESTI MADO 
PGR MODELO

ERROR

ACTI VI DAD ECONOMI CA: A B ( B- A) / A

. Pr oducci ón: %

PBI :  Gast o Mi l es mi l l . S/ . 14, 133 13, 735 - 2. 8

. Empl eo:

PEA ocupada Mi l es per sonas 5, 540 5, 272 - 4. 8

. I nf l ac i ón ( I PC) : l 64. 5 70. 2 8. 7

. I ngr eso Naci onal : Mi l es mi l l . S/ . 11, 342 10, 676 - 5. 8

. Consumo: II 11, 453 11. 411 - 0. 4

. I nver si ón: )l 3, 083 3, 523 - 16. 5

. Sect or es:

Monet ar i o:  Cr édi t o i nt emo II 3, 357 2, 816 - 16. 1

Fi scal :  Tr i but ac i ón II 2, 667 2, 038 - 10 . 1

Ext er no:  I mpor t ac. ( bi enes) Mi l l ones US $ 3, 721 3, 550 -  4. 6
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Se i nt r oduj er on en el  Model o l os val or es de l as var i abl es 

exógenas obser vadas en el  ej er ci c i o de 1983,  con el  obj et o 

de es t i mar  l os ni vel es que debi er on haber  al canzado l as -  

var i abl es endógenas,  si n t ener  en cuent a l os daños al  apa 

r at o pr oduct i vo y el  abast eci mi ent o a l os mer cados ur banos 

como r esul t ado de di chas cat ást r of es.  En el  Cuadr o Ne 3 -  

se pr esent a l a compar aci ón ent r e l os val or es est i mados por  

el  Model o con l os r esul t ados r eal ment e est i mados.  La col um 

na donde se pr esent a el  por cent aj e de di f er enci a nos muest r a 

que hubo un decr eci mi ent o apr oxi mado de l a pr oducci ón y  el  

consumo en el  or den del  11%;  l a i nver si ón decr ec i ó por  est a 

causa en 8%.  La i nf l aci ón f ue mayor  en ci nco punt os,  per o 

se debe adver t i r  que est a mayor  t asa est a sobr e est i mada,  ya 

que se i nt r oduj o en el  Model o l a t a s a  de i nf l ac i ón o c u r n  

da en 1983.  Se podr í a asumi r  unos 30 punt os de i nf l ac i ón -  

adi c i ónal es par a compensar  est a def i ci enci a.  Es dec i r  que -  

l a i nf l aci ón de 1983 podr í a est ar  en el  or den del  70% a 80%.

En el  sect or  monet ar i o se apr eci a un mayor  cr édi t o i nt er no 

del  17%,  l o cual  es nat ur al  por  l os r equer i mi ent os l ógi cos 

de l a r econst r ucci ón.  Asi mi smo,  se apr eci a una menor  t r i bu­

t ac i ón ( 21%)  y un mayor  ni vel  de i mpor t aci ones del  7%,  l o -  

que t ambi én son t endenci as r azonabl es en l a medi da que el  -  

PBI  decr eci ó en un 11%.  Cabe señal ar ,  si n embar go,  que a -  

pesar  de est a f uer t e caí da en l a act i vi dad pr oduct i va at i n no 

expl i ca l a t asa negat i va de cr eci mi ent o obser vada en l a r ea­

l i dad,  l a cual  f ue de 11. 8%.  Es deci r ,  aCi n si n cat ást r of es -  

nat ur al es en 1983 l a economí a habr í a decr eci do en el  or den -  

del  - 1%,  l a cual  expr esa l a t endenci a r ecesi va de l a econo -  

mí a que se veni a r egi st r ando desde 1982,  como consecuenc i a -  

de l a pol í t i ca económi ca del  r égi men.



CUADRO N« 3

EVALUACI ON DEL PROBABLE EFECTO DE LAS CATASTROFES NATURALES DE 1983
....    ............  ..... .I."..'-  . . . . . .. . . . . .. . . . . .. . . . . .. . . . . .. . . . . .. . . . . .. . . . . .. . . . . .. . . . . .. . . . . .. . . . . .y  I " I . — ■! III .11 .. i. ■ ■  .1.1. III 1  'ni. , . . -    —     .M. —H. l l . .   

EN LA ECONOMI A PERUANA

I NDI CADORES
UNI DAD 1 
DE MEDI CA OBSERVADO

ESTI MADO 
POR MODELO

DI FERENCI A
(%)

ACTI VI DAD ECONOMI CA 

.  Pr oducci ón

A B ( A- B/ A)

PBI :  Gast o Mi l es mi l i .  S/ . 26, 500 29, 400 -  11%

. Desempl eo Tasa 9. 2 16. 5

.  I nf l ac i ón l( 111 106 5%

. Consumo Mi l es mi l i .  S/ . 21, 306 23, 700 -  11%

. I nver s i ón ti 4, 900 5, 300 -  8%

SECTORES

. Monet ar i o;  cr édi t o i nt er no ii 6, 800 5, 800 + 17%

. Fi scal :  t r i but aci ón ti 3, 400 4, 100 -  21%

. Ext er no:  i npor t aci ón (bi enes) Mi l l ones US $ 2, 700 2, 900 -  7%

BRECHAS

Ext er na:  Bal anza Ct a. Ct e. Mi l l ones US $ - 1, 400 - 1, 500 -  7% '

Fi scal :  Déf . eoon. Gbno. Cent r al Mi l es mi l i .  S/ . 2, 300 2, 100 + 9%
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3.  Est r at egi a de una Pol í t i ca Al t er nat i va : Cr eci mi ent o Moder ado 

y Est abl e

Con el  obj et o de r esponder  a l a pr egunt a de si  habl a una al t er  

nat i va de pol í t i ca de 1980,  y,  asi mi smo,  r esponder  al  r et o de 

r educi r  l a i nf l aci ón y al  mi smo t i empo hacer  cr ecer  l a economí a 

como par t e de una sól a est r at egi a,  se pl ant ea l a s i gui ent e es ­

t r at egi a:

OBJETI VO:  Est abi l i zaci ón con cr eci mi ent o moder ado y est abl e

1980 1981 1982 1983 1984

55 50 45 40 40

3. 6 3. 6 3. 6 3. 6 3. 1

T/ PBI  = 20%

El  mi smo ni vel  de 1980 en t ér mi nos 
r eal es

Mant ener  una pr opor ci ón del  16. 2% 
del  PBI

Se mant i ene l a est r uct ur a del  com­
por t ami ent o en el  per i odo de l os -  
años 70'

Ti po de cambi o var i abl e 
Se mant i ene l a par i dad

Cr édi t o al  sect or  pObl i co s i mi l ar  
a l a est r uct ur a de 1984:  7% del  
cr édi t o i nt er no net o.

3. 1 Resul t ados de l a Pol í t i ca de est abi l i zac i ón con cr eci mi ent o 

y compar aci ón con l a s i t uaci ón obser vada

En l os Gr áf i cos N9 2 y 3 se apr eci a con cl ar i dad l os ni vel es 

al canzados en l as var i abl es macr oeconómi cas más i mpor t ant es,  

por  l a pol í t i ca ej ecut ada y l os ni vel es que se hubi er an al ean

METAS: Reduci r  l a i nf l aci ón 

Cr eci mi ent o del  PBI

I NSTRUMENTOS:

Fi scal :  Gobi er ne Cent r al  

. Tr i but ar i o:

. Gast o t ot al :

Comer c i o Ext er i or :

. I mpor t aci ones:

. Ar ancel es;

. Cambi ar l o:

. Monet ar i o:

. . Cr édi t o:



CUADRO NQ 4

COMPARACI ON DE LOS RESULTADOS DE POLI TI CA 

Acumul ado en el  per í odo:  1981- 1984

I N D I C A D O R E S  -
UNI DAD P O L I T I C A S

DE MEDI DA
Ej ecut ada Al t er nat i va A

I .  ACTI VI DAD ECONOMI CA ( A) ( B) ( B- A)

.  I nf l ac i ón Tasa 1, 180 389

.  PBI II - 4. 2 15. 7

.  Desempl eo Mi l es de per sonas 299 - 130 429

. Consumo Mi l es mi l l . S/ . ' TO 1, 067 1, 392 325

.  I nver s i ón II 299 383 154

I I .  BRECHAS

.  Ext er na: Mi l l ones US$

. I mpor t aci ón ( bi enes) II 12, 385 11, 268 - 1, 117

. Bal anza comer ci al II 319 1. 448 - 1. 129

.  Fi scal :  Gbno. Cent r al Mi l es mi l l . S/ . ' 70

. I ngr esos t r i but ar i os II
21 30 9

. Gast os cor r i ent es II
20 2 1

i

r

. Déf i c i t  económi co II - 75 68 143

I I I .  EFI CI ENCI A DEL SI STEMA

{ pr omedi o del  per i odo)

.  I ngr eso r eal  por  t r abj .  
( año base =  1980)

I ndi ce 74 94
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zado,  de haber se apl i cado l a pol í t i ca al t er nat i va.

Se apr eci a,  ef ect i vament e,  que se podr í a haber  di smi nui do 

l a t asa de i nf l aci ón al  40% en 1984y,  a su’ vez,  sost eni do 

una t asa de cr eci mi ent o anual  del  pr oduct o del  3. 6%,  a p H 

cando un dr ást i co aj ust e del  sect or  públ i co,  más concr et a 

ment e del  Gobi er no Cent r al ,  aument ando I mpr es i ón t r i but a 

r i a al  20% PBI  y mant eni endo el  gast o cor r i ent e y el  de - 

capi t al ,  al  mi smo ni vel  r eal  de 1980.  El l o hubi er a gene­

r ado un ahor r o sust ant i vo en el  or den de 143, 000 mi l l ones 

de sol es de 1970,  que r epr esent a apr oxi madament e 3, 700 -  

mi l l ones de US dól ar es dur ant e el  per i odo 1981- 84.  Est e 

ahor r o del  Gobi er no Cent r al ,  def i ni t i vament e hubi er a di s ­

mi nui do l a pr esi ón ev i t ando i ncr ement ar  l a l i qui dez r eal  

en l os t r es pr i mer os años del  per i odo.  Por  ot r o l ado,  hu 

bi er a si do posi bl e dedi car  mayor es ni vel es de cr édi t o i n­

t er no par a el  sect or  pr oduct i vo pr i vado.  Es deci r ,  el  r e 

sul t ado net o hubi er a si do de menor  demanda por  i mpor t aci o 

nes y menor  pago de i nt er eses de l a nueva deuda compr ome­

t i da.  Se obser va en ef ect o,  que el  ahor r o de di vi sas por  

menor es i mpor t aci ones,  acumul ados dur ant e est e per í odo,  

hubi er a si do de 1, 117 mi l l ones de us dól ar es.  Cabe seña 

l ar ,  que est as mayor es i mpor t aci ones no sól o se debi er on 

a l a mayor  demanda i nt er na i mpul sada por  el  déf i c i t  del  

sect or  públ i co,  si no,  t ambi én,  por  l a l i ber al i zaci ón del  

comer c i o ext er i or  y por  el  r et r aso cambi ar l o ocur r i do en 

l os pr i mer os años de est a gest i ón,  por que se deval uó en 

ni vel es i nf er i or es al  t i po de cambi o par i dad.

Cur i osament e,  de haber se apl i cado una pol í t i ca de dr ást j _ 

co aj us t e f i nanci er o al  i ni ci o del  gobi er no del  Pr esi den 

t e Bel aúnde,  con un moder ado cr eci mi ent o,  hubi er a r esuj ^ 

t ado al  t ér mi no de su per i odo,  de maner a acumul ada un ma 

yor  empl eo de 430 mi l  per sonas y con un s i gni f i cat i vo ma 

yor  i ngr eso naci onal  y consumo.  Por  ej empl o,  el  consumo



- 41-

es una var i abl e est r at égi ca que i ndi ca l a magni t ud del  

mer cado i nt er no y,  en consecuenci a,  l a demanda que t i e 

ne l a i ndust r i a naci onal  par a col ocar  su pr oducci &n.

Asi ,  esos mayor es 325 mi l  mi l l ones de sol es 1970,  si gnj ^ 

f i car i an un mayor  mer cado del  or den de l os 8, 400 mi l l ones 

de US dól ar es.  Est o hubi er a si do l a base par a sost ener  

l un cr ec i mi ent o pr oduct i vo del  empr esar i ado naci onal .

El  i ngr eso r eal  por  t r abaj ador  habr í a si do casi  i gual  al  

del  año base de 1980 y,  en consecuenci a,  no hubi er a ocu 

r r i do l a dr amát i ca di smi nuci ón de i ngr eso del  or den del  

25% r espect o a 1980.  Es deci r ,  l os conf l i c t os soci al es 

no hubi er an si do t an agudos como l os obser vados en est os 

úl t i mos años y,  evi dent ement e,  l a pér di da de l egi t i mi dad 

pol í t i ca y  del  apoyo el ect or al  del  par t i do gober nant e no 

se hubi er a det er i or ado t an dr amát i cament e cor o se ha c om­

pr obado en l as el ecci ones úl t i mas del  14 de abr i l  de -  

1985.

4.  Pr oyecci ón de escenar i os de pol í t i ca económi ca par a 1986

Ef ect uar  pr oyecci ones de l a economí a per uana par a 1986,  

es una t ar ea i nci er t a.  El l o,  debi do a que sól o a t r anscur r i do un - 

poco más de un semest r e del  nuevo gobi er no,  hay gr andes i nt er r ogan­

t es que t odaví a es t án si endo r esuel t as.  Ef ect i vament e,  l a c i r cuns­

t anci a mi sma de que se i ni ci a una nueva admi ni st r aci ón y  cuyo t r i un 

f o el ect or al  se debe pr ec i sament e a un i mpr esi onant e r espal do popi i  

l ar  par a que se cambi e l a pol í t i ca económi ca y  se l ogr e f i nal ment e 

l os obj et i vos deseados por  t odos:  cont r ol ar  l a i nf l ac i ón y  r eac t i ­

var  l a economí a.  Act ual ment e,  si guen i mpl ament ándose nuevas medi das 

económi cas que compl ement an l as i ni ci al es y  que const i t uyen l a f or ­

ma de l a nueva pol í t i ca económi ca.  Es di f í ci l  af i r mar  que se ha 

l ogr ado i mpl ement ar  t ot al ment e t odas l as medi das necesar i as par a so 

l uci onar  l os di ver sos pr obl emas económi cos exi st ent es,  y as i mi smo - 

que componen l a est r uct ur a del  nuevo enf oque t eór i co de l a pol í t i ca 

económi ca que se vi ene i mpl ament ando.



-  42 -

Es j ust o señal ar  que l a nueva admi ni st r aci ón r ecogi ó una di námi ca 

i nf l ac i onar i a,  que a j uni o de 1985,  al canzó 88%;  que l a deuda 

ext er na no se paga desde medi ados de 1984 y que l os conf l i ct os 

soci al es se han agudi zado por  mayor  depr esi ón del  i ngr eso r eal  

por  t r abaj ador ;  que el  mi smo pr oceso el ect or al  ha gener ado un 

nuevo i mpul so en l as expect at i vas de l a pobl aci ón,  par a mej or ar  

sus ni vel es de vi da.  En r esumen,  el  Per ú se encuent r a en un 

escenar i o muy di f í ci l  por  l a'  pér di da de conf i anza como suj et o de 

cr édi t o ant e l a Banca I nt er naci onal  y por  su oposi c i ón par a 

of r ecer  cr édi t o f r esco;  por  el  est ancami ent o de l os pr eci os de 

l os pr oduct os expor t abl es en el  mer cado i nt er naci onal .  I nt er na­

ment e se conf r ont a,  además,  un sect or  públ i co bur ocr at i zado y 

con un déf i c i t  económi co en el  or den del  8%;  y  por  l os conf l i ct os 

soci al es señal ados ant er i or ment e,  agudi zados por  el  t er r or i smo 

ur bano y r ur al .

En vi r t ud de l as consi der aci ones ant er i or es se expl i ca,  ent onces,  

l a pr eocupaci ón por  i nt ent ar  cual qui er  pr oyecci ón.  Se ha í nt r odu 

ci do al  Model o de Si mul aci ón,  l a pr oyecci ón de l as var i abl es 

exógenas par a 1986 ( Cuadr o N9 5 ) ,  obt eni das del  document o " Pr ogr a 

ma Económi co- Fi nanci er o 1986"  del  I nst i t ut o Naci onal  de Pl ani f i ca^ 

ci ón.  En consecuenci a,  de no ocur r i r  dr amát i cos cambi os de 

pol í t i ca en el  segundo semest r e,  l os r esul t ados de una pr oyecci ón 

pasi va se muest r an en el  Cuadr o Ne 6 . Asi mi smo,  se muest r a una 

compar aci ón con l as ci f r es pr oyect adas por  el  I NP par a l as 

pr i nci pal es var i abl es económi cas.

Lo más dest acabl e de est as pr oyecci ones son l os si gui ent es 

hechos:  l a i nf l aci ón ser í a de 110% en l a al t er nat i va A y de 

102% en l a al t er nat i va B;  el  consumo pr i vado cr ecer í a en 2. 5%

( A)  y  5. 3% ( B) ,  apr oxi mándose al  ni vel  de 1982.  En cambi o,  l a 

i nver si ón t endr í a que cr ecer  en f or ma di námi ca 21. 8% ( A)  y 43. 2%

( B)  par a poder  sost ener  l as t asas de pr oducci ón pr opuest as.  Si n 

embar go,  l os ni vel es de l a i nver si ón ser í an i nf er i or es a l e de 

1982.



CUADRO Ns 5

SI MUL ACI ON DE POLI TI CA ECONOMI CA:  AÑO 1986 

SUPUESTOS ECONOMI COS OFI CI ALES

A L T E R N A T I V A S

A C

A.  VARI ABL ES EXOGENAS

A. 1 Pr esupuest o Económi co

1.  Cr ec i mi ent o de PBI  ( %) 2. 9 7. 0

- Agr opecuar i o 2 . 2 6. 5

- Manuf act ur a 4. 5 9. 4

- Pesquer i a 2. 5 1 1 . 1

- Mi ner í a 0 . 6 1. 5

2.  I nf l ac i ón I nt er na ( Pr omedi o anual  %) 61. 4 45. 5

A. 2 Sect or  Ext er no

3.  Expor t ac i ones FOB ( mi l l ones U$$) 2, 941. 0 3, 194. 0

-  Mi ner i a 1/ 1, 674. 0 1, 805. 0

-  Pesquer i a 109. 0 113. 0

-  Agr i cul t ur a 2 10 . 0 231. 0

-  No Tr adi ci onal 870. 0 960. 0

4.  Capi t al es a l ar go Pl azo Net o 
( Mi l i .  U. S. $)

640. 0 864. 0

5.  I nf l aci ón ext er na ( %) 6. 5 5. 0

6 . Ti po de cambi o ( I nt i s/ dól ar ) 14. 731 13. 943

A. 3 Sect or  Gobi er no Cent r al  ( mi l l ones de 
i ri t i s)

7.  Gast os Cor r i ent es 40, 084 36, 135

8 . Gast os Capi t al 13, 225 11, 922

1/  I ncl uye:  cob- \  hi er ro,  oro,  pl at a ref i nada,  pl omo,  zi r r  , pet r ól eo y der i vados.

FUENTE:

I NSTI TUTO WCI OWL DE PLANI FI CACI ON.  Pr ogr ama eoor t mi co- t i nanci er o 1906-  Di ci er bne,  1905
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En el  sect or  ext er no se t endr í a un ni vel  de i mpor t aci ones de 

US $2, 200 ( A)  y US $2, 534 ( B) ,  debi do a l as mayor es i nver si ones,  

l o cual  r esul t a en sal dos de Bal anza Comer ci al  aún f avor abl es 

per o i nf er i or es a l os pr oyect ados por  el  I NP.  Fi nal ment e,  en el  

sect or  f i scal  se pr oyect a mayor es gast os cor r i ent es par a el  

Gobi er no Cent r al ,  super i or es al  del  I NP,  debi do a l a mayor  

i nf l aci ón.



CUADRO N« 6

SI MULACI ON DE POLI TI CA ECONOMI CA:  PROYECCI ON 1986

I NDI CADORES UNI DAD

DE MEDI DA

ALTERNATI VA ( A) ALTERNATI VA ( C)

I NP SI MUL I NP SI MUL

I .  ACTI VI DAD ECONOMI CA %

. I nf l aci ón Tasa % 61. 4 110. 4 45. 5 101. 6

. PBI 2. 9 2.9y 7. 0 7. oy

. Consuno Pr i vado " 3. 6 2. 5 7. 5 5. 3

. I nver si ón Br ut a I nr t ema " 5. 6 21. 8 9. 6 43. 2

I I .  BRECHAS

. Ext ema Mi l l ones US$

. I nj er t aci ón Bs.  “ 2, 078 2, 200 2, 160 2, 534

. Bal anza Comer ci al  " 863 741 1, 034 660

. Fi scal :  Gbno.  Cent r al  Mi l i .  I ri t i s

. I ngr esos Tr i but ar i os ° 51, 722 53, 641 46, 627 51, 397

. Gast os Cor r i ent es " 40, 064 52, 253 36, 135 50, 067

1/  Dat o exógeno al  Kxi el o.
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