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Resumen Ejecutivo

El objetivo del presente trabajo de investigacion es valorizar el Banco de Credito del Peru,

en adelante BCP, y obtener el valor fundamental de la accion al 31 de diciembre 2021.

Actualmente el BCP, es una institucion del sistema financiero peruano y proveedor lider

de servicios financieros en el pais, y representa el principal activo del Grupo Credicorp.

Para la presente valorizacion se utilizaron como fuentes de informacion los estados
financieros al cierre del 2021, el dictamen de los auditores independientes, las memorias anuales
y los reportes anuales, informes de gerencia, informacién del portal corporativo e instituciones

supervisoras del sector financiero como la SBS, SMV, BCRP, FSD e INELI.

Se ha calculado tres tipos de valorizaciones, como el valor contable de la empresa,
valoracién por comparables y valoracién de negocio en marcha (utilidades distribuibles), siendo
esta ultima la mas relevante para el BCP. A través de la valorizacion por Valor contable, obtenemos

el precio de la accion de S/ 1.79, y el valor del patrimonio S/20,288,091 miles.

Por otro lado, para la valorizacion por Comparables, se tomd las betas regionales del mismo
sector, partiendo del Ratio Price/ Book Value, utilizamos la mediana, y se obtuvo el precio de la

accion de S/ 3.24, y el valor del patrimonio S/36,721,445 miles.

Para el Banco de Crédito se ha determinado el método de Utilidades distribuibles
proyectando los estados financieros con un horizonte de diez afos, del cual se obtuvo el precio de

la accion de S/ 4.10, y un valor patrimonial S/46,368,699 miles.



Consideramos que esta valorizacion es la mas relevante ya que evalUa la empresa como

negocio en marcha y refleja su valor fundamental

Actualmente el Banco de Crédito cotizaen BVL al 31.12.2021 al precio S/2.90 y mantiene

un Market Cap. de S/ 32,820,421 miles.

El valor fundamental obtenido a través de la valoracién por el método de utilidades
distribuibles de S/4.10, indicaria que el precio de la accién del BCP deberia regresar a los niveles
alcanzados en el afio 2020. (llegando a un pico de S/5.40 el 3 de enero de 2020, y un minimo de
S/.3.60 el 9 de noviembre de 2020.) e, incluso, de mejorar las perspectivas de largo plazo de la
economia ese valor podria llegar a un poco mas de S/. 5 soles, de acuerdo al andlisis de sensibilidad

realizado.

La utilidad distribuible es el monto de las utilidades generadas en el ejercicio que pueden
ser potencialmente distribuidas entre los accionistas como efectivo de libre disponibilidad, sin que
el Ratio de Capital Global se situe por debajo de un porcentaje de los activos ponderados por riesgo
(porcentaje pre-establecido), que en el caso del BCP el Ratio de Capital Global Objetivo es de
15.07%, que se calcula como un promedio del Ratio de Capital Global Histérico, manteniendo ese

RCG como RCG obijetivo para el futuro. (Apoyo Consultoria, 2011, pags. 10-14)

Por tanto, el flujo de utilidades distribuibles, sobre el cual se calcula el VAN de la empresa
para los accionistas, se obtiene a partir de los resultados obtenidos en la proyeccion de los

indicadores clave, ratio de capital global y utilidad neta. (Estudio Echecopar Abogados, 2011)

Finalmente, luego de ver la valoracion por comparables (S/3.24) y la valoracion por
utilidades distribuibles (S/4.10) cuyos valores estan en concordancia, recomendamos comprar o

mantener la accion, debido a que existe oportunidades de crecimiento en el tiempo, basicamente
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por el crecimiento del PBI, dado que se trata de un sector cuya evolucion esta muy vinculada al

desarrollo de aquél.
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Introduccion

Banco de Crédito del Pert (BCP) es un banco multiple con participaciones relevantes en
todos los segmentos. BCP se consolida como banco lider del sistema bancario con una
participacion de mercado (SBS, 2021) de 34.7% y 34.1% en créditos directos y depdsitos,
respectivamente. Credicorp, principal holding financiero del pais, posee 97.7% del accionariado

del Banco (SMV, 2021) (directa e indirectamente a través del Grupo Crédito).

El giro principal del BCP es la Banca Mayorista (empresa, corporativo), y banca minorista

(Pyme, Hipotecario, consumo y tarjetas de crédito). (SMV)

Los accionistas del BCP son el Grupo Crédito con 97.73% de participacion. (SMV)

Las acciones del BCP subieron hasta un pico de S/7.00 nuevos soles en setiembre de 2018,
y bajaron a un minimo de S/1.98 nuevos soles en agosto de 2021, a 31 de diciembre de 2021, las

acciones cotizan en S/2.90 nuevos soles.

Durante el 2020 la economia peruana fue una de las mas afectadas por la pandemia,
producto de las estrictas medidas de cuarentena adoptadas para mitigar los contagios. El impacto
en el PBI durante el afio fue muy pronunciado y tuvo una caida de -11 % en termino nominales,
ocasionando la mayor contraccién econémica en los ultimos 40 afios. A 2021 la economia tuvo

una recuperacion de 21.74% en términos nominales.

Es importante resaltar los programas de estimulo econdémico implementados por el estado

en esta coyuntura, los cuales representaron alrededor del 20 % del PBI.
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Las medidas que adopto el estado peruano buscaron contener el dafio econémico inmediato
debido a la falta de ingresos, tanto en las familias como en las empresas. Los principales programas
de alivio financiero a empresas fueron Reactiva Peru, con 60,000 millones de soles para proveer
liquidez a pequefias y medianas empresas y el Fondo de Apoyo Empresarial (FAE), un programa

de hasta 4,000 millones de soles para proporcionar financiamiento a pequefias y microempresas.

Consideramos que el Banco de Crédito del Perd, es una empresa que mantiene un buen
posicionamiento en el mercado financiero, el cual genera confianza y cercania para los usuarios
finales, asimismo es el Banco con mayor participacion de mercado del Peru, tanto en depdsitos

como en créditos.

El giro principal del BCP es la Banca Mayorista (empresa, corporativo), y banca minorista

(Pyme, Hipotecario, consumo y tarjetas de crédito). (SMV)

Los accionistas del BCP son el Grupo Crédito con 97.73% de participacion. (SMV)

Las acciones del BCP subieron hasta un pico de S/7.00 nuevos soles en setiembre de 2018,
y bajaron a un minimo de S/1.98 nuevos soles en agosto de 2021, a 31 de diciembre de 2021, las

acciones cotizan en S/2.90 nuevos soles.

Durante el 2020 la economia peruana fue una de las mas afectadas por la pandemia,
producto de las estrictas medidas de cuarentena adoptadas para mitigar los contagios. El impacto
en el PBI durante el afio fue muy pronunciado y tuvo una caida de -11 % en termino nominales,
ocasionando la mayor contraccion economica en los ultimos 40 afios. A 2021 la economia tuvo

una recuperacion de 21.74% en términos nominales.
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Las medidas que adopto el estado peruano buscaron contener el dafio econémico inmediato
debido a la falta de ingresos, tanto en las familias como en las empresas. Los principales programas
de alivio financiero a empresas fueron Reactiva Peru, con 60,000 millones de soles para proveer
liquidez a pequefias y medianas empresas y el Fondo de Apoyo Empresarial (FAE), un programa

de hasta 4,000 millones de soles para proporcionar financiamiento a pequefias y microempresas.
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Descripcion del negocio

El Banco de Credito del Pert - BCP es una institucién del sistema financiero peruano y el
proveedor lider de servicios financieros en el pais, representando el principal activo del grupo
financiero Credicorp, el holding financiero Credicorp, el Holding méas importante del Peru

(CREDICORP).

El objeto social es el de favorecer el desarrollo de las actividades comerciales y productivas

del pais, que incluyen la actividad bancaria comercial y de ahorros.

El BCP, se constituyé como sociedad anénima, con el nombre de Banco Italiano el 03 de

abril de 1889. (BCP, s.f.)

Gréfico 1. Historia del BCP

1989 1942 1988 e | Actualidad
MEJORANDO
INICIO DEL CAMBIO DE NOMBRE EXPANSION EN EL MEJOR BANCO
BCP EL SERVICIO BOLIVIA

De Banco Italiano a
09 De Abril Banco de Credito del
inicia la historia Peru

Se adquiere el 375 Agencias
Banco popular de 1800 cajeros
Bolivia, hoy BCP 5,600 Agentes BCP
Bolivia

Instalacion de
gran red de
Cajeros

Fuente: BCP memoria Anual 2020, Elaboracion propia

El Banco de Crédito inicié operaciones el 09 de abril, posteriormente en el afio de 1942 cambid
de nombre de Banco Italiano, a Banco de Crédito del Per(, luego en 1988 se hace la instalacion de

una gran cantidad de Red de cajeros automaticos.



Ya por los afios de 1993, se realiza la expansion en Bolivia, con la adquisicion del Banco

Popular de Bolivia.

Actualmente cuenta con mas de 375 Agencias, 1800 cajeros y 5,600 Agentes BCP. (BCP,

2020)

1.1. Areas geogréficas y canales de atencion

Areas Geograficas

En la actualidad el BCP esta al alcance de todos los peruanos y encarna un papel
fundamental en el crecimiento econdémico y desarrollo del pais. Se encuentra en todos los

departamentos del Perd.
Gréfico 2. Agentes y Cajeros

229 409

Cajeros (
automaticos Agencias BCP

7187 709
Agentes BCP KIOSKOS BCP

Fuente: BCP Memoria Anual 2020, Elaboracién propia

1.2. Canales de Atencion

Banca Movil

La Banca movil es el principal canal transaccional del banco al representar en el

2020 el 52% del total de sus transacciones.



En el 2020, la aplicacion del BCP gano, por séptimo afio consecutivo, el premio a
mejor aplicacion para operaciones bancarias en la XIX Encuesta anual de ejecutivos por la

Cémara de Comercio de Lima. (BCP, 2020)

Agencias

Las agencias son el canal que ofrece un servicio esencial para la sociedad. Sin
embargo, se vio afectada en el afio 2020 ya que culminaron con 374 agencias, que
representa el 10% menos agencias que el 2019. La disminucion se encuentra en linea con

la estrategia de multicanalidad y recoge el efecto de la pandemia. (BCP, 2020)

Centro de contacto

La atencion del asesor de banca por teléfono ha sido reconocida por los clientes con

una de las mejores notas en experiencia del cliente entre los canales de atencion.

Redes sociales

En el 2020 demostrd que las redes sociales son uno de los canales de atencion mas
relevantes y uno de los favoritos por muchos clientes. El equipo contintia posicionandose

como la mejor alternativa de comunicacion para los clientes digitales.

Cajeros automaticos

Como parte del apoyo a la atencion de personas y familias afectadas
economicamente por la pandemia, implementaron en el canal, la funcionalidad de cobros
de giros nacionales a fin de que puedan disponer de los bonos de ayuda emitidos por el

gobierno.



Banca por internet

En el 2020, trabajaron en asegurar la disponibilidad del canal. La coyuntura hizo
que el uso de la plataforma se incremente considerablemente pasando de 218 a 321

millones de transacciones anuales. (BCP, 2020)

Plataformas digitales (quioscos)

Al cierre del 2020, se tienen 712 plataformas digitales que hicieron un total de 12.4

millones de transacciones. (BCP, 2020)

Agentes BCP

Formaron alianzas comerciales con negocios minoristas denominados Agentes
BCP, que brindan atencion a clientes y no clientes de todos los sectores econémicos,
quienes en su mayoria cuentan con menos acceso a canales digitales. Las operaciones
bancarias se realizan en locales como bodegas, farmacias, librerias y locutorios, entre otros
rubros. Al cierre del afio 2020 existian 6,993 Agentes BCP en todo el Pert, que hicieron
un total de 352 millones de transacciones. También lograron implementar como medio de

pago activo en 73% de Agentes BCP. (BCP, 2020)

Yape

Yape culmind el afio con mas de 5.1 millones de usuarios, 20 millones de
transacciones mensuales, y mas de 650,000 peruanos incluidos. En cuanto a usuarios

activos, mas del 45% utilizan Yape al menos una vez en los Gltimos 30 dias. (BCP, 2020)



1.3. Accionistas, grupo econémico y subsidiarias

Accionistas

El Grupo Crédito S.A. tiene un 97.71% de participacion en las acciones. Y menos

del 1% de las acciones comunes pertenecen a 2932 accionistas. (SMV, 2021)

Grupo Crédito

El grupo crédito es una subsidiaria 100% de Credicorp. Empresa cuyo objeto
comercial son las inversiones en valor de compraventa de acciones Y titulos valores, y

negocios financieros en general. (REPORTE ANUAL SOSTENIBILIDAD CREDICORP)

Grafico 3. Estructura del BCP

Mibanco Banco de la
Microempresa S.A

Grupo Credito S.A

Inversiones S.A. en
Liquidacion 99.90%

Independencia Il
85% (7)

94.93% (2)
Solucion Empresa Banco de Credito Prima AFP S.A
Administradora Hipotecaria Del Peru BCP
S.A. Hipotecaria S.A. 100% 97.71% (8) 99.99%
BCP Emisiones Latam 1 Inversiones 2020 S.A. Credicorp Peru SAC
S.A. En liquidacion 99.91% 99.99%
50.39% (3)
Grupo Credito Fondo de Inversion Credifondo Sociedad

Administ de Fondos de
Inversion SA 99.93% (5)

[Tempo Prepago SA 99.9% (4

Tempo SpA 100%

Krealo SpA
100%

Inv.Credicorp Bolivia

SA'y Subs 98.15% (1)

Banco de Credito Bolivia
S.A. 95.84% (6)

Soluciones en
Procesamiento S.A. 99.96%
en Liguidacion ( Bolivia)

Soluciones en Proces
S.A. en Liquidacion
99.99%

Compafiia Incubad
de Soluciones S.A.
90.60%

Credibolsa S.A. Agencia
de Bolsa 99.80%

Fuente: Memoria Anual 2021 BCP, Elaboracién propia

Porcentaje de participacion del accionista mayoritario directo.




1) BCP participa en 1.77% y Credicorp Ltd. Participa en 0.08%

2 Grupo Crédito S.A. participa en 4.99%

3) Grupo Crédito S.A. participa en 49.56%

4) Tenpo SpA participa en 0.10%

(5) BCP participa en 0.07%

(6) Credicorp Ltd. Participa en 4.07% Inversiones 2020, Mibanco S.A. y SEAH
participa en 0.03%, cada una.

@) Independencias asesores S.G.F.I SA participa con el 15%

(8) BCP y Grupo Crédito S.A. son los Unicos asociados de “patronato BCP”,

una asociacion civil sin fines de lucro.

1.4. Directorio y Estructura Organizativa
La junta obligatoria anual de accionistas, celebrada el 31 de marzo 2021, eligié 13
directores titulares por el periodo 2021 -2024. Actualmente el directorio se encuentra
compuesto por 13 directores, del total de miembros, 2 son mujeres y 8 son independientes.

Todos los miembros del Directorio son mayores de 50 afios. (BCP, 2020)

El directorio al 31 de diciembre del 2021 estaba compuesto de la siguiente manera:



Grafico 4. Directorio y estructura organizativa periodo 2021 - 2024

Miembros del Directorio -BCP

Luis Enrique Romero Belismelis

9 Meses presidente
12 afios como director

Jose Raymundo Morales Dasso

. id . .
9 Meses presidente
12 afios como director

Maria Teresa Aranzabal Harreguy
. .

1 afo y 6 meses como directora

Roque Benavides Ganoza
. .

12 afios y 9 meses como director

Patricia Lizaraga Guthertz
. .

4 afos y 9 meses como directora

Marco Aurelio Peschiera Fernandez
Director

9 meses como director

Antonio Abrufia Puyol

9 meses como director

Helio Lima Magalhaes

9 meses como director

Leslie Harold Pierce Diez Canseco
Director

9 meses como director

Alexandre Vartuli Gouvea
. .

1 afo y 6 meses como director

Irzio Pinasco Menchelli

3 afios y 9 meses como director

Pedro Rubio Feijoo
Director

3 afos y 9 meses como director

Fuente: Memoria Anual 2020 BCP, Elaboracién Propia
1.5. Tipos de Clientes

Yape - Yape culminé el afio 2020 con mas de 5.1 millones de usuarios, 20 millones
de transacciones mensuales, S/ 7,200 millones de monto “yapeado” acumulado, mas de

761,000 micronegocios afiliados y mas de 650,000 peruanos incluidos.
Clientes

En este contexto, el Banco BCP logro responder a la acelerada demanda digital de
sus clientes, atender sus necesidades y contribuir a que estén menos expuestos al riesgo de

contagio.

En el ambito de personas, alcanzaron méas de 5 millones de clientes digitales,

representando el 55 % de sus clientes, comparado con 40 % en 2019.



Asimismo, duplicaron el porcentaje de sus ventas digitales, de 13 % en 2019 a 27.6

% en 2020.

El BCP cuenta con mas de 9.7 millones de clientes.

A través de sus divisiones de Banca Corporativa y Banca Empresa proveen
servicios especialmente disefiados para clientes corporativos y empresas medianas,
mientras que desde Banca Minorista atiende a pequefias empresas y clientes individuales.

(BCP, 2021)

Composicién Portafolio

A 2021, BCP tenia colocado 120 mil millones de soles.

Gréfico 5. Composicion del Portafolio

Composicion Portafolio BCP

Banca Mayorista
49% 51%
Banca Minorista

Fuente: SBS, Elaboracién propia

Interpretacion: el 51% pertenece a la Banca Mayorista y el 49% pertenece a la Banca

Minorista.

Banca Mayorista

Gestiona servicios para clientes corporativos y grandes empresas. Incluye créditos
comerciales, créditos contingentes, productos de cambio, derivados financieros, productos

pasivos, entre otros. Cuenta con mas de 10 mil clientes en todo el Peru. (BCP, 2021)



Grafico 6. Composicion de Banca mayorista

Composicion Banca Mayorista

41% Banca Empresa
599 Banca Corporativa

- v

Fuente: SBS, Elaboracion propia

Interpretacion: El 59% pertenece a la Banca Corporativa y el 41% pertenece a la

Banca Empresa.

Banca Minorista

Ofrece productos y servicios para personas naturales y pequefias y medianas
empresas, con ventas anuales de hasta 32 millones de soles, o niveles de deuda menores de
10 millones. Cuenta con 9.7 millones de clientes y alcanzd 5 millones de clientes digitales

en el 2020. (BCP, 2020)

Graéfico 7. Composicion Banca Minorista

Composicion Banca Minorista

e o
W Negocios
17% I Pyme
I Hipotecario

1 Consumo

W Tarjeta de Credito
32% o ve)

Fuente: SBS, Elaboracion propia

Interpretacion: el 16% pertenece a Negocios representa, el 26% pertenece a Pyme, el
32% pertenece a Hipotecario, el 17% pertenece a Consumo y el 9% pertenece a Tarjeta

de crédito.
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Precio Acciéon BCP

Gréfico 8. Variacion Precio Accién 2016-2021

7.5
6.5
5.5
4.5
35
2.5
1.5

Las acciones de Banco de Crédito del PerG listan como CREDITCL, y tienen un

Las acciones del BVL estan listadas desde 04-01-1971.
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circulacion y una capitalizacion de S/ 29,549 millones de soles.
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Interpretacion: Como podemos ver el grafico, el 27-07 de 2016, el precio de las
acciones estaba en 5 soles, llegando a un pico maximo de 7 soles en 04-09 de 2018, el

grafico muestra el valor a 31-12 de 2021, de 2,90 S/ la accion.

Habiendo estado en 2016, la accién en 5 S/ y dado el precio actual de la accién que

oscila alrededor de los 2.90 S/ podemos decir que:

La accion hoy que vale 2.90 S/ aproximadamente, ha perdido un 42% de su valor

comparado con sus valores en julio de 2016, de S/5.00 soles.

En lo que va del afio 2021, la accién tuvo un pico de S/3.92 soles al 09 de abril de
2021, y a partir de ahi la accion empez0 a caer, teniendo su punto mas bajo el 24 de agosto de
2021 teniendo un valor de S/ 1,98, repuntando a partir de ahi hasta valores que oscilan

alrededor de los S/ 2.90.
Evolucién Acciones BCP comparado con acciones del banco BBVA

Grafico 10. Ranking de la Accién en la BVL Ranking de retornos negativos 2021

Ranking de Retornos Negativos al 30/11/2021

SMT, -54%
LUSURC1, -41%
BVN, -40%
MIRL, -33%
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SCCO, -9%
INRETC1, -7%
SNJUANI1, -7%

BROCALCI, -6%
BBVACI, -6%
ALICORCT, -1%
-60% -50% -40% -30% -20% -10% 0%
Axis Title

Fuente: BVL, Elaboracién propia

En 2021 BCP tuvo uno de los peores retornos negativos, siendo este de -26%.
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Gréfico 11. Precio Acciones BCP vs BBVA

Precio Acciones BCP vs BBVA 2016-2021
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Fuente: BVL, Elaboracion propia

Interpretacion: La linea de color gris es la evolucion del precio de la accién del

BBVA, la linea azul es la evolucidn del precio de la accién del BCP.

Podemos ver que la Accién del BBVA empez6 a caer a partir de junio de 2019,
mientras que las acciones del BCP caian, pero ain se mantenian por encima de los 5 S/, a
partir de 23 marzo de 2020, empieza la caida del valor de las acciones del BCP, que tiene
relacion con el inicio de la pandemia COVID-19 a nivel mundial y nacional, que tuvo rebotes

sobre la economia en general.

Podemos ver que también en esa fecha caen las acciones del BBVA.

Al 31 de diciembre, el BCP ha tuvo una caida de -42% comparado con hace 5 afios, y

el BBVA ha tenido una caida de -48%.

Comparacion evolucién con el S&P BVL

Gréfico 12. Comparacion acciones BCP con la evolucion con el S&P BVL
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Variac % Acciones BCP vs Variac % S&P BVL general
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Fuente: BVL, Elaboracién propia

La linea amarilla representa las acciones del BCP, y la linea naranja el indice
S&P/BVL Peru General, este indice comprende no menos de 33 empresas y no mas de 41

acciones, incluyendo cada uno de los 5 sectores, destacando el minero y el financiero como

los de mayor ponderacion. (BVL, 2021)

Podemos ver que el precio del indice S&P/BVL estuvo en un rango similar a partir del

07 de abril de 2021, manteniéndose en valores similares hasta la fecha actual.

A diciembre de 2021, las acciones del BCP tienen una caida en el valor de sus acciones

de -42% comparado con hace 5 afios, mientras que el indice S&P/BVL General, tuvo una

caida de -29.17% comparado con hace 5 afios.
Comparacién con el PBI Nominal

PBI nominal de los ultimos 5 afos.

Tabla 1. PBI Nominal del Pert 2016 -2021

ANO PBI Nominal
2016 3.30%
2017 6.59%
2018 6.00%
2019 4.00%
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-1.21%

2021 21.74%

Fuente: BCRP, Elaboracion propia

} 2020

Como podemos ver el Pert ha tenido en los ultimos afios ha tenido un crecimiento de PBI
nominal de aproximadamente 3 a 6% cada afio, con excepcion del 2020 donde tuvo una caida de

—7.21% debido a la coyuntura del COVID-19, que afect6 a muchas empresas y a la economia en

general. (BCRP, 2021)
Gréafico 13. Valor variacién porcentual precio accién BCP vs PBI mensual en %

Valor accién BCP en % vs PBl en %
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Fuente: BVL, Elaboracién propia

Como podemos ver las acciones, teniendo como base de 2016 donde tenian un valor
de 5 S/ Soles, fueron en subida gradualmente, llegando a valer 7 S/ en 2018, es a partir de

2019 donde el precio de las acciones comienza a caer, hasta el precio a diciembre de 2021 de

2.90 S/. Soles la accion. (BVL, 2021)

Como podemos ver el precio de las acciones estuvieron en consonancia con el
crecimiento de la economia hasta 2018, es en 2019 donde a pesar que la economia tuvo un

crecimiento positivo las acciones del BCP empezaron a decaer, a pesar del crecimiento del

PBI.
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En 2020, tanto el BCP como la economia cayeron de forma negativo, habiendo una

relacion entra ambos.

1.7. Cadena de Valor

1.7.1. Relacién con proveedores

Los proveedores juegan un papel importante en la cadena de valor del BCP,
tienen la capacidad para cumplir con los estandares de la operacion y servicios que
demande el banco. El 2020 adjudicaron S/ 2,611 millones a 349 proveedores, de

los cuales 307 eran nacionales (88%) y 42 extranjeros (12%). (VIABCP, 2021)

Fondeo y depositos

Con el proposito de mitigar los efectos de una eventual reduccion de la
liquidez en las entidades financieras ante un escenario de estrés en 2020, se
promulgéd el Decreto Legislativo N° 1508 que crea el Programa de Garantia del
Gobierno Nacional a la Cartera Crediticia de las Entidades del Sistema Financiero.

(Gobierno del Perd, 2020)

El 8 de abril de 2021, el MEF aprobd el otorgamiento de esta garantia, Este
programa tenia por objetivo garantizar la cartera de créditos de las entidades
financieras participantes, con el objetivo de permitirles incrementar su capacidad

para enfrentar escenarios de mayor demanda por liquidez.

1.7.2. Gestidn de riesgos

Dentro del Banco de Crédito del Perq, la gerencia central de Riesgos tiene

la misién de coordinar la implementacion de un marco de gestion para los distintos
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riesgos a los que estan expuestos, en linea con las mejores practicas de la industria

y respectivamente dentro de los niveles de tolerancia aprobados por el directorio.

En ese sentido se ha constituido un comité de Riesgos BCP, el cual

representa al directorio en la toma y decisiones para la gestion de riesgos.

Graéfico 14. Gestion de Riesgos

4

Comite de Comite de
Riesgos de Riesgos de Ri d . . Ri
Creditos BCP credito no crédito 1e5gos de Riesgos de Riesgos no iesgos
P P Tesoreria y Modelo financieros tecnolégicos
minorista minorista
BCP BCP ALM BCP BCP BCP BCP

IR v

Fuente: BCP Memoria Anual 2020, Elaboracién propia

1.7.3. Inclusion financiera

El Banco de Crédito del Peru acelera la inclusion financiera en Peru a través
de Yape. Yape es una aplicacion que permite al usuario hacer pagos de manera
rapida con el ndmero de celular o cédigo QR. Gracias a ello, Yape se ha

posicionado como el medio de pago preferido en poco tiempo. (BCP, 2021)

Existe también el impulso a las Pymes, con ello ayudan al desarrollo y
reactivacion de las pymes y microempresas, impulsando herramientas digitales,

acceso al crédito, mentorias y canales que faciliten y potencien sus negocios.

1.7.4. Transformacion digital
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En el Banco de Creédito del Peru, se utilizan los canales de atencion como
la Banca Mdvil, Banca por internet, plataformas digitales, chatbot, redes sociales,

etc.

La Banca mdvil es el principal canal transaccional del banco al representar,

en el 2021 el 38% del total de sus transacciones monetarias y no monetarias.

En 2021, la banca movil fue usada por 4.5 millones de clientes, que

transaron S/. 226 mil millones en todo el afio. (BCP, 2021)

Gobierno Corporativo Administracion - Directorio BCP

En el 2021, estuvo conformado por 14 miembros, 13 titulares y 1 suplente.

Del total de miembros, 3 son directores y 9 son independientes. (SMV, 2021)

En el 2018 entr6 en vigencia el “Reglamento de Gobierno Corporativo y de
la Gestion Integral de Riesgos” de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP

(SBS).

De conformidad con el Estatuto de BCP y con el voto favorable de 2/3 de
sus miembros, el Directorio puede constituir comités especiales para la mejor
administracién del banco, fijando las atribuciones de dichos comités y la

remuneracion de sus miembros. En tal sentido se crearon los siguientes comites:

Comité Ejecutivo: Aprueba temas delegados por el Directorio, ademas de

aquellos que le corresponden de acuerdo con su reglamento.
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Comité de Riesgos: Administra los diversos riesgos a los que esta expuesto
el Banco y vigila que las operaciones se ajusten a los objetivos, las politicas y los

procedimientos establecidos. (BCP, 2021)

1.7.5. Cumplimiento

El BCP tiene un Sistema Corporativo de Cumplimiento, basado en
estandares internacionales, que permite el desarrollo de procedimientos que
aseguren el cumplimiento de las exigencias regulatorias y tener negocios
responsables con el fin de ofrecer a los clientes un respaldo legal y reputacional.

(BCP, 2021) El sistema cuenta con los siguientes programas implementados:

Prevencion del Lavado de Activos y del Financiamiento del Terrorismo

(PLAFT)

Esta normativa evita el ingreso de fondos provenientes de actividades
ilicitas y la utilizacién de fondos para financiar actividades delictivas los cuales el

BCP tiene que cumplir.

Control de Listas Internacionales

En el 2021, el BCP reforz6 los lineamientos corporativos para operar 0
rechazar transacciones con paises restringidos por organismos internacionales e
instituciones intergubernamentales restringidas en el programa de Control de Listas

Internacionales.

Transparencia Fiscal
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El BCP gestiona programas de intercambio de informacién financiera:
FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) y CRS (Common Reporting
Standard) que tienen como objetivo establecer un sistema que contribuya a evitar

la evasion tributaria a través del uso de cuentas financieras. (BCP, 2021)

Estabilidad Financiera

ElI BCP da cumplimiento a las regulaciones derivadas de la reforma Dodd Frank,
European Market Infrastructure Regulation (EMIR) y Bank Recovery and Resolution

Directive (BRRD). (BCP, 2021)

Proteccion de Datos Personales

Los datos personales y su proteccion es un derecho fundamental para los

ciudadanos.

El BCP como titular de bases de datos de sus clientes, es responsable de ello
conforme a las disposiciones de la Ley de Proteccion de Datos Personales (LPDP) y al

consentimiento brindado por sus clientes.

Seguridad y Salud en el Trabajo

La ley de Seguridad y Salud en el Trabajo (Ley N 29783) es un requisito

normativo nacional.

El BCP sigue estos lineamientos a través de su area de Cumplimiento Normativo

que tiene a cargo el Programa de SST del banco. (BCP, 2021)

Conducta de Mercado
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Con este programa el BCP refuerza e impulsa iniciativas que han contribuido a

una mejor experiencia del cliente y estan alineadas a los 3 pilares de gestion del BCP:

e Buenas practicas de negocio para brindar productos y servicios Optima
calidad a sus clientes.
e Transparencia en la informacion relevante para sus clientes.

e Adecuada gestion de reclamos. (BCP, 2021)
1.7.6. Responsabilidad Social Empresarial

El BCP toma como obligacion y compromiso el generar valor para la
sociedad que a través de sus programas e iniciativas de responsabilidad social busca
ser participe a los grandes retos del Peru, contribuir a una sociedad mas cohesionada

y justa, e impulsar el alcance de los siguientes Objetivos de Desarrollo Sostenible:
#YoMeSumo

Ante el estado de emergencia que azotd nuestro pais, el BCP inicid la
campafa de recaudacion #YoMeSumo, cuyo objetivo fue ayudar a miles de familias

en pobreza y pobreza extrema.
Obras por impuestos

Tiene como objetivo impulsar la ejecucion de proyectos de inversion publica

de impacto regional y local.

Permite a la empresa privada financiar y ejecutar proyectos de inversion

publica con cargo al impuesto a la renta de tercera categoria.
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La empresa privada, previa conformidad del avance de obra, recibe un
certificado por el monto de la inversién correspondiente, el cual es usado para pagar

su impuesto a la renta.

A 2021, tiene firmados 93 iniciativas a nivel nacional por mas de S/.1,100

millones de nuevos soles. (BCP, 2021)
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Capitulo 11
Analisis de macro ambiente, industria y posicionamiento competitivo de la empresa
2.1. Macroentorno Internacional
La economia mundial sufrié una desaceleracion en 2020 debido principalmente a la

pandemia mundial por covid-19.

En 2021, por su parte, la economia global experimentd una inusual recuperacion, sin

embargo, esta fue desigual e irregular entre los paises.

Mientras muchas economias avanzadas se recomponian, muchos paises en vias de

desarrollo sufrian para recuperarse y obtener vacunas para su poblacion.

Una importante condicion para la recuperacion economica global, es expandir la

distribucion de vacunas, especialmente a paises en vias de desarrollo.

Muchas economias en vias de desarrollo se endeudaron debido a la crisis global,
aumentando su deuda externa, y muchos otros, tuvieron importantes aumentos inflacionarios,
haciendo que el valor adquisitivo de los ciudadanos disminuya, y que el valor de los precios

de los alimentos aumente. (Banco Mundial, 2021)

Segun el Banco Mundial en 2020, la economia mundial se contrajo en un 3.5% y para

el 2021, las perspectivas de crecimiento fueron de 5.6% debido a un efecto rebote.

Por en cambio, en economias avanzadas como Estados Unidos, donde la vacunacion

continla, la actividad econdmica se recupera, y ademas tiene un fuerte soporte fiscal.

La pandemia a su vez, ha exacerbado los retos ya existentes en economias en vias de

desarrollo, sobre todo en Latinoamérica.
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En el caso peruano, durante la pandemia se emitieron bonos como apoyo econémico
a las personas en situacion de pobreza, como Yanapay, yomequedoencasa, entre otros.

(Gobierno del peru gob.pe)

Por otra parte, en 2021 el precio de los commaodities incrementd considerablemente,
debido a las mejoras de las perspectivas globales, esto particularmente es beneficioso para el

Peru, que es un pais minero, y representa el 60% de sus exportaciones. (INEI, 2021)

Gréfico 15.Evolucion PBI principales Economias del mundo y Peru

PBI PRINCIPALES ECONOMIAS DEL MUNDO (EN BILLONES)
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Fuente: Banco Mundial, Elaboracion propia

2.2. Macroentorno Domestico
En el afio 2020, y en lo que va del afio 2021, el Peru se vio afectado por la pandemia
mundial de covid-19, asi como la incertidumbre politica, resultando todo esto en un entorno
macroecondémico desfavorable para la economia peruana, y para el sector financiero y

bancario.

La economia peruana cerro con un crecimiento negativo el 2020 en su PBI nominal,

de -7.21% (BCRP, 2021)
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Para 2021 el crecimiento de PBI nominal de Peru fue de 21.74%, debiéndose este

crecimiento en parte al efecto rebote, que tuvo el Perd con respecto al 2020.

Tabla 2. Crecimiento PBI Nominal Per(i 2009- 2020

ANO PBI Nominal
2016 3.30%
2017 6.59%
2018 6.00%
2019 4.00%
2020 -7.21%
2021 21.74%

Fuente: BCRP, Elaboracion propia

Tabla 3. PBI Nominal proyectado

PBI Nomintal proyectado
PAIS 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Perd 21.7% 63% 53% 53% 53% 53% 53% 53% 53% 53% 53%

Fuente: BCRP, Elaboracién Propia

Tabla 4. Calificaciones de Riesgo Pais de las principales calificadoras de riesgo

Moody’s S&P Fitch
ME A3 BBB+ BBB+
MN A3 A- BBB+
Perspectiva Negativo (5-21) Estable (11-20) Negativo (12-20)

Fuente: MEF (2020), Elaboracion Propia

La calificacién se mantuvo, sobre la deuda de largo plazo soberana, sin embargo, las
perspectivas se deterioran, estando previamente Estables a Negativas, debido principalmente

a la inestabilidad politica peruana. (MEF, 2021)

Tabla 5. Crecimiento econémico y ritmo de vacunacion contra la covid-19

Total Dosis Total personas
Total 1ra Dosis | Total 2da Dosis Vacunacion Diaria . vacunadas con
administradas .
ambas dosis
9,180,85 6,758,938 80,000 -100,000 15,939,794 6,758,938

Fuente: Gobierno del Pert gob.pe, elaboracion propia
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Interpretacion: La recuperacion economica estd ligada principalmente al ritmo de

vacunacion en el Perd. La vacunacién a la fecha se encuentra de la siguiente manera:

Que representa a la fecha aproximadamente el 20% de la poblacion peruana, que

recibié ambas dosis.

Paises como Chile 68%, Canada 63%, Espafia 62%, Reino Unido 60%, Francia 52%,
a la fecha (14-08-2021) tienen las mas altas tasas de vacunacién del mundo. (Our World in

Data, 2021)

2.3. Analisis PESTEL
Se emplea la herramienta PESTEL, teniendo como punto de partida los lineamientos
desarrollados por (Aguilar, 1967), el cual hace mencién como uno de los origenes de dicha

herramienta.

Gréfico 16. Anélisis Pestel

PESTEL Impacto Probabi Referencia
Factores politicos

Inestabilidad Politica Negativo Alta Amenaza
Reactivacion de mercado Positivo Media Oportunidad
Factores economicos

Caida del PBI Negativo Alta Amenaza
Reduccion de tasa de interes ENegativo Media Amenaza
Factores sociales

Bancarizacion Positivo Alta Oportunidad
Reinversion Positivo Media Oportunidad
Factores Tecnologicos

banca movil Positivo Alta Oportunidad
fraude cibernetico Negativo Alta Amenaza
Factores Tecnologicos

factor ecologico Positivo Media Oportunidad
Factor Legal

Regulacion Positivo Media Oportunidad
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Fuente: Francis Aguilar (Pestel), Data: BCRP, Memoria Anual BCP 2021, Gob.pe,

elaboracion propia

La inestabilidad politica es el factor que mas afecta de forma negativa al Banco de Credito,

ya que genera caos ante los inversionistas nacionales o extranjeros, y ello provoca la desinversion

y el retraso de la reactivacion econdmica, y por ende disminuyen las colocaciones con los clientes.

Tabla 6. Andlisis Pestel

Politico Inestabilidad politica
Gobierno -
reactivacion de
mercado

Econdmico Caida de PBI

Reduccion tasa de
interés BCRP

Social Mayores grupos de
bancarizacion

Inversion o reinversion
de los negocios frente a
la pandemia

Crecimiento de la
banca mévil o banca
por internet

Tecnologico

Incremento del fraude
cibernético

Actualmente con el nuevo gobierno de turno, la crisis
politica se ha vuelto més oscilante.

El gobierno solicita atender los problemas de liquidez
de las empresas, mantener la cadena de pagos y sostener
la oferta y demanda.

Debido a la pandemia y la crisis politica que viene
atravesando el pais, el PBI se ha visto afectado en la
caida del 2020 en -7.21% vy al cierre de diciembre 2021
en incremento del 21.74 %.

El BCP, anuncio la reduccion de la tasa de interés de
3% a 2,5% esto debido a la proyeccion de inflacion, se
debe sostener el sistema de pagos y cadena de créditos.
Debido al confinamiento, se incrementa el nimero de
afiliado a banca muchos de ellos debido a las
transacciones desde casa para el pago de colegio,
institutos, universidades y servicios.

Muchos comercios han quebrado, sin embargo, segun
los analistas, las personas estan buscando invertir o
reinventar negocios que tenian acoplandolos a las
nuevas necesidades de la sociedad.

Las operaciones virtuales se elevan considerablemente
debido al confinamiento de esta manera evitando largas
colas y pagar cuentas con solo presionar un boton desde
casa, es la nueva tendencia.

Con el incremento de las operaciones bancarias
virtuales también aumento el hurto de cuentas bancarias
en 150% utilizando diferentes tipos de ataques
cibernéticos para la sustraccion de informacion
bancaria.
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Ecoldgico Factor ecoldgico Consideramos que el uso de la tecnologia se reduce la
contaminacion ambiental
Legal Regulacion La industria es altamente regulada. Poca probabilidad

de cambiar las reglas del juego.
Fuente: Francis Aguilar (Pestel), Data; BCRP, Memoria Anual BCP 2021, Gob.pe, elaboracién propia

2.4. Sistema Financiero
En Peru la Ley General del Sistema Financiero (Ley N 26702) considera que el sistema
financiero esta constituido por el conjunto de instituciones, intermediarios y mercados donde

se canaliza el ahorro hacia toma de deuda (o inversién). (Congreso del Peru, 2021)

Hacia este objetivo existen dos mecanismos para cumplir con el traslado de recursos:

las finanzas indirectas y directas.

Las finanzas indirectas requieren la existencia de un intermediario financiero el cual
transforma los activos denominados primarios, en activos financieros indirectos, mas acordes
con las preferencias de los ahorradores. Por ejemplo, los bancos comerciales y los fondos

mutuos.

Por otro lado, las finanzas directas no requieren la presencia de un intermediario
financiero, y las transacciones se realizan en los mismos mercados financieros de bonos,

acciones y otros instrumentos financieros.

El mercado de capitales corresponde al segmento del mercado financiero en los que se

negocian valores con vencimientos de largo plazo, es decir, mayores a un afo.

En nuestro pais las instituciones que regulan y supervisan son, la superintendencia del
Mercado de Valores (SMV), la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) y la Bolsa

de Valores de Lima (BVL).
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El Perd y el mundo vienen enfrentando una de las mayores crisis de los Gltimos afos

como consecuencia de la propagacion del COVID-109.

Las politicas macro-prudenciales aplicadas por el gobierno peruano desde el inicio de
la pandemia tienen el objetivo de salvaguardar la estabilidad del sistema financiero, y es
resultado del esfuerzo entre el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP), el Ministerio de

Economia y Finanzas (MEF) y la SBS.

La liberacién de los colchones de liquidez y capital ciclico, junto a la flexibilizacion
de los requerimientos de provisiones y capital para los créditos reprogramados y los programas
de Gobierno; asi como, la flexibilizacion del encaje, tuvieron como finalidad fortalecer la
liquidez y solvencia del sistema financiero en su conjunto ante el choque provocado por la
pandemia, Yy, asi prevenir que se agudice la crisis econdmica que atraviesa el pais. (BCRP,

2021)

El BCRP disminuyd su tasa de interés de referencia de 2.25% a 0.25% a inicios de
2020, a partir de 2021, con la mejora de la economia peruana el BCRP subi6 su tasa de
referencia a 2.5% en julio de 2021, estando esta tasa de referencia similares a periodos pre-

pandemia.

2.4.1. Estructura del Sistema Financiero

El Sistema Financiero cuenta con 54 empresas que realizan operaciones

multiples y poseen activos por PEN 579 Mil Millones. (SBS, 2021)
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Tabla 7. Estructura sistema financiero

_Empresas de Activos a Jun 2021
Operaciones Mdltiples NUmero de
Empresas Monto (S/ Millones) Participacion (%)

Banca Multiple 16 524.99 90.63
Empresas financieras 10 14.83 2.56
Cajas multiples (CM) 12 33.66 5.81
Cajas rurales de ahorro y

crédito (CRAC) 7 2.68 0.46

Entidades de desarrollo
de pequefia y microempresa
(Edpyme) 9 3.14 0.54

TOTAL 54 579.29 100
Fuente: SBS, Elaboracion propia

Interpretacion: Existen 54 empresas de operaciones Multiples, como Bancos,
empresas financieras, Cajas Rurales y Municipales, y Edpymes, la Banca Multiple tiene la
mayor parte de los activos siendo este de S/524 mil millones, frente a los S/579 mil millones

del total de la Banca, siendo su participacion de 90%.
Estando el BCP en la Banca Multiple siendo un importante Banco en este sector.

Tabla 8. Tasa de Variacion Anual depésitos

Tasa de Variacion Anual ~ Jun-20/Jun-19  Jun-21/Jun20
Depdsitos totales (S/ con TC t-12) 19.2% 4.5%
Depdsitos totales 22.0% 7.6%

MN (S/) 26.9% 3.8%

ME (US$3) 4.6% 6.1%
Deposito. PN 22.5% 4.7%
Deposito. PJ 22.1% 10.2%
Deposito. Vista 47.3% 12.6%
Deposito. Ahorro 35.2% 22.5%
Deposito. Plazo -2.8% -10.5%

Fuente: SBS, Elaboracion propia

Interpretacion: Los depositos incrementaron con respecto a su afio anterior, salvo el

depdsito a plazo que tuvo una contraccion en 2020 y 2021, con respecto al afio anterior.
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Principales competidores y participantes del Sistema Financiero

El sistema financiero esta conformado por el conjunto de Instituciones
bancarias, financieras y demas empresas e instituciones de derecho publico o privado,
debidamente autorizadas por la Superintendencia de Banca y Seguro, que operan en la
intermediacion financiera (actividad habitual) desarrollada por empresas e

instituciones autorizada a captar fondos del publico y colocarlos en forma de créditos

e inversiones.

El término general en la Ley General es de “Entidades de Operaciones
Multiples”, los participantes del sistema son: Bancos, Financieras, Compaiiia de

Seguros, AFP, Banco de la Nacion, COFIDE, Bolsa de Valores, Bancos de

Inversiones, Sociedad Nacional de Agentes de Bolsa.

Entre los principales competidores del Sistema Financiero Peruano, tenemos:

Tabla 9. Empresas del sector Financiero

EMPRESASBANCARIAS  CUA{CiERas  AHORROY CREDITO (CMAC)
Banco de Comercio Amérika Arequipa
Banco de Crédito del Pert Crediscotia Cusco
Banco Interamericano de Finanzas

(BanBif) Confianza Del Santa
Banco Pichincha Compartamos Trujillo
BBVA Credinka Huancayo
Citibank Per Efectiva Ica
Interbank Proempresa Maynas
MiBanco Mitsui Auto Finance Paita
Scotiabank Peru jOh! Piura
Banco GNB Perl Qapaq Sullana
Banco Falabella TFC Tacha
Banco Ripley

Banco Santander Per




Banco Azteca
Bank of China
ICBC Pert Bank
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Fuente: SBS, Elaboracion propia

Tabla 10. Empresas del Sector Financiero Cajas Rurales, Edpyme y Cajas Munic

CAJAS RURALES DE
AHORRO Y CREDITO

EDPYMES

CAJAS MUNICIPALES DE
CREDITO Y POPULAR

(CRAC) (CMCP)
Incasur Acceso Crediticio Caja Metropolitana de Lima
Los Andes Alternativa
BBVA Consumer BANCOS DE
Prymera Finance INVERSION
Sipan Credivision J.P. Morgan Banc de Inversion
Del Centro Inversiones La Cruz
ENTIDADES FINANCIERAS
Raiz Mi Casita ESTATALES
Cencosud Scotia Edpyme Progreso Agrobanco

Fuente: SBS, Elaboracion propia

2.5. Infraestructura Financiera

GMG Servicios Pera
Santander Consumer
Peru

Banco de la Nacion

COFIDE
Fondo Mi Vivienda

Fondeo - El fondeo de BCP ascendi6 a 160,671 millones al cierre de 2020. Superior

en 35% al obtenido en 2019. (BCP, 2020)

Debido en parte a la expansion de los depositos (+30.2%) y operaciones con el BCRP

(437%), a través del programa REACTIVA Peru, que iniciaron en abril de 2020.

La estructura financiera del BCP esta compuesta de la siguiente manera:

Recursos Propios: Es el patrimonio del BCP, que a 2021 tiene un patrimonio de

20,288,091 miles de nuevos soles.



Recursos Ajenos - Deuda a Corto y Largo Plazo

Pasivo BCP
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Tabla 11. Pasivos del BCP Expresado en Miles (S/000)

PASIVO 2020 2021
Obligaciones con el Publico 116.312.399 118.236.414
Depositos del Sistema Financiero 1.764.657 2.005.689
Fondos Interbancarios 28.968 -
Adeudos y Obligaciones Financieras 6.596.333 5.839.968
Obligaciones en Circulacion no Subordinadas 8.845.903 8.888.478
Cuentas por pagar por pactos de recompra 25.463.420 20.202.459
Intereses y otros gastos por pagar 288.896 20.239
Otros Pasivos 589.228 668.996
Provisiones 660.732 699.898
Obligaciones en Circulacion Subordinadas 2.975.956 5.300.926
Total Pasivo 163.526.493 162.045.218

Fuente: SBS, Elaboracion propia

Fondos Interbancarios: Comprende los fondos obtenidos de otras empresas del

sistema financiero, con la finalidad de atender necesidades de liquidez, (por plazos no mayores

a 90 dias calendario).

Cuentas por pagar por pactos de recompra: Es una operacion de recompra en la

que una entidad financiera vende a un inversor un activo con el compromiso de comprarlo en

una fecha determinada a un precio determinado.

Valores, y obligaciones en circulacion: En esta cuenta comprende las obligaciones

por los valores de deuda originados o colocados por el BCP. Se encuentran los bonos, cupones,

y titulos valor. (SBS, 2021)

Asimismo, debido a que ambos grupos proveen capital (obligacionistas a través de

deuda, y accionistas a través de emision de acciones) ambos reciben un pago.




Tabla 12. Valor econdmico distribuido

Valor Economico Generado y Distribuido

2019 2020 2021
Valor Economico directo | 4, 619 474 | 17447314 | 11.680.009
generado
Valor Econdmico distribuido 10.711.569 11.579.525 8.332.855
Costos operativos 1.898.185 2.033.092 2.332.748
Provision para creditos. neta | ) 399 439 | 4200028 | 1.423.231
de recuperados
Salarios y beneficiosdelos | 4 779 605 | 1595337 | 1.816.496
empleados
Pagos a Gobiernos 1.169.958 154.837 1.053.559
Pago a proveedores de capital | 4.465.209 3.388.506 1.691.632
Intereses de deudas y 2428764 | 2.084.767 | 1.649.576
préstamos
Pago de dividendos a los 2.036.445 | 1303739 | 42.056
accionistas
Inversiones en la comunidad 9.173 117.725 15.189

Fuente: Memoria Anual BCP 2021, Elaboracién propia
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Como se puede observar el pago de dividendos disminuy6 considerablemente en 2020

y aln mas en 2021, mientras que los intereses, al ser un costo fijo, tienen que ser pagados de

todos modos, debido a que hay contratos con promesas de pago fijas.

Gréfico 17. Composicién de Fondeo BCP

Composicion de Fondeo -BCP

= depositos a plazo

4.60%
depositos de ahorro

bonos y notas emitidas
28.50% instrumentos del berp
= depositos a la vista

= depositos CTS
8.50%

A0 = deuda a bancos y

corresponsales

Fuente: SBS, Elaboracion propia
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2.6. Marco Regulatorio Nacional y Basilea

Marco Regulatorio Nacional

De acuerdo al articulo 87 de la constitucion politica del Pera. El Estado fomenta y
garantiza el ahorro. La ley establece las obligaciones y los limites de las empresas que reciben

ahorros del pablico, asi como el modo y los alcances de dicha garantia.

La Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones (SBS) ejerce el control de las empresas bancarias, de seguros, de administracion de
fondos de pensiones, de las demés que reciben depositos del publico y de aquellas otras que,

por realizar operaciones conexas o similares, determine la ley. (SBS, 2021)

La ley establece la organizacion y la autonomia funcional de la Superintendencia de

Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones.

El Poder Ejecutivo designa al Superintendente de Banca, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones por el plazo correspondiente a su periodo constitucional. El

Congreso lo ratifica. (Congreso.gob)
Basilea

A raiz de la profundizacién de la reciente crisis global, el Comité de Supervisores
Bancarios de Basilea, por mandato del G-20 decidio crear un nuevo marco normativo con el

objetivo de fortalecer el sistema financiero global.

Estas reformas regulatorias han sido desarrolladas a partir de esfuerzos coordinados
entre la comunidad internacional y las jurisdicciones pertenecientes al Comité de Basilea,

representada por 44 bancos centrales y autoridades supervisoras. (Comite de Basilea)
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El Comité de Basilea para la Supervision Bancaria tiene el objetivo de promover y
difundir aspectos fundamentales de supervision y, con ello, busca mejorar la calidad y el
entendimiento global de la supervision bancaria mediante el intercambio de informacion sobre

los esquemas y las técnicas de supervision nacional de los paises. (Comite de Basilea)

Finalmente, la SBS, Ha tomado en consideracion los lineamientos indicados por
Basilea | y 11, con la finalidad de brindar los lineamientos para el calculo de la ratio de capital

global o el coeficiente del Ratio de capital basado en Riesgos.

Gréafico 17.1. Basilea

NORMATIVA OBIJETIVO

BASILEA | Requerimientos minimos de capital para las instituciones bancarias de los paises miembros.
Estandar de requerimiento minimo de capital de 8 % de los Activos de Riesgo
(Riesgo de Crédito, Riesgo de Mercado, Tipo de Cambio).

Esta estrucurado en 3 pilares : Requerimiento minimo de capital , supervision, disciplina de
mercado
Esta estrucurado en 3 pilares : Requerimiento minimo de capital , supervision, disciplina de
mercado

BASILEA1I

Mejorar el sistema financiero y la capacidad de absorber shock
en escenarios de estrés econémico y financiero.
BASILEA Il Esta estructurado en 2 Niveles como Macroprudencial y Microprudencial

Fuente: SBS, Comité de Basilea - Elaboracion propia



2.7. Analisis de las fuerzas de Porter, ciclo de vida, depositos y colocaciones

Grafico 18. Analisis de las fuerzas de Porter
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Fuente: Memoria Anual BCP 2020, Elaboracién propia
Ciclo de Vida

Todo producto y sector tienen un ciclo de vida, las cuales son:

-Introduccion, crecimiento, madurez y declive. (Vernon, 1966)
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El sector financiero peruano, se encuentra actualmente en una etapa de Crecimiento.

El informe de la SBS sobre “evolucion del sistema financiero” reafirma esta posicion.

Que actualmente esta conformado por 56 empresas, las cuales se distribuyen de la

siguiente manera:

La banca multiple. Concentra la mayor parte de créditos (86.7%) y depoésitos (82%)

del sistema financiero.

Créditos del Sistema Financiero
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A diciembre de 2021, el saldo de créditos directos del Sistema financiero alcanz6 los
S/ 350,028 millones, y los créditos del BCP fueron de S/ 122,000 millones representando el

34% del total de los créditos de la Banca Mdltiple. (SBS, 2021)

Créditos directos por tipo

Los créditos directos por tipo conforman:

-Créditos corporativos, Créditos a grandes empresas, Créditos a medianas empresas,
Créditos a pequefias empresas, Créditos a microempresas, Créditos de consumo y Créditos

Hipotecarios.

Tabla 13. Créditos directos por tipo

Sistema Financiero: Composicion de Créditos

2021 Saldo Participacion Variacion Anual
en millones S/ % %
Corporativos y 128.170 34.1% 0.9%
grandes empresas
Medianas 72.297 19.3% 57.8%
Empresas
Mype 50.997 13.6% 21.9%
Consumo 68.866 18.3% -10.9%
Hipotecario 55.205 14.7% 5.9%
Total 375.535 100% 9.1%

Fuente: SBS, Elaboracion propia

Depositos Sistema Financiero

A 31 de diciembre de 2021 alcanzaron S/331,259 millones de nuevos soles, mientras
que los depositos del BCP fueron de S/118,236 millones de nuevos soles, representando el

36% del total de los depositos de la Banca Mdltiple. (SBS, 2021)
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2.8. Empresa
El Banco de Crédito del Peru es un banco comercial establecido en Pert desde 1889,
y se rige actualmente bajo la ley general del sistema financiero y del sistema de seguros y
organica de la superintendencia de Banca, Seguros y administradoras de fondo de pensiones.

(BCP, 2021)

El Grupo de crédito es su principal accionista, quien posee directamente el 96.75%, a
su vez Credicorp Ltd. posee directamente el 0.96% de las acciones del banco. Por otro lado,
el BCP, es la mayor institucion del sistema financiero peruano, el proveedor de servicios

financieros lider en el pais. (BCP, 2021)

Objeto Social del BCP

El objeto social de la institucion es el de favorecer el desarrollo de las actividades
comerciales y productivas del pais, con este fin esta facultada a captar y colocar recursos
financieros y efectuar todo tipo de servicios bancarios y operaciones que corresponden a los
bancos multiples de acuerdo a la ley 26702- Ley General del sistema financiero y del sistema

de Seguros y Ley orgénica de la superintendencia de Banca y Seguros.

Misién del BCP

Promover el éxito de nuestros clientes con soluciones financieras adecuadas para sus
necesidades, facilitar el desarrollo de nuestros colaboradores, generar valor para nuestros

accionistas y apoyar el desarrollo sostenido del pais. (VIABCP, 2021)

Vision del BCP
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Ser el Banco lider en todos los segmentos y productos que Ser un lider financiero
sostenible en Latinoamérica, guiado por un gran proposito, orientado al futuro y enfocado en
crear valor superior para nuestros colaboradores, clientes, accionistas y paises donde

operamos. (VIABCP, 2021)
2.8.1. Estrategia de la empresay plan estratégico
Los Pilares estratégicos del Banco de Crédito son:

e Crear una economia mas sostenible e inclusiva
e Mejorar la salud financiera de los ciudadanos
e Empoderamiento de personal (BCP, 2021)

Estrategia de Sostenibilidad por Grupos de Interés:
El BCP mantiene didlogo con sus grupos de interés.

A continuacion, se detallan las expectativas mas resaltantes y los mecanismos de

didlogo que mantienen con cada uno de los grupos de interés:
Accionistas e inversionistas
Expectativas

e Promover valores éticos y buenas practicas de gobierno corporativo.
e Mejorar la comunicacidn con los accionistas y conocer sus opiniones.

Mecanismos de dialogo

e Asamblea General Anual de Accionistas, conferencias de prensa, Publicaciones

especializadas, Reporte de sostenibilidad, Memoria Anual de Estados Financieros,
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Reporte Anual de Emisiones al Carbon Disclosure Project (CDP), Comunicacion
del Informe de Progreso al Pacto Mundial.

Colaboradores

Actualmente el Banco de Credito del Pert, mantiene 17,058 Colaboradores
mientras que en el afio 2021 mantenia 17,385 Colaboradores, a pesar de la crisis
sanitaria, no se ha reducido la cantidad de colaboradores de manera significativa en

comparacion con otras industrias. (BCP, 2021)

2.8.2. Modelo de Negocio

El BCP, se ha propuesto que mas del 50% de sus ventas de productos y

servicios se realicen por canales digitales en el 2021.

Actualmente, los clientes tienen mucho mas poder y se caracterizan por estar

mas informados, ser méas exigentes, super digitales y desear las cosas de manera rapida.

Es por ello que el BCP esté transformando su modelo de negocio y ahora més
que nunca los clientes demandan servicios eficientes, y personalizados, relevantes y

oportunos. (BCP, 2021)

Satisfaccion del cliente

El BCP aspira a ser la empresa lider en satisfaccion en el 2024.

Para lograrlo, se han trazado diversos objetivos desde que iniciaron la

transformacion digital y cultural en el 2015.



41

Actualmente se visualiza algunos resultados y los clientes reconocen como el

banco nimero uno en satisfaccion ya que han pasado de 7.5 millones de clientes en el

2018 a 8.5 millones en el 2019 y alrededor de 10 millones de clientes en 2021. (BCP,

2021)

2.9. Matriz BCG: BOSTON CONSULTING GROUP
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2.10. Analisis CANVAS
Gréafico 20. Anélisis CANVAS
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Posicionamiento Competitivo de la Empresa

2.11.
Banco de Crédito del Perd (BCP) es un banco mudltiple con participaciones

relevantes en todos los segmentos.

BCP se consolida como banco lider del sistema bancario con una participacion de

mercado de 34.7% y 34.1% en créditos directos y depdsitos, respectivamente. (SBS, 2021)

Credicorp, principal holding financiero del pais, posee 97.7% del accionariado del
Banco (directa e indirectamente a través del Grupo Crédito). (SMV, 2021)

Finalmente, la propuesta de valor del Banco de Crédito es simplificar y agilizar el

proceso crediticio a través de sus canales digitales.



Determinacién del CAPM

CAPM = Rf + [E(Rm) — Rf]xB

RF: risk free - Tasa libre de Riesgo
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Capitulo 111

ERP: Equity Risk Premium - Prima de Riesgo de Mercado

B: Beta
Tabla 14. Célculo CAPM
Variable Valor Obtenido Forma de Calculo
Rf - Tasa libre de 1.51% Se una el bono del tesoro de USA a 10 afios.
riesgo Rf
ERP - Equity Risk 5.13% Utilizamos la prima de riesgo histdrica geométrica
Premium
Beta ReApalancada 1.11 Usamos la beta de comparables (bottom up)
Riesgo Pais RP 1.70% Utilizamos el EMBIG como riesgo pais para Peru
Lambda A 0.87
Prima por lliquidez (PI) 0.80% La Banca Local tiene poca liquidez con respecto a
mercados internacionales.
CAPM Final 9.50% CAPM = (Rf + B * (ERP)) + (RP * 1) + PI

Fuente: Damodaran, Bloomberg, BCRP, Elaboracion propia

3.1. Tasa libre de Riesgo

CAPM = 1.51% + [E(Rm) — Rf|xB

La Tasa Libre de Riesgo que elegimos en este caso, corresponde al Bono del Tesoro

de Estados Unidos a 10 afios, que al 31 de diciembre de 2021 es de 1.51% (BCRP).
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Elegimos esta fecha debido a que muestra el costo de oportunidad a la fecha actual,

segun las expectativas actuales de los inversionistas y analistas.

Criterios de eleccion

Para que un activo sea considerado libre de riesgo necesita 2 requisitos: No tener
riesgo de default, y no tener riesgo de reinversion, bajo este criterio aplican los Bonos del

Tesoro de Estados Unidos.

En Estados Unidos se consideran libre de riesgo los T-bills y T-Bonds, se prefiere los

T-Bonds debido a que los T-bills tienen mayor riesgo de reinversion.

Tenemos varios tipos T-bonds segun el plazo, entre ellos el T-bond a 10 afios y el T-
Bond a 30 afios, se elige el T-bond a 10 afios, debido a que son mas liquidos, y que en los

ultimos afios se usan por convencién. (Damodaran, s.f.)

Se usa el T-bond a 10 afios, del ultimo mes, debido a que refleja el costo de
oportunidad real al dia de hoy. Elegir un promedio histérico, no reflejar el costo de

oportunidad real.

3.2. Equity Risk Premium

3.2.1. Equity Risk Premium Historica

CAPM = Rf + [E(Rm) — Rf|xB

CAPM = Rf + [ERP]xB

CAPM = Rf + [5.13%]xB
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La Prima por Riesgo que elegimos en este caso, corresponde a la Prima de

Riesgo Histdrica. (Damodaran).
Criterios de eleccion

Utilizamos la prima historica de 1928 a 2021 debido a que tiene mayor data

historica que comprende desde 1928 a 2021, siendo esta prima historica de 5.13%.

La prima de riesgo, comprende 2 partes, la tasa libre de Riesgo, y el Retorno

Esperado del Mercado (Erm).
A continuacion, presentamos 3 primas historicas:

° Prima histérica desde 1928-2021
° Prima histérica desde 1972-2021

° Prima histérica desde 2012-2021 (Damodaran, s.f.)

Grafico 21. Criterios de eleccion

Retornos Geométricos Promedios Histéricos

1928-2021 5.13%
1972-2021 4.47%
2012-2021 14%

Fuente: Damodaran, Elaboracion propia

3.3. Beta

CAPM = Rf + B = [E(Rm) — Rf]

CAPM = Rf + 1.11 « [E(Rm) — Rf]
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T: Tasa del impuesto: Se obtuvo la tasa, del afio fiscal 2021, De la informacion

financiera de BCP 29.5%.

Tabla 15. Valor Deuda / Equity

Valor de Mercado Equity (S/000) 32,820,421
Valor de Mercado Deuda (S/000) 22,754,826
D/E 69.33%

Fuente: EEFF BCP 2021, Elaboracién propia

Existen 2 formas para calcular Betas:

A: Beta de Regresion

Este tipo de Beta, usa un modelo de Regresion, en base a los valores histéricos del

precio de la accion del Banco de Crédito del Per.

B: Beta Botton UP

Elegimos la Beta Bottom Up, porque es un promedio de empresas comparables y
tiene un mejor sustento tedrico también es menos volatil y tiene un menor error estandar, por

otra parte, la beta de regresion tiene un mayor error estandar por ello usamos la beta bottom
up.
Segun la data de Damodaran, la Beta desapalancada del sector bancario regional es

0.75. Luego usando la formula de Hamada, reapalancamos la Beta usando la estructura de

deuda de la empresa, finalmente tenemos una Beta 1.11.
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Formula de Hamada

Bl  Ru*[1+{1-t)D/E]

Tabla 16.Reapalancar Betas

Reapalancar Betas

pU Beta desapalancada del sector 0.75
Tax Tasa impuesto de la empresa 29.5%
D/E Deuda/ Patrimonio 69.33%
Bl Beta apalancada con deuda de la empresa 1.11

Fuente: Elaboracion propia

La beta bottom-up tiene una ventaja adicional, que sirve para empresas que no estan

listadas, al permitirnos calcular la beta haciendo uso de empresas comparables.

Se usa la beta apalancada, debido que, para el sector bancario, es dificil definir que
es deuda, de lo que no es. ¢Son los depositos, deuda o capital de trabajo? Debido a esto se

usa la beta apalancada.

3.4. CAPM

CAPM = Rf + B * [E(Rm) — Rf]
CAPM =1.51% + (1.11 *5.13%)
Detalle:
CAPM = Costo de Capital (Modelo de Valorizacion de Activos financieros)

RF = Risk Free - Tasa libre de Riesgo
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E(RM) = Expected Return Market — Retorno Esperado del mercado

B= Beta

Tabla 17. Costo de Capital del BCP

Empresa Costo de Capital- CAPM

BCP 7.22%
Fuente: SBS, Elaboracion propia

Riesgo Pais

El riesgo pais mide el riesgo al que estd expuesto un pais por diversos motivos que
pueden ser politicos, econdmicos, etc. El riesgo pais se calcula utilizando el EMBIG
(Emerging Markets Bond Index Global) que para Per( a dic 2021 es de 1.70%, y se

multiplica por el Size Premium que es de 0.87 (lambda)

Riesgo pais * lambda = 1.70% * 0.87 = 1.48%

Prima por iliquidez

Debido a que el BCP, es una empresa cuyas acciones mantienen poca liquidez, le

agregamos una prima de iliquidez 0.80%

CAPM Ajustado por Riesgo Pais y Prima por lliquidez

CAPM = Rf + [ERP]xB + (RP x 1) + PI

CAPM = 1.51% + 5.13% x 1.11 + (1.70% = 0.87%) + 0.8%

CAPM =9.50%

Finalmente, obtenemos un Costo de Capital de 9.50%
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Capitulo IV

Andlisis financiero

El sistema financiero en el 2020, se vio afectado por la pandemia y la crisis originadas a
causa del COVID-19. Las colocaciones del sistema financiero crecieron en +12.3 % crecimiento
superior respecto al del 2019 (+6.2 %), la razon es principalmente a los estimulos crediticios
otorgados por el estado peruano. Los créditos desembolsados por Reactiva Per( ascendieron a S/
56 mil millones (representando el 15 % de la cartera de créditos del sistema financiero) mientras
que los créditos por FAE (fondo de apoyo empresarial) alcanzaron los S/2 mil millones al cierre

del 2020.

Los créditos en moneda nacional (MN) crecieron en +18.0 %, superando el crecimiento
del 2019 (+9.1 %) y los creéditos en moneda extranjera (ME) se redujeron en -3.8 % (-1.1 % en el

2019).

Grafico 22. Créditos del sistema financiero

Créditos del Sistema Financiero
(Saldos en miles de millones S/)

377

287 84
=
dic-17 dic-18 dic-19 dic-20
MN mMNE

Fuente: SBS, Elaboracion propia

Al cierre del periodo 2020, tanto las tasas activas como las pasivas disminuyeron en

comparacion al 2019. La tasa de interés activa promedio en MN (TAMN) se redujo a 12.1 % al



50

cierre de 2020 (14.4 % al cierre del 2019), luego de una flexibilizacion de la politica monetaria del
BCRP. Asi, la tasa de interés de referencia se recortd en 200pbs durante el primer semestre del
afio, hasta su minimo historico (0.25 %). Por su parte, la tasa activa promedio en moneda en ME
(TAMEX) descendio a 6.2 % al cierre del 2020 (7.6 % en el 2019), en linea con el recorte de la
tasa de la Reserva Federal a un rango de 0.0% - 0.25%. Del mismo modo, la tasa pasiva promedio
en moneda nacional (TIPMN) se redujo de 2.3% en 2019 a 1.0% en 2020, mientras que la tasa

promedio en moneda extranjera (TIPMEX) bajé de 0.8% a 0.3 % durante el mismo periodo.

Al cierre del 2020, los depdsitos del sistema financiero crecieron en +24.8 %, impulsados
por las medidas publicas de inyeccion de liquidez y ayudas a las familias peruanas; en comparacion

al crecimiento del 2019, que fue de +8.4 %.

Tanto los depdsitos en moneda nacional como los depdsitos en moneda extranjera
superaron los crecimientos del 2019, los depdsitos MN crecieron en + 26.5 % en el 2020 (+9.6 %

en el 2019) y los dep6sitos ME crecieron en 21.5 % (+5.9 % en 2019).
Graéfico 23. Depositos del sistema financiero

Depositos del Sistema Financiero
(Saldos en miles de millones S/)
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Fuente: SBS, Elaboracion propia
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4.1. Evolucion y composicién de fondeo
El fondeo total de BCP (individual) ascendié a S/ 160,671 MM al cierre del 2020,

cifra superior en 35.0% al obtenido en el 2019.

Este incremento es principalmente debido a la expansion de los depdsitos (+30.2%)
y las Operaciones con el BCRP (+437.0%), ambas son resultado de la inyeccion de liquidez
del BCRP en el sistema financiero a través de las subastas de Operaciones de reporte bajo el

programa de gobierno Reactiva Perq, las cuales iniciaron a mediados de abril. (BCP, 2020)

Analizando la estructura de fondeo de BCP individual, se aprecia que los depdsitos
contintan siendo su principal fuente de fondeo con una participacion de 73.7% del total, en

comparacion al 76.4 % del 2019.

El incremento de los depdsitos provino principalmente de los depositos a la vista, por
parte de clientes juridicos, y de los depoésitos de ahorro 28.5%, por mayores abonos en cuenta

de haberes de clientes naturales.

La mayor parte de los depositos se atribuye a los fondos en moneda nacional que se
desembolsaron a través del programa Reactiva Per( y a otras medidas del gobierno que
tuvieron como finalidad impulsar la reactivacion econémica frente a la crisis causada por la
pandemia del COVID-19, y donde una parte importante se han quedado en las cuentas de los

clientes del banco.

Al cierre del 2020, el BCP mantuvo el liderazgo de depositos en el mercado, con una
participacion de 31.9%, significativamente por encima del competidor méas cercano (el cual

se sitUia con una Participacion de Mercado de 19.5 %).



52

Grafico 24. Composicion del fondeo

Composicion de Fondeo (%)
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Fuente: SBS. Elaboracion propia

Gréfico 25. Composicién del fondeo
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Fuente: SBS, Elaboracion propia

4.2. Costo de Fondeo
Las medidas tomadas por el BCP descritas en el punto precedente, le permitié mejorar
el perfil de vencimientos y reducir el costo de fondeo de BCP, en un contexto donde las tasas

de interés de mercado se encontraban en niveles histéricos minimos.

Finalmente, el costo de fondeo de BCP se situd en 1.49 % en el 2020, en comparacion

al 2.08 % del 2019. (BCP, 2020)
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Lo anterior es explicado por la reduccién que se vino dando en las tasas de interes en

soles y dolares de las fuentes de fondeo del banco, luego de que el BCRP y otros bancos

centrales de las principales economias desarrolladas empezaron a recortar sus tasas de

referencia como respuesta a la crisis global causado por el rebrote del COVID-19.

Es asi que los menores gastos por intereses decrecieron por:

Menores intereses generados en obligaciones con el publico, principalmente en
depdsitos a plazo

Menores intereses sobre préstamos, en linea con la disminucion del saldo de
adeudos con instituciones financieras del exterior;

Menores intereses sobre operaciones de reporte, por la reduccion del saldo vigente
por operaciones con el BCRP y entidades del exterior

Menores intereses por obligaciones en circulacion, por el menor saldo en bonos
emitidos, luego que varios de estos vencieran durante el afio. Por el contrario, el
gasto adicional que generd la prima pagada a los tenedores de los bonos
subordinados que se recompraron, contrarresto parte del ahorro generado en gastos
por intereses. A diciembre de 2020, los depdsitos de menor costo (ahorro y a la
vista), representan el 59.9 % del total de fondeo (en comparacion al 53.5 %

alcanzado en el 2019).

4.3. Patrimonio

Para el 2020, las cifras evidencian el contexto retador que se vivid en el Pert y en el

mundo. ElI BCP obtuvo una utilidad neta de S/ 832.9 millones, que representa un retorno
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sobre el patrimonio promedio de 4.4 %, donde los signos de reactivacion se muestran a partir

de junio 2020 con una perspectiva positiva para el 2021.

Las colocaciones brutas totales, se expandieron 18.9 % en el afio, impulsadas por las
facilidades de los programas del gobierno-Reactiva Peru. Cabe precisar, si se excluyen estos

programas, el portafolio de colocaciones estructural se contrajo 4 % en el afio.

La generacion de ingresos financieros y no financieros también se vio fuertemente
afectada por el menor dinamismo en la economia. Asi, los ingresos netos por intereses se

contrajeron en 0.4 % durante el 2020, debido principalmente a:

e  El estancamiento de colocaciones (excluyendo Reactiva).
e  El entorno de bajas tasas de interes.

Todo esto fue parcialmente atenuado por:
- Una gestion activa del portafolio de inversiones
- La reduccion material en los gastos por intereses, dada la optimizacion en la
estructura de fondeo. Los ingresos no financieros tuvieron una reduccion de 10.7
% durante el 2020, donde el ingreso neto por comisiones fue el componente mas
afectado, dado el menor nimero de transacciones por la contraccion de la
actividad econémica en el entorno de la pandemia y las facilidades especiales

otorgadas a nuestros clientes.

4.4. Evolucion, composicion y tasas activas de las asignaciones de recursos (M/N
y M/E)

Evolucién Ingresos BCP



55

Los ingresos del BCP han ido aumentando gradualmente a lo largo de los afos
percibiendo S/. 8,656 millones en intereses en 2019, en 2020 disminuyo a S/. 8,289 millones,
debido principalmente a las menores tasas ofrecidas debido a los programas gubernamentales

como Reactiva.
A junio de 2021, el BCP ha percibido ingresos por intereses por S/. 3,821millones.

En cuanto a las utilidades del BCP, las utilidades fueron creciendo gradualmente
entre 2015 y 2019, en 2019 se percibieron S/. 3,622 millones en concepto de Utilidades

Netas, en 2020 las utilidades disminuyeron a S/. 832 millones, bajo el contexto de COVID.

A junio de 2021 las utilidades ascienden a S/ 1,158 millones, demostrando una gran

mejora en relacion.

Gréfico 26. Evolucidn ingresos y Utilidad Neta

Evolucién ingresos y Utilidad Neta 2015-2021 (en
miles S/.)
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Fuente: SBS, Elaboracion propia

Composicion de Activos
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A junio de 2021, los activos del BCP ascendieron a 186,761 millones, comparado

con los 182,525 millones en 2020.
Dicho crecimiento se explica por:

-Ligero descenso nivel de inversiones: Las inversiones disminuyeron de los 35 mil

millones en 2020 a 33 mil millones en 2021.

-Crecimiento en colocaciones Netas: La cartera de créditos crecio de los 106 mil
millones en 2020, a 111 mil millones a junio de 2021. Las colocaciones netas son las que

incrementaron los activos del BCP en 2021.

-Fondos disponibles: Los fondos disponibles se mantuvieron en su mismo nivel, en

32 mil millones tanto en 2020 y 2021.

Gréfico 27. Composicién de Activos

Composicion de Activos (en miles S/.)
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Fuente: SBS, Elaboracion propia

Tasas activas ME Y MN
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Las tasas activas son aquellas que cobran los bancos segun tipo de crédito

(corporativas, grandes, consumo, hipotecario, etc.) y modalidades de financiamiento

(préstamos a diversos plazos).

Son tasas promedio de un conjunto de operaciones de crédito que tienen saldo vigente

a la fecha.

Estas resultan de agregar operaciones pactadas con clientes de distinto riesgo

crediticio y que han sido desembolsados en fechas distintas.
Existen 2 tipos de tasas:
-Tasa Activa Promedio en moneda Nacional TAMN
-Tasa Activa Promedio en moneda extranjera TAMEX
Tasa Activa Promedio Moneda Nacional TAMN

A junio de 2021, la TAMN se redujo a 12.4%, luego de una flexibilizacion de la

politica monetaria del BCRP.

Grafico 28. TAMN MN
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Fuente: BCRP, Elaboracion propia

Tasa Activa Promedio Moneda Extranjera TAMEX
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A junio de 2021, la TAMEX se redujo a 6%, indicando flexibilizacion de la politica
monetaria del BCRP.

Grafico 29. TAMEX ME
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Fuente: BCRP, Elaboracidn propia

Tasas Pasivas MN y ME

Representan las tasas que perciben los depositantes por sus cuentas corrientes,

cuentas de ahorro y depdsito a plazo fijo.

Existen tasas de interés promedio TIPMN y TIPMEX que se promedian las tasas de

diversas operaciones pasivas con saldos vigentes.
Tasa Pasiva Promedio Moneda Nacional TIPMN

A junio de 2021, la TIPMN se encuentra en 0.8%, mostrando un descenso paulatino

con respecto a periodos anteriores, encontrandose a la fecha en minimos histéricos.
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Gréfico 30. Tasa promedio Pasiva MN
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Fuente: BCRP, Elaboracion propia

Tasa Pasiva Promedio Moneda Extranjera TIPMEX

A junio de 2021, la TIPMEX se encuentra en 0.2%, como se puede observar en el

grafico este fue disminuyendo a partir de julio de 2021, manteniéndose en minimos

historicos.

Graéfico 31. Tasa promedio Pasiva ME
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Fuente: BCRP, Elaboracidn propia

Tasas de interés promedio del sistema financiero

Gréfico 32. Tasa de interés promedio del Sistema financiero
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4.5. Créditos: Tipos, segmentos

CREDITOS

Banca Mayorista — Empresa, Corporativa

Banca Minorista — Hipotecario, Pyme, Tarjeta de Crédito, Negocios, Consumo

Créditos Directos del BCP por Tipo de Crédito a 2021

Tabla 17. Créditos Directos del BCP

Tipo de Crédito Monto en miles S/. Participacion

Crédito Corporativo 28,302,950 36.68
Crédito a grandes Empresas 21,819,011 36.15
Crédito a medianas Empresas 29,897,854 42.72
Crédito a pequefias empresas 5,972,081 28.56
Crédito a microempresas 289,762 7.42

Crédito Hipotecario 14,287,504 26.35
Consumo Revolvente 3,766,752 31.18
Consumo no revolvente 8,977,450 22.85

Fuente: SBS, Elaboracion propia
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4.6. Inversiones
El BCP compra inversiones disponibles para la venta, con el fin de maximizar la

rentabilidad del excedente de liquidez, a través de la compra de titulos valores.

Durante el 2020 el tamafio de portafolio de inversiones se duplicé con respecto de
2019, debido a la alta liquidez que tenia el sistema financiero producto de las politicas fiscales

y monetarias expansivas en el contexto de pandemia.

En 2021 tuvo una ligera disminucion bajando desde los 35 mil millones de 2020 a 33

mil millones en 2021.

El BCP tiene inversiones en CDs (Certificados de Depdsitos) del BCRP, Bonos
soberanos del Gobierno Peruano, y ademas se ha diversificado a inversiones en distintos

emisores de distintos paises, sectores, riesgos, monedas, etc. (BCRP, 2021)

Gréfico 33. Inversiones BCP
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Fuente: SBS, Elaboracion propia
4.7. Fondos disponibles: Caja (boveda), bancos corresponsales, BCRP (encaje,

depdsitos overnight y dep. a plazo)

Bancos Corresponsales — Cajeros automaticos y agentes BCP
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Cajeros Automaticos

El BCP con el objetivo de brindar facilidad a sus clientes cuenta con una red de

cajeros a nivel nacional.

A diciembre de 2020, el BCP contaba con 2319 cajeros distribuidos a lo largo del

Perd.
Tiene 491 cajeros multifuncionales (entregan y reciben depositos).
1530 de estos cajeros se encuentran en Lima.
Cajeros Corresponsales

Los cajeros corresponsales son puntos de atencion gue funcionan en establecimientos

diferentes a los de la empresa del sistema financiero.
Estos establecimientos son bodegas, farmacias, librerias, entre otros rubros.

Al cierre de 2020 el BCP contaba con 6,993 agentes BCP en todo el Peru que hicieron

352 millones de transacciones.

Se implementd Yape como medio de pago activo en 73% de agentes BCP.

Depositos
Tabla 18. Depositos del BCP
Tipo de Deposito Monto (miles) Participacién Market Share
Deposito a la vista (overnight) 49,109,526 40.62%
Deposito de Ahorro 48,420,102 40.54%
Deposito a plazo 21,564,947 25.05%
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Deposito CTS 5,233,550 44.78%

Fuente: SBS, Elaboracion propia

Tasa de Encaje BCRP

La tasa de encaje es un porcentaje de los depdsitos que las instituciones financieras
deben mantener y no pueden disponer para realizar sus actividades de intermediacion

financiera.

Es establecido por el BCRP tanto para moneda nacional como para moneda
extranjera, y deben estar en forma de efectivo en las bovedas de las instituciones financieras

y como cuentas de depdsitos de cuenta corriente del BCRP.

Esta tasa sirve para controlar la disponibilidad de fondos prestables en el sistema

financiero.

Si la economia se encuentra en contraccién, el BCRP reduce el encaje para dinamizar

el acceso al crédito y brindar mas liquidez a la economia.

También sirve para controlar el flujo de capitales al exterior. Este mayor
requerimiento para moneda extranjera evita que ante situaciones de crisis, exista fuga de

capitales.

Un ejemplo de su aplicacion fue durante la crisis hipotecaria suprime de EEUU en
2007-2009. Al inicio se aumentd la tasa de encaje para evitar fuga de capitales,

posteriormente se decidid reducir los encajes para dinamizar la economia.

Tasa de Encaje moneda nacional MN

Gréfico 34. Tasa Encaje MN
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Tasa Encaje MN 2002-2021
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Fuente: BCRP, Elaboracion propia

Podemos ver que durante la crisis 2007-2009 esta tasa se incrementd, y también

durante 2011-2013.

En 2021 se redujo la tasa de encaje para dinamizar la economia que esta contraida

bajo el actual contexto de pandemia.

La tasa de encaje se mantuvo en 5% durante casi todo el 2019, es a partir de abril de

2020, se reduce la tasa de encaje a 4.1%, bajo el concepto de dinamizar la economia e

inyectar mas liquidez en el mercado.
A mayo de 2021, la tasa de encaje esta en 4.2%.

Tasa de Encaje moneda extranjera ME

Graéfico 35. Tasa Encaje ME
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Fuente: BCRP, Elaboracion propia

La tasa de encaje en moneda extranjera ha oscilado entre el 30 al 45%, esta tasa de

encaje es mayor, para evitar la fuga de capitales al exterior.

Esta tasa se mantuvo en 35% durante el 2018, y 2019, a partir de abril de 2020 esta
tasa bajé a 34.9%.

A mayo de 2021 la tasa de encaje legal es de 34%.

4.8. Ratios financieros

Los ratios son herramientas que cualquier director financiero utiliza para analizar la
situacion de su empresa. Gracias al analisis de ratios se puede saber si una compafiia se ha
gestionado bien o mal. Se pueden hacer proyecciones econoémico-financieras bien

fundamentadas para mejorar la toma de decisiones. Y a su vez, se asegura una gestion de

inventarios 6ptima. (SBS, 2021)
4.8.1.Liquidez M/Ny M/E

El Banco de Credito del Perq, al igual que el Sistema, se caracteriza por

mantener una liquidez holgada, dada su importancia sistemica. Asi, a diciembre
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2020 registro ratios de liquidez en MN y ME de 50.5% y 49.9% respectivamente
(Sistema 52.2% y 49.2%); cumpliendo holgadamente con los niveles minimos
exigidos por la SBS (8%-10% de los pasivos de CP en MN y 20.0%- 25% de los

pasivos de CP en ME).

Grafico 36. Liquidez MN
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Fuente: BVL, Elaboracidon propia

Grafico 37. Liquidez ME
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Fuente: BVL, Elaboracion propia

4.8.2. Eficiencia
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El ratio de eficiencia estéd integrado por el Ingreso Neto por intereses +
Ingreso por comisiones + Ganancia por operaciones de cambio + Ganancia por
inversion en asociadas + Ganancia neta en derivados + Resultado por diferencia en
cambio) / (Remuneraciones + Generales y administrativos + Depreciacion y
amortizacion + Impuestos y contribuciones). El ratio de eficiencia presento un

deterioro como consecuencia de los mayores gastos operativos dentro de BCP.

El ratio de eficiencia6 se deterioro, situandose en 44.52% para el 4T20
frente al 45.61% del2019. Es importante resaltar la estacionalidad de los gastos
generales y administrativos en el 4T y los esfuerzos del banco para reducir los
gastos operativos (sin incluir los otros gastos) a niveles consistentes frente a la caida

de los ingresos.

Grafico 38. Ratio de Eficiencia BCP
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Fuente: SBS, Elaboracion propia

4.8.3.Rentabilidad

ElI BCP en 2020 obtuvo un ROE de 4.4% mucho menor con respecto al afio

anterior y un ROA de 0.5%.
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El BCP tiene un ratio de eficiencia de 36.5%

Tabla 19. Indicadores de Rentabilidad

Indicadores de Rentabilidad 20

IBK BCP Scotia BBVA Sistema
Margen finaciero Bruto 73.1% 74.8% 75.0% 73.2% 74.8%
Margen finaciero Neto 21.5% 23.1% 29.1% 32.7% 29.5%
Ing.por serv fin, Netos/Gastos adm 42.6% 64.4% 35.6% 51.8% 44.4%
Ing.por serv fin. Netos/Ingresos totg 15.0% 20.9% 12.2% 14.4% 14.1%
Ratio de eficiencia 34.6% 36.5% 39.1% 35.9% 39.6%
Gastos adm/ Activos Rentables 2.9% 2.6% 2.2% 2.1% 2.2%
Gastos provisiones/colacaciones br 5.1% 4.1% 3.4% 2.7% 3.9%
ROA(prom) 0.4% 0.5% 0.4% 0.7% 0.5%
ROE(prom) 4.3% 4.4% 2.7% 7.1% 4.0%

Fuente: SBS, Elaboracion propia

Grafico 39. ROA
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Grafico 40. ROE
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Fuente: SBS, Elaboracion propia

4.9. Calidad de Cartera MN y M/E: provisiones. Cartera reprogramada

Programa Reactiva Peru

Durante el 2020 el saldo de la cartera directa del Banco registrd un incremento de
19.0%, superior al del Sistema (+14.0% el Sistema) impulsado por la participacién del Banco
en el programa Reactiva Per( (S/ 21,802 miles a dic.20), la cual represento el 19.3% de su
cartera directa a diciembre 2020 y una participacion aproximada de 39% de todo el Programa,
siendo uno de los bancos con mayor nivel de colocaciones de Reactiva Pert dentro del
Sistema. Cabe mencionar que dichos créditos son a un plazo de hasta 36 meses, con periodos
de gracia de hasta 12 meses, garantizados por el Gobierno entre un 80% a 98% y con tasas

promedio ponderada del Programa Reactiva Per( cercano al 1%.

Gréfico 41. Colocaciones

Colaciones Reactiva Peru (S/MM) y Participacion en la
cartera (%)
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Fuente: SBS, BCP Memoria Anual 2020, Elaboracion propia
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4.10. Solvencia: ratio contabley ratio basado en riesgo (Ratio de Capital Global)
largo plazo

Solvencia financiera solida: EI Banco mantiene una alta calidad de activos, lo cual le
permite contar con una adecuada capacidad para cumplir con sus obligaciones futuras, tanto
en el corto como en el largo plazo. Esto, como resultado de una estable evolucién financiera
y perfil de riesgo, el continuo fortalecimiento de su estructura de capital y los esfuerzos
constantes por diversificar las fuentes de fondeo. La solida solvencia del Banco se ha
evidenciado ademas en su capacidad de hacer frente a cambios en las condiciones de
mercado, como coyunturas de desaceleracion economica. Durante la crisis econdmica
generada por la pandemia, el Banco se ha mostrado resiliente con holgados niveles de

cobertura, capitalizacion y liquidez.

Los indicadores de solvencia se mantienen en niveles adecuados

Al 31 de diciembre de 2020, el ratio de capital global del Banco se fortalecio respecto
al afio anterior, situandose en 14.93% (14.47% a diciembre de 2019). La mejora del indicador
se explica por el aumento en el patrimonio efectivo del Banco (+9.29%) debido al
fortalecimiento del capital social mediante incremento en reservas facultativas y la
capitalizacién de utilidades retenidas; aunado a la emision de nueva deuda subordinada.
Mientras que, los activos ponderados por riesgo incrementaron en menor medida (+5.90%
interanual), asociado tanto al crecimiento de la cartera, como a los APRs por riesgo

operacional. (BCP, 2020)
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4.11. Diagnostico Financiero

El Banco de Creédito del Pert cuenta con una politica crediticia conservadora, que se
soporta en diversas herramientas de gestion y limites internos de aprobacion, lo que le ha
permitido mantener una mora controlada. A diciembre 2020 se aprecia un nivel de morosidad
mayor respecto del cierre del 2019 debido a los efectos de la crisis economica por la
pandemia, pero se mantiene por debajo del registrado por el Sistema (3.8%). Asimismo,
como medida preventiva, el Banco realizé un importante gasto en provisiones (+198%) que
mermo sus utilidades (-77%), ello a fin de cubrir el potencial deterioro de la cartera

reprogramada, que tuvo un pico de 27% del portafolio y se ha reducido a 10% a dic.20.

Adecuada diversificacion y bajo costo de fondeo: La principal fuente de
financiamiento del Banco son los depdsitos del publico (64.3% de los activos), los cuales
mantienen una baja concentracion, otorgando mayor estabilidad al fondeo. Asi, a diciembre
2020, los 20 principales depositantes representaban el 6.0% del total de depositos (el mas
bajo entre sus pares). Adicionalmente, el Banco se beneficia de la liquidez del mercado local

y de su acceso al mercado internacional

La Perspectiva Estable del Banco se sostiene en la sélida solvencia financiera que
posee BCP, reflejada en sus adecuados niveles de capitalizacidon, reducido nivel de riesgo,
adecuados ratios de cobertura, atractivos retornos e importante acceso a fuentes de fondeo y

liquidez.
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Capitulo V

Analisis de Riesgos

5.1. Riesgos financieros

5.1.1. Riesgo de Credito

El riesgo de crédito es uno de los de méas importantes para el BCP. El riesgo
de crédito es la probabilidad de sufrir pérdidas debido al incumplimiento de pago por

parte de los deudores.

Esta exposicidn al riesgo de crédito surge esencialmente a las actividades de

financiacion que realiza el banco, a traves de créditos directos.

La exposicion al riesgo crediticio se mitiga a través de procesos, politicas de

control y gestion de riesgos.

El banco al gestionar este riesgo, asigna provisiones por deterioro de su

cartera a la fecha del estado separado de su situacion financiera.

Existen niveles de riesgos los cuales se delimitan segin los limites de
exposicion al riesgo. Los limites se establecen con base al monto expuesto con un

deudor, segmentos geograficos y de industria.

Estos limites por su parte también son aprobados por el comité de riesgos.
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Colocaciones, provisiones y ratio de cobertura del BCP (en millones)

Tabla 20. Colocaciones y provisiones

Ratio de
Cobertura
2019

Colocaciones Provisiones
directas e indirectas Constituidas
2019 2020 2019

Entidad

2020 2020

BCP y sucursales 111,958 130,931 4,176 7,951 3.73% 6.07%

Fuente: Area de contabilidad Corporativa del BCP — Memoria Anual

5.2. Riesgo de Mercado

5.2.1. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es la probabilidad de que se generen perdidas debido a
que los flujos de caja futuros de los instrumentos financieros o el valor razonable

varien debido a cambios en los precios de mercado.

Los riesgos de mercado también surgen de posiciones abiertas en tasas de
interés, moneda, commodities, entre otros. Los cuales estdn expuestos a los
movimientos especificos y generales del mercado y cambios en el nivel de volatilidad

de los precios.

El riesgo de mercado se ha separado en 2 grupos:

Trading Book: Exposicién que surge de la fluctuacion del valor de los

portafolios de inversiones para negociacion.

Banking Book: Exposicion que surge de los cambios en las posiciones

estructurales de los portafolios que no son de negociacion.

5.2.2. Riesgo Cambiario
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A agosto de 2021, el tipo de cambio se ubica en 4.10 S/. por dolar americano,
con lo cual es sol peruano registroé una depreciacion de 12% con respecto a diciembre
de 2020 (S/.3.60). El tipo de cambio alcanz6 un maximo histdrico en agosto de 2021,

en un contexto de incertidumbre politica local.

En el 2020 el BCRP realiz6 ventas netas en el mercado cambiario spot por
US$ 159 millones en un contexto de depreciacion del Sol Peruano. Sin embargo, este
también realiz6 intervenciones para mitigar las presiones depreciatorias sobre el Sol
mediante el uso de Swaps Cambiarios (Venta) y CDR BCRP’s, instrumentos cuyos

saldos se incrementaron S/ 7,325 millones y S/ 6,392 millones, respectivamente.

Las Reservas Internacionales Netas cerraron el 2020 en US$ 74,707 millones,

US$ 68,316 millones el 2019, y representaron 36.7 % del PBI.

A setiembre 2021, las Reservas Internacionales Neta estan en US$ 75,628

millones. (BCRP, 2021)

Tipo de Cambio Bancario Promedio

Gréfico 42. Tipo de Cambio
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Fuente: BCRP, Elaboracion propia
5.2.3. De tasas de interés

La tasa de referencia del BCRP estuvo en 2.25% a diciembre de 2019, bajo a
0.25% en abril de 2020 bajo el contexto de pandemia de covid-19, y se mantuvo en

ese nivel hasta agosto de 2021, a setiembre de 2021 subié a 1%.

Este aumento de tasa como politica monetaria, va acorde con la recuperacion
econdmica del Peru, que ha sido gradual.

Es importante destacar, ademéas, que el BCRP implementd medidas
adicionales al recorte de tasa de referencia, a través del programa Reactiva Peru, que

fue un programa de créditos con garantia estatal, y que, al cierre de 2020, sus

operaciones de reporte con garantia estatal se ubicaron en S/ 50,726 millones.

Tasa de Referencia BCRP

Grafico 43. Tasas de Referencias BCRP
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Fuente: BCRP, Elaboracion propia

5.2.4. Riesgo Pais

La calificacion se mantuvo, sobre la deuda de largo plazo soberana, sin
embargo, las perspectivas se deterioran, estando previamente Estables a Negativas,

debido principalmente a la inestabilidad politica peruana.
EMBIG Peru

El spread EMBIG es la diferencia de tasa de interés que pagan los bonos
denominados en doélares, emitidos por paises en vias de desarrollo, y los Bonos del

Tesoro de Estados Unidos, que se consideran "libres" de riesgo.

Este diferencial (también denominado spread o swap) se expresa en puntos

béasicos (pb). (BCRP, 2021)
A la fecha este se encuentra en 178 puntos basicos.
Emerging Markets Bond Index Global - EMBIG

Gréfico 44. Embig Peru
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Fuente: BCRP, Elaboracion propia

5.3. Corrida bancaria

El Banco Central de Reserva del Per( publica, desde el afio 2007, el Reporte de
Estabilidad Financiera (REF) en el que evalUa la situacion del sistema financiero, el mercado
de capitales y los sistemas de pagos, con la finalidad de identificar los riesgos que afectan la
estabilidad financiera y considerar la aplicacion de medidas preventivas para contener su

impacto en el ambito monetario y financiero.

El mercado financiero peruano continGa evolucionando positivamente en linea con
la recuperacion de la actividad econémica doméstica y un entorno internacional favorable.
Las medidas de politica monetaria, fiscal y de estabilidad financiera han brindado el soporte
para una rapida recuperacion de la economia, manteniendo el flujo crediticio y preservando

la liquidez y solvencia de los intermediarios financieros.

El sistema financiero se ha mantenido estable desde el inicio de la crisis sanitaria, por
el incremento de los niveles de liquidez y por los refuerzos patrimoniales efectuados por las
entidades a fin de mejorar su capacidad de absorcion de potenciales pérdidas ante eventuales

incrementos de la morosidad.

No obstante, la demanda por crédito de las empresas y hogares, y los flujos de
ingresos de algunos segmentos de la poblacion ain no recuperan sus niveles previos a la

pandemia.

Por ello, las colocaciones del sistema financiero muestran una desaceleracion. Ello
viene presionando los margenes por intermediacion de las entidades y afectando sus niveles

de rentabilidad.
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Si bien las condiciones financieras estables estan permitiendo contribuir la
recuperacion de la economia, hacia futuro hay factores de riesgo que podrian alterar la
estabilidad financiera. Una recuperacion economica mas lenta a la esperada, condiciones
financieras externas mas restrictivas ante el retiro del estimulo monetario en economias
avanzadas que generen volatilidad en los mercados financieros y salida de capitales, asi como

la incertidumbre politica, podrian afectar la estabilidad del sistema financiero.

5.4. Concentracion Bancaria

La Concentracién Bancaria, definida como aquel esquema de mercado en el cual
pocos bancos tienen la mayor participacion en el sistema bancario, se ha observado en Peru
desde, por lo menos, 1960 (Susano 1979, Arias 1982), acentuandose durante los Gltimos afios

de la década de 1990. (BCRP, 2021)

Las implicancias de politica apuntan a que se deba promover la competencia en el
sistema bancario con la finalidad de disminuir el efecto de la CB sobre el margen de las tasas
de interés, sin embargo, esta es una condicidn necesaria pero no suficiente, por lo que ademas
se recomienda tomar en cuenta otras variables, como la morosidad, la cual se explica en parte
por factores inherentes a los bancos, como la evaluacion, supervision y recuperacion de los
créditos (Aguilar et. al. 2004). En el caso de moneda nacional, resalta la variable costos
administrativos, la cual puede estar siendo influenciada por factores institucionales que
determinan el tiempo en que demora recuperar un crédito moroso o cuan eficiente es el

sistema judicial en liquidar una garantia.

Queda en la agenda analizar el efecto de la CB segun el tipo de mercado a que se

dirigen los bancos, lo cual podria confirmar los resultados hallados, asimismo separar en
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grupos a los bancos segun su tamafio y analizar en que segmento se da mayor competencia.
Por otro lado, queda también por probar otros modelos econométricos, ya que la estimacion

de uno lineal, como lo realizado, puede estar haciendo muy rigidos los resultados.

Gréfico 45. Concentracion Bancaria

Concentracion Bancaria

womm

32.58%

17.09%

11.81%

= BBVA Peru BCP = Scotiabank = Interbank Otros

Fuente: SBS, Elaboracion propia

5.5. Ciclo econémico
Cada ciclo pasa por periodos de recesion y periodos de expansion. Este fendmeno ha
sido comun a lo largo de la historia econdmica, conociéndose con otras denominaciones

como “ciclos comerciales” o “fluctuaciones ciclicas”.

Fases de los ciclos econémicos

Los diferentes ciclos son recuperacién, expansion, auge, recesion y depresion.

Bajo el contexto de COVID-19, el Sistema Financiero en general y dentro de ello el
BCP, sufrio una fase de recesion, ante lo cual el estado peruano y el sistema financiero

tuvieron que tomar medidas para afrontar esta coyuntura.



80

5.6. Riesgo Pandemico/Sistémico
La gestion de riesgos se ha ajustado al entorno del COVID-19 en funcion a los
distintos tipos de riesgo que gestionamos. Ademas, se adecuaron también por el nivel y tipo

de afectacion a nuestros clientes, colaboradores y entorno organizativo.

Apetito por Riesgo

La crisis producto de la pandemia COVID-19 requirié una respuesta desde la gestion
del Apetito por Riesgo, principalmente en lo relacionado al gobierno del tablero y a la
identificacion de indicadores operativos complementarios para la gestion de la crisis. las

acciones que tomo el BCP fueron las siguientes.

Se trabaj6 en la definicion de indicadores para gestion operativa de los productos y
bancas, los cuales proporcionan una vista especifica de la crisis y estuvieron enfocados en: -

Medir la eficacia de las iniciativas de mitigacion antes de que el cliente caiga en mora.

-Gestion de recuperacion a clientes en mora. Niveles adecuados de Riesgo/Rentabilidad en

nuevos créditos originados post-cuarentena.

Riesgo de Crédito

La pandemia afect6 a los clientes corporativos, medianos, pyme y a las personas
naturales en su generacion de ingresos. Conscientes de ello, y siempre desde el enfoque en

riesgos, el BCP propuso emprender acciones como:

-En el periodo 2020 el BCP crea la Division de Riesgos No Financieros, cuya
responsabilidad es definir una estrategia alineada con los objetivos y el apetito de riesgo

establecidos por el Directorio de BCP, en donde se busca fortalecer el proceso de gestidn,
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generar sinergias, optimizar recursos y lograr mejores resultados entre las unidades

responsables de la gestion de riesgos no financieros en el resto de las empresas del Grupo.

5.7. Riesgo Reputacional
El Banco de crédito, en el afio 2019, se vio fuertemente afectado por el riesgo reputacional
ya que se encontré que el afio 2011, que la Holding del BCP contribuyd a la campafa presidencial
afio 2011, y este mismo generd un impacto en la opinion del grupo de interés, sin embargo, la
gerencia conjuntamente con el directorio, establecieron y robustecieron continuamente las

politicas de gobierno corporativo.

Finalmente cabe mencionar que el Grupo Credicorp establecié como politica corporativa
no hacer contribuciones a ningun partido politico, independientemente de lo que indique la ley en

los paises que opera. (MEMORIA ANUAL 2019, s.f))

5.8. Too Big To Fail
Es un concepto econdmico que describe la situacion de un banco u otra institucion
financiera cuya quiebra tendria graves consecuencias sobre la economia, por lo tanto, es

necesario rescatar por poderes publicos, para evitar que ese riesgo de quiebra se realice.

En algunos casos los actores financieros mas importantes asumen riesgos importantes
contando con el hecho de que si algo sale mal, seran rescatados a través de “planes de rescate”

los cuales son financiados por contribuyentes.

Para mitigar el riesgo de quiebra de algunas de estas entidades se han implementado

sistemas de control y supervision, como el Fondo de Seguro de Deposito creado en 1992.



82

En Perd los cuatro bancos méas grandes son: Scotiabank, BBVA continental,
Interbank, Banco de Creédito del Peri BCP, ellos concentran la mayor cantidad de activos de

toda la banca en general.

La banca multiple concentra activos por S/. 530,002 millones, y la banca Total que
incluye financieras, cajas municipales, cajas rurales y edpymes, tiene activos por 584,509

millones.

Por lo cual podemos indicar que la banca maltiple concentra el 90% de toda la banca

en general. (BCRP, 2021)
Activos de los cuatro bancos mas grandes del Peru

Tabla 21. Activos de los 4 Bancos més grandes del Peru

Activos a junio 2021

Empresa Monto (S/. millones) Participacion
Scotiabank 79,869 13.66%
Interbank 68,972 11.80%
BBVA continental 108,016 18.47%
BCP 186,713 31.94%
Banca Total 584,509 100%

Fuente: SBS, Elaboracion propia

Podemos ver que los cuatro bancos mas grandes del Perl concentran el 76% de

activos de toda la banca nacional, indicando concentracion bancaria.

El Banco de Crédito BCP por su parte, tiene el 31.94% de activos de toda la Banca,

representando el mayor actor de la banca nacional.

Fondo de Seguro de Depo6sito FSD
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El Fondo de Seguro de Depdsito es una institucion que tiene el objetivo de proteger
a los depositantes en caso la institucion financiera miembro, donde el cliente mantiene sus

depdsitos, quiebre.

El Fondo de Seguro de Depdsito estd integrado por las empresas de operaciones

maultiples autorizadas a captar depdésitos del publico.
Son miembros del FSD:

Empresas bancarias, empresas financieras, cajas municipales de ahorro y crédito y

cajas rurales de ahorro y crédito.

Las entidades de desarrollo de la pequefia y micro empresa —-EDPYMES- seran

miembros del FSD cuando se les autoriza captar ahorros del pablico.

La categoria de miembro es intransferible e inherente a la empresa del sistema

financiero autorizada a captar depositos del publico.

El fondo asegura depositos de personas naturales y personas juridicas sin fines de
lucro, y depdsitos a la vista de las demas personas juridicas. (excepto del sistema financiero).

(FSD, s.f.)
Los fondos asegurados son:
Fondos Asegurados

Tabla 22. Fondos Asegurados

Cuentas Corrientes Cuentas a Plazo Cuentas de Ahorro
Depésitos CTS Certificados de Depdsito No

) Depositos en Garantia
Negociables P



Depositos para Cuotas

. Plan progresivo de Depdsitos Retenciones Judiciales
Iniciales
Intereses por Depositos con contratos Swaps
Depositos y/ o compra futuro ME
Depositos de Ahorro L .
P . Depositos a Plazo Inactivos
Inactivos

Fuente: Fondo de Seguro de Deposito, Elaboracion propia

Miembros del FSD a dic 2020

Cobertura del Seguro

Depoésitos a la Vista

Inactivos
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En 1998, este monto ascendia a S/. 62,000, por persona en cada entidad miembro del

FSD. (FSD, s.f.)

Cobertura del Seguro del FSD

Tabla 23. Cobertura de FSD

ANo Fecha
Dic. 2018 - febrero 2019

Marzo - mayo 2019
Junio a agosto 2019
Setiembre — noviembre 2019
Dic. 2019 - Febrero 2020
Marzo - mayo 2020
Junio a Agosto 2020
Setiembre — noviembre 2020
Dic. 2020 - febrero 2021
Marzo - mayo 2021
Junio a Agosto 2021

Setiembre — noviembre 2021
Fuente: Fondo de Seguro de Deposito, Elaboracion propia

2019

2020

2021

Primas

Monto
100,864.00

99,949.00
100,432.00
100,698.00
100,661.00
100,123.00
100,058.00
100,777.00
101,522.00
104,377.00
107,198.00
112,853.00
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Se hacen a través de contribuciones trimestrales por las instituciones financieras que
poseen depdsitos de clientes. Cada prima se cancela dentro de los diez dias dtiles luego de

vencido el trimestre.

Las tasas se establecen en funcion a la clasificacion que les asignan las clasificadoras

de riesgo, variando entre 0.45% a 1.45%.

La prima se calcula multiplicando la tasa trimestral segun la clasificacion de riesgo

por el promedio trimestral de los depositos e intereses cubiertos por el fondo.
A 31 dic 2020, las tasas son las siguientes:
Tasas segun categoria de Riesgo

Tabla 24. Tasa segun Categorias de Riesgo

Categoria de Riesgo Tasa Trimestral Tasa Anual
A 0.1125% 0.45%
B 0.15% 0.60%
C 0.2375% 0.95%
D 0.3125% 1.25%
E 0.3625% 1.45%

Fuente: Fondo de Seguro de Depdsito, Elaboracion propia
Si dos calificadores asignan categorias distintas a una misma entidad financiera, se

considerara la calificacion de mayor riesgo para determinar la prima.

5.9. Matriz de Riesgos

Politica de Riesgo Crediticio Ambiental
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Esta politica alcanza a los clientes de Banca Corporativa y de Banca Empresas que
requieran créditos mayores a US$ 10 millones en los sectores econdmicos de mineria,
petrdleo y gas, electricidad y pesca. Mediante la aplicacion de esta politica monitoreamos
que nuestros clientes cumplan con la normativa vigente (licencias, autorizaciones y permisos
relacionados a temas sociales y ambientales). De esta forma promovemos la adopcion de
mejores estandares de proteccion ambiental. La categorizacion de las lineas de crédito se
realiza durante una revision anual, solicitando a cada empresa el llenado de un cuestionario
ambiental por sectores. Dicha informacion es tabulada por el funcionario de créditos,
obteniéndose una calificacion que determina el grado de riesgo ambiental al que esta

expuesto el cliente.

Mayor riesgo

Operaciones con posibles impactos ambientales negativos de alta magnitud. Estos se
caracterizan por ser irreversibles, por no tener una ubicacion geogréfica especifica y por la

ausencia de informacion histérica que permita su prevencion

Riesgo mediano

Posibles impactos negativos de mediana magnitud. Los impactos estan ubicados en
sitios especificos y son mayormente reversibles y facilmente abordables a través de medidas
de mitigacién. Esto significa que a través de determinadas acciones y/o inversiones los

riesgos pueden ser prevenidos o mitigados.

Sin riesgos

Sin riesgos ni impactos negativos significativos en el ambiente.
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Capitulo VI

Valorizacion

6.1. Meétodo de valorizacion por Utilidades distribuibles
La Valorizacién del Banco de Crédito del Peru se realiza al 31 de diciembre 2021,
mediante el método de Utilidades distribuibles, con la informacién financiera auditada a

diciembre 2021, y un horizonte de proyeccion de 10 afios.

El método tradicional para valorar empresas es el flujo de caja descontado, sin
embargo, al ser el Banco de Crédito ser una empresa financiera, la valoracion mas adecuada
es la valoracion por método de utilidades distribuibles. (Apoyo Consultoria, 2011, pags. 10-

14)

6.2. Justificacion del método

El método de Utilidades distribuibles es usualmente utilizado para valorar entidades
financieras los cuales reparten dividendos, bajo el principio de empresa en marcha ya que
tiene la capacidad de generacion de caja futura derivada del flujo de sus operaciones

comerciales.

La valoracion del Banco de Crédito del Pert ha sido realizada bajo el método de Flujo
de Utilidades distribuibles, proyectando los estados financieros con un horizonte de diez
afios. Esta estimacion de flujos disponibles representa valor para los accionistas por que seran
distribuidos como dividendos, luego de cumplir con los establecidos dentro del marco
normativo y legal, para las empresas del mismo sector. Con este método se obtiene, el valor

patrimonial de S/. 46,368 millones y valor por accion de S/. 4.10.
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6.3. Estimacion de la tasa de descuento - CAPM
Para estimar la tasa de descuento se emple6 el modelo CAPM, herramienta ampliamente

utilizada en nuestro pais.

Tabla 25. CAPM-BCP

Banco de Credito del Peru
CAPM »BCP>

1 Datos del mercado

Tasa libre de riesgo (10afios) + Liquido+1t 1.51%
Prima histérica desde 1960 4.21%
Prima histarica alt 20 afios 4.85%
Prima historica Glt 10 afios 5.53%
Prima implicita b 5.54%‘
Prima por riesgo de mercado historica 5.13%
2 Datos del Banco de Credito
Beta desapalancada (bottom up) 0.75
D/E 69.33%
Tasa imponible 29.5%

] Beta reapalancada

Costo de capital - CAPM de acuerdo con: BCP

Prima histarica desde 1960 6.20%
Prima histérica Glt 20 afios 7.02%
Prima histérica (it 10 afios 7.66%
CAPM 7.22%
Riesgo Pais 1.70%
Lambda & 0.87
Riesgo pais * lambda 1.48%
CAPM+(Riesgo pais * lambda) B.70%
prima por iliguidez 08B0

£

9.50%

Farmula CAPM
CAPM =Ry + ({ERm—Rf) +(RP + 1) + PI

CAPM =Ry = B(ERP) + (RP » ) + PI

Fuente: Valorizacién BCP, Elaboracién propia. Para mas informacion, ver anexo 8

Para hallar el CAPM obtuvimos la tasa libre de riesgo que es el bono del tesoro de USA a 10 afios,

siendo este 1.51%.
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Obtenemos la ERP (Equity Risk Premium), eligiendo la prima por riesgo de mercado histérica de

5.13%. (Damodaran, Aswath, 2021)

Asimismo, obtuvimos la beta desapalancada de empresas regionales (bottom up) siendo esta de

0.75%. (Damodaran, 2021)

Haciendo uso de la férmula de Hamada re-apalancamos esta beta, con deuda del BCP, para obtener

la Beta del BCP, siendo esta de 1.11 (ver anexo 8)

Sumado a este costo de capital, le agregamos riesgo pais (1.70%) multiplicado por una lambda

(0.87%), obteniendo 1.48%. (BCRP, 2021)
Ademas, le agregamos la prima por iliquidez de 0.80%. (Duff & Phelps, s.f.)

Obtenemos finalmente un CAPM de 9.5%, que nos ayudara a descontar los flujos de caja a través

de la Valorizacion por el Método de Utilidades distribuibles.

6.4. Metodologia para proyectar los Estados Financieros

6.4.1 Proyeccion colocaciones Banca Multiple

Para iniciar la proyeccion de los estados financieros, se obtuvo las colocaciones historicas
de la banca multiple de los periodos 2016-2021, viendo la variacion porcentual de un afio respecto
a otro, relacionando esta variacién con el crecimiento del PBI nominal de cada afio, con el
razonamiento de buscar una relacion entre crecimiento de PBI nominal del Per( de cada afio, con
el crecimiento del BCP, y la relacion que hay entre ambos, y también con el objetivo de determinar

que a largo plazo esta relacion sera de 1:1.
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Luego de hallar esta variacion total respecto al PBI de los afios 2016 a 2021, usando la
media geomeétrica de este periodo histérico de 2016-2021, obtuvimos un factor que nos permitid
proyectar las colocaciones de la banca mdltiple hasta el afio 2027, y a partir de 2028 a 2031,

proyectamos este factor bajo una relacion de 1:1.

Para esto también tuvimos que obtener el PBI proyectado del Peru para los afios 2022-

2031, el cual obtuvimos del BCRP.

Las colocaciones estan relacionadas de forma directamente proporcional a la variable
macroeconémica como el PBI Nominal, es decir si hay un crecimiento del PBI, también habra un

crecimiento de la cartera de créditos. (Ver Anexo 10)

6.4.2 Colocaciones BCP

Para proyectar la cartera de crédito del BCP, consideramos las colocaciones por tipo de
crédito: Corporativo, Grandes-medianas-pequefias empresas, microempresas, CONsUMo e

hipotecarios; de MN y ME solarizados.

Luego hallamos el porcentaje de participacion de mercado anual del BCP (Market Share)

de los periodos del 2016 al 2021 con los datos histéricos de las colocaciones del BCP.

Para proyectar, las colocaciones del BCP, usamos un promedio del Market share del
periodo historico de 2016-2021, y en base a este Market share proyectamos las colocaciones de
cada segmento del BCP (corporativo gran empresa, pequefia empresa, consumo, etc), debido a que
ya habiamos proyectado las colocaciones de la Banca Multiple como explicamos lineas arriba.

(Ver Anexo 11)
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6.4.3 Depositos del BCP (Obligaciones con el Publico)

Debido a que tenemos la informacion histérica de los depdsitos y créditos del BCP del
periodo 2016-2021, se hallé una relacion entre estos, obteniendo un factor (relacion entre depdsitos

y créditos del bcp) como promedio de estos periodos 2016-2021.

Debido a que ya contamos con las proyecciones de las colocaciones del BCP, haciendo uso

de ese factor, llegamos a proyectar los depositos del BCP del 2022 al 2027.

Consideramos que este factor (relacion depdsitos-créditos BCP) a partir de 2028-2031 sera

de 1:1, por lo cual proyectamos los depositos de esta manera. (Ver Anexo 12)

6.4.4 Provisiones

Cuando se dan créditos, los deudores se clasifican en categorias (insaco - innovacién

financiera, s.f.):

-Normal — La provision es 0.7% del crédito para créditos corporativos, grandes empresas,
e hipotecarios, y de 1% para medianas empresas, pequefias empresas, microempresas, cConsumo

revolvente y no revolvente.

-Con problema Potencial — La provision es de 5% para créditos sin garantia, con garantias

preferidas de 2.5%, y garantias de muy rapida realizacion de 1.25%

-Deficiente — La provision es de 25% para créditos sin garantia, 12.5% con garantias

preferidas, 6,25% garantias de muy rapida realizacion.

-Dudoso- La provision es de 60% para créditos sin garantia, 30% con garantias preferidas,

15% garantias de muy rapida realizacion.
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-Perdida - La provision es de 100% para créditos sin garantia, 60% con garantias preferidas,

30% garantias de muy rapida realizacion.

Debido a que tenemos la data histérica de la clasificacion de los deudores del BCP para los
periodos 2016-2021, pudimos proyectar esta clasificacion sacando un promedio con base al

periodo histdrico para cada tipo de clasificacion de deudor.

Debido a que ya proyectamos las colocaciones por tipo de crédito (corporativo, gran
empresa, etc), podemos proyectar los créditos por cada tipo de crédito y distribuir estos tipos
créditos segun la clasificacion del deudor, con esto ademéas podemos proyectar la provision para
cada tipo de crédito (gran empresa, corporativo, consumo, etc.) y también segun el tipo de deudor

(normal, con problema potencial, etc.). (Ver Anexo 13)

6.4.5 Cartera atrasada y Ratio de calidad de cartera

La cartera atrasada representa los créditos vencidos y en cobranza judicial.

Debido a que tenemos la data histdrica de la cartera atrasada del BCP y la data historica de
las provisiones del periodo 2016-2021, podemos hallar un ratio de calidad de cartera del BCP

(provision/cartera atrasada) historica.

La cartera atrasada, se encuentra en las colocaciones del BCP segun crédito y situacion de
forma historica para los afios 2016-2021, para proyectar esta cartera atrasada, hallamos un
promedio de cuanto representa esta cartera atrasada en relacion a toda la cartera del BCP del

periodo 2016-2021.

Debido a que ya proyectamos las colocaciones y sabemos el porcentaje que representa la

cartera atrasada con respecto a estas colocaciones, pudimos proyectar la cartera atrasada para el
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periodo 2022-2031.Debido a que ya tenemos la proyeccion de la provision y de la cartera atrasada
para los periodos 2022-2031, podemos hallar el ratio de calidad de cartera para los periodos 2022-

2031. (Ver Anexo 14)

6.4.6 Adeudos y Obligaciones Financieras

Tenemos la informacion histérica de los adeudos del periodo 2016-2021, para la
proyeccion, hallamos una relacion entre el promedio de Adeudos del periodo 2016-2021 y lo
dividimos entre el promedio de los depdsitos, obteniendo un factor, el cual multiplicaremos con

las proyecciones de los depdsitos, ya que lo hemos hallado con anterioridad. (Ver Anexo 15)

6.4.7 Obligaciones No Subordinadas

Contamos con la informacion histérica de las obligaciones no subordinadas del periodo
2016-2021, para la proyeccion hallamos una relacion entre el promedio de las obligaciones no
subordinadas del periodo 2016-2021, y lo dividimos entre el promedio de los depoésitos, obteniendo
un factor, el cual multiplicaremos con las proyecciones de los depdsitos, ya que lo hemos hallado

con anterioridad. (Ver Anexo 16)

6.4.8 Obligaciones Subordinadas

Contamos con la informacion histérica de las obligaciones subordinadas del periodo 2016-
2021, para la proyeccion hallamos una relacion entre el promedio de las obligaciones subordinadas
del periodo 2016-2021, y lo dividimos entre el promedio de los depdsitos, obteniendo un factor, el

cual multiplicaremos con las proyecciones de los depositos hallados. (Ver Anexo 16)
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6.4.9 Ingresos Financieros

Para hallar los ingresos financieros, primero sacamos un promedio histérico los ingresos
financieros del BCP del periodo 2016-2021 y lo dividimos entre las colocaciones de BCP del

periodo 2016-2021, obteniendo una tasa implicita.

Con esta tasa implicita pudimos proyectar los ingresos financieros de BCP de cada afio,
multiplicando el ingreso financiero del afio 2021, por esta tasa implicita y asi sucesivamente para
cada afio usando esta tasa implicita, estos ingresos lo hallamos también segun sus respectivas
subpartidas (créditos directos, disponible, fondos interbancarios, siendo el principal los créditos

directos). (Ver Anexo 17)

6.4.10 Gastos Financieros

Para proyectar los gastos financieros se obtuvo una tasa implicita promedio, que se obtuvo entre
la divisién entre el promedio de los gastos financieros del flujo (Estado de ganancias y pérdidas)

y el promedio de los gastos financieros del saldo (Balance general) de los periodos 2016-2021.

Para proyectar los gastos financieros, al gasto financiero del 2021, lo multiplicamos por (1+ la tasa
implicita), obteniendo asi la proyeccion para el afio 2022, y asi sucesivamente hasta el afio 2031.

(Ver Anexo 18)

6.4.11 Ingresos y Gastos por servicios Financieros

Luego de hallar los ingresos financieros y gastos financieros, buscamos las subpartidas de aquellos
ingresos Yy gastos financieros que son netamente por servicios financieros, ya que también el banco
obtiene ingresos y gastos, por otras partidas que no son netamente actividad central del negocio

(créditos directos), como son, por ejemplo, las ganancias o pérdidas por diferencia de cambio, y
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las ganancias o pérdidas por uso de productos derivados (spot, forward, swaps, etc.). (Ver Anexo

5y Anexo 6)

6.4.12 Activos Ponderados de Riesgo — APR

Los activos ponderados de riesgo son una medida de los riesgos que un banco mantiene en sus
carteras y estas reflejan el nivel de riesgo de sus activos. Los activos de un banco incluyen

préstamos a sus clientes, dinero en efectivo, etc. (Banco Central Europeo, 2021).
En la resolucion SBS N 01760-2021, el APR se calcula de la siguiente forma (SBS, 2021):

APR inversién = Factor de ponderacion promedio del fondo * Apalancamiento * Exposicién en el

fondo.

El Apalancamiento se calcula como el cociente del total de activos del fondo entre el total del

patrimonio de dicho fondo.

Esta férmula también podria ser reexpresada de la siguiente manera:

APR inversién = Activos ponderados por riesgo del fondo * % de cuotas de participacion.

Para proyectar el APR, hallamos un promedio entre el Activo Ponderado de Riesgo y el Activo
Total de cada afio (periodo 2016-2021), con esta relacion y este factor pudimos proyectar el APR
para cada afio del 2022 al 2031, debido a que ya hemos proyectado el Activo Total para el periodo

2022-2031. (Ver Anexo 19)

6.4.13 Ratio de Capital Global Objetivo

Obtuvimos el ratio de capital global histérico de cada afio del periodo 2016-2021, sacamos un

promedio de este Ratio de Capital Global (RCG) y lo mantendremos flat, para la proyeccion de
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2022-2031, siendo este nuestro Ratio de Capital Global Objetivo que es de 15.07 % (Ver Anexo

20)

6.5. Supuestos del modelo

-Periodo de Proyeccion, se considera un periodo de 10 afios (2022-2031), considerando el

principio de empresa en marcha del Banco de Crédito del Peru.

-Periodo de Cierre, se ha considerado los EEFF al cierre del 31 de diciembre 2021.

-Reqgulacion vigente, La proyeccion considera la normativa vigente dada por la SBS, la

cual se centra en BASILEA 11. De acuerdo a la informacién indicada por la SBS, se esta evaluando
la aplicacion de Basilea Il que mejor se adapte a la realidad peruana. En ese sentido, la

valorizacion se realiza tomando la legislacion vigente al cierre del 2021.

- Moneda, Se realizo la proyeccion en moneda nacional (MN), considerando que el BCRP

ha fijado metas de solarizacion creciente de créditos ya cumplidas por los bancos.

-Colocacién de Créditos, La cartera de créditos es el principal input de proyeccion y
estimacion del valor del Banco de Crédito del Perd, al ser un banco mdaltiple recoge el efecto de

los ciclos econémicos dentro de su crecimiento.

-Patrimonio, Sobre la informacién histérica, se ha determinado el promedio de
capitalizacion y reparto de dividendos, acorde a la politica del banco, por lo que el 31 % se
capitaliza, el 35% como reserva legal, y reparto de dividendos del 49%, con el promedio

determinado se realizo la proyeccion por diez afios hasta el 2031.

-Tasa de crecimiento (g) — La tasa de crecimiento para 2022-2027, se halla a partir de un

factor que es una relacion entre el promedio de la variacién porcentual de las colocaciones del
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BCP de cada afio, con respecto al crecimiento del PBI nominal para ese afio. Con este factor
proyectamos hasta 2027, a partir de 2028, consideramos que esta relacion es de 1:1, entre el PBI

nominal proyectado y el crecimiento de las colocaciones del BCP para ese afio.

6.6. Analisis de Sensibilidad
Se ha realizado diferentes simulaciones tomando como base las dos variables las cuales son la
CAPM y el PBI Nominal de largo plazo, con el objetivo de ver como afectaria las variaciones en

el Banco de Crédito por el cual usamos una variacion de 100 puntos basicos positivo y negativo.

CAPM 8.5% CAPM9.5% CAPM 10.5%
PBI NOMINAL 4.3% 4.41 3.52 2.92
PBI NOMINAL 5.3% 5.44 4.10 3.28
PBI NOMINAL 6.3% 7.39 5.04 3.81

Fuente: Elaboracion Propia

6.7. Valorizacion por utilidades distribuibles
Para la valorizacion del Banco del Crédito del Perd, utilizamos el método de flujo de
utilidades distribuibles, esta metodologia inicia con la relacion entre activo total y total riesgos
historicos, con base a este se saca un promedio para proyectar a futuro la relacion entre activo total

y total riesgos para los afios 2022-2031. (ver anexo 9).

Posteriormente, hallamos el patrimonio efectivo para cada afio que es la multiplicacion del
ratio de capital global por el total de riesgos. Para proyectar el patrimonio efectivo, mantenemos
un ratio de capital global flat de 15.15% y multiplicamos por el riesgo total proyectado para cada

afio del periodo 2022-2031. (Ver anexo 9)



99

Luego de obtener el patrimonio efectivo para cada afio, hallamos la diferencia de

patrimonio efectivo de un afio con respecto a otro (ver anexo 9).

Para hallar el flujo de utilidades distribuibles historico para cada afio, restamos a la utilidad
neta de cada ejercicio con la diferencia de patrimonio efectivo, para hallar el flujo de utilidades de
utilidades distribuibles proyectados para los afios 2022-2031, restamos a la utilidad neta
proyectada de cada afio con la diferencia de patrimonio efectivo de ese mismo afio proyectado.

(ver anexo 9)

Luego al flujo de utilidades distribuibles del afio 2031 de S/3,250,014 miles, lo
multiplicamos por (1+CAPM) que es 9.5% siendo este 1.095%, y lo dividimos entre el CAPM
(9.5%) menos el PBI nominal proyectado (5.30%), obteniendo un valor de S/81,443,033 miles.

(Ver Anexo 9)

A ese valor de S/81,443,033 lo dividimos entre (1+CAPM 9.5%) elevado a la décima

potencia, obteniendo una perpetuidad de S/32,857,312 miles. (Ver anexo 9)

Hallamos también el VAN (Valor Actual Neto) de los flujos de utilidades distribuibles de
los afios 2022-2031 usando un CAPM de 9.5%, obteniendo un valor de S/13,511,387 miles. (Ver

anexo 9)

Finalmente sumamos estos 2 valores: Valor Actual Neto (VAN) y la perpetuidad y
obtenemos un valor de S/46,368,699 miles, siendo este el valor del Equity de la valoracion por

utilidades distribuibles, siendo este mucho mayor que su valor contable de S/ 20,288,091 miles.

Tabla 18. Valorizacion por utilidades distribuibles



100

CAPM

valor presente neto 13,511,387

Perpetuidad 32,857,312
pbi nominal

Valor del equity 46,368,699
valor contable 20,288,091

Al 31 de diciembre, el precio de la accion del BCP se cotiza en la BVL a PEN 2.90. (BVL,

2021).

Segun nuestra valorizacion por utilidades distribuibles el BCP, mantiene un valor
fundamental de PEN 4.10 a fecha 31 de diciembre del 2021y tiene un valor en libros de PEN 1.79

por accion.

Tabla 19. Precio accion BCP

PRECIO ACCION BCP

Cantidad de acciones 11,317,387

Market cap 32,820,421
Valor Equity/ MARKET CAP

Valorizacion por accion

Tabla 20. Valor Equity

Valor Equity 46,368,699
No Acciones 31.12.21 11,317,387

Valor x Accion 4.10
Cotizacién BVL 31.12.2; 2.90

Tabla 21. Valor en libros / patrimonio

Valor en libros/Patrim 20,288,091
No Acciones 31.12.21 11,317,387

Valor libro acciones 1.79
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Precio de la Accion por metodo de Valorizacion

S/4.00

$/3.50 S/3.24
$/2.90

S/3.00
S/2.50
$/2.00 S/1.79
S/1.50
$/1.00
$/0.50

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
$/0.00 -

e o o b

M Valor contable m Precio de laaccion ® Comparables m Utilidades Distribuibles

Fuente: elaboracién Propia

Finalmente, segun nuestra valuacién utilizando el método de utilidades distribuibles,
podemos determinar que la accién se encuentra subvaluada, ante lo cual recomendamos comprar

la accion del Banco de Crédito del Peru.
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Anexos



Anexo 1. Estado de situacién financiera Activo — Historico

ACTIVO 2016 2017 2018 2019 2020 2021
DISPONIBLE 23,162,492 27,215,475 22,079,906 25,083,683 31,578,227 31,142,788
Caja 2,988,936 4,120,062 5,196,060 3,655,686 4,095,947 3,823,597
Bancos y Corresponsales 9,643,373 16,155,290 13,334,642 18,300,187 26,136,792 26,540,229
Canje 117,518 124,837 90,367 60,429 13,922 20,852
Otros 10,412,664 6,815,286 3,458,837 3,067,381 1,331,567 758,110
FONDOS INTERBANCARIOS 33,000 155,435 70,000 20,000 28,968 -
INVERSIONES NETAS DE PROVISIONES 14,473,227 18,191,784 19,022,984 19,508,741 39,059,445 30,555,912
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados 2,285,229 2,126,700 74,473 - 2,168,500 1,261,896
Inversiones Disponibles para la Venta 5,457,053 10,031,474 12,201,056 12,889,093 28,344,020 17,954,394
Inversiones a Vencimiento 4,612,723 3,865,742 3,509,624 3,169,939 4,637,460 7,385,629
Inversiones en Subsidiarias, Asociadas y Negocios Conjuntos 2,118,898 2,174,315 3,244,089 3,450,465 3,914,487 3,963,071
Inversiones en Commodities - - - - - -
Provisiones -675 -6,448 -6,259 -755 -5,022 -9,077
CREDITOS NETOS DE PROVISIONES Y DE INGRESOS NO DEVENGADOS 74,645,927 77,410,645 87,470,879 90,629,549 105,067,332 113,877,744

Vigentes 75,153,394 77,661,592 87,377,318 90,582,738 107,014,949 114,626,824
Cuentas Corrientes 147,008 105,556 251,996 152,431 41,978 52,731
Tarjetas de Crédito 6,978,048 6,791,589 7,746,711 8,371,416 5,507,019 5,495,430
Descuentos 1,919,270 1,996,642 2,312,231 2,198,449 1,481,695 2,716,731
Factoring 1,428,571 1,722,436 1,923,456 2,015,513 2,153,897 3,572,697
Préstamos 37,631,625 41,569,868 46,821,749 49,039,743 70,103,863 69,954,927
Arrendamiento Financiero 8,302,898 7,401,018 6,322,477 5,978,474 5,775,917 6,446,450
Hipotecarios para Vivienda 11,865,100 12,450,146 14,270,477 16,062,081 16,753,676 17,817,643
Comercio Exterior 3,431,912 3,073,323 4,009,831 3,267,506 2,318,093 4,226,474
Créditos por Liquidar - - - - - -
Otros 3,448,963 2,551,014 3,718,390 3,497,126 2,878,811 4,343,741

Refinanciados y Reestructurados 715,677 754,697 1,184,631 1,058,665 1,508,518 1,682,568

Atrasados 2,126,413 2,448,045 2,446,668 2,577,367 3,618,734 4,562,010
Vencidos 1,186,922 1,293,409 1,059,986 1,458,968 2,267,104 2,595,899
En Cobranza Judicial 939,491 1,154,635 1,386,682 1,118,399 1,351,630 1,966,111

Provisiones -3,257,701 -3,384,609 -3,469,680 -3,519,448 -6,932,740 -6,910,634

Intereses y Comisiones no Devengados -91,855 -69,080 -68,059 -69,772 -142,128 -83,023

CUENTAS POR COBRAR NETAS DE PROVISIONES 1,355,322 1,457,677 1,639,095 1,627,095 1,650,380 2,033,618
RENDIMIENTOS POR COBRAR 694,656 645,124 724,242 697,898 702,526 595,424
Disponible 1,525 4,546 18,442 12,414 575 147
Fondos Interbancarios 8 26 5 1 (6] -0
Inversiones = = = = = =
Créditos 693,124 640,543 705,784 685,473 701,951 595,277
Cuentas por Cobrar - 10 10 9 - -
BIENES REALIZABLES, RECIBIDOS EN PAGO Y ADJUDICADOS NETOS 41,553 59,375 82,239 74,323 57.053 35,122
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO NETO 1,319,193 1,243,912 1,163,674 1,110,314 1,045,118 985,213
OTROS ACTIVOS 2,414,695 2,249,658 1,656,994 2,266,039 3,095,058 3,107,487
[TOTAL ACTIVO [ 118,140,065 128,629,085 133,910,013 141,017,642 182,284,106 182,333,310




Anexo 2. Estado de situacion financiera- pasivo y patrimonio — Historico

PASIVO

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 66,603,291 76,413,739 82,380,869 88,186,292 116,312,399 118,236,414
Depdsitos a la Vista 22,206,200 23,782,138 26,558,941 27,420,311 46,824,613 46,019,687
Depdsitos de Ahorro 23,945,981 25,864,942 29,267,556 31,529,287 45,692,145 52,071,061
Depdsitos a Plazo 18,897,501 25,195,181 24,904,874 26,635,504 21,869,200 18,081,538
Depdsitos Restringidos 30,612 80,178 37,881 153,984 48,521 70,621
Otras Obligaciones 1,522,996 1,491,301 1,611,618 2,447,206 1,877,920 1,993,506

DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS INTERNACION 1,050,111 638,828 2,339,662 3,027,755 1,764,657 2,005,689

Depdsitos a la Vista 266,991 376,107 701,393 1,601,723 466,782 535,333
Depdsitos de Ahorro 77,582 105,909 110,470 139,670 73,745 98,781
Depdsitos a Plazo 705,537 156,811 1,527,799 1,286,362 1,224,130 1,371,575

FONDOS INTERBANCARIOS 348,100 540,435 617,300 205,000 28,968 -

ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 15,305,946 14,048,807 14,987,261 12,962,100 6,596,333 5,839,968
Instituciones del Pais 2,237,451 2,467,004 2,714,659 3,155,516 3,392,598 3,771,451
Instituciones del Exterior y Organismos Internacionales 13,068,494 11,581,803 12,272,602 9,806,585 3,203,734 2,068,517

OBLIGACIONES EN CIRCULACION NO SUBORDINADAS 5,535,516 7,496,045 6,638,458 8,807,778 8,845,903 8,888,478

Bonos de Arrendamiento Financiero 100,000 100,000 - - - -
Instrumentos Hipotecarios - - - - - -
Otros Instrumentos de Deuda 5,435,516 7,396,045 6,638,458 8,807,778 8,845,903 8,888,478

CUENTAS POR PAGAR 14,342,214 12,478,767 8,373,839 7,272,000 25,463,420 20,202,459

INTERESES Y OTROS GASTOS POR PAGAR 520,892 486,546 378,039 401,582 288,896 202,390

OTROS PASIVOS 402,758 747,989 710,008 794,453 589,228 668,996

PROVISIONES 352,544 563,812 539,121 530,227 660,732 699,898

OBLIGACIONES EN CIRCULACION SUBORDINADAS 1/ 76,952 36,197 -12,487 -2,785 2,975,956 5,300,926

|TOTAL PASIVO | 104,538,323 113,451,166 116,952,070 122,184,401 163,526,493 162,045,218

PATRIMONIO 13,601,742 15,177,919 16,957,942 18,833,241 18,757,613 20,288,091
Capital Social 7,066,346 7,933,342 8,770,365 10,217,387 11,067,387 11,317,387
Capital Adicional - - - - - -
Reservas 3,582,218 3,885,494 4,184,309 4,695,118 6,166,670 6,707,831
Ajustes al Patrimonio 27,628 78,438 11,157 297,850 690,625 -769,817
Resultados Acumulados -0 292,555 650,172 178 42 1,288
Resultado Neto del Ejercicio 2,925,550 2,988,090 3,341,940 3,622,708 832,889 3,031,403

|TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO | 118,140,065 128,629,085 133,910,013 141,017,642 182,284,106 182,333,310




Anexo 3. Estado de situacion financiera Activo — Proyectado

ACTIVO 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
DISPONIBLE 34,273,623 36,495,001 38,417,818 41,445,779 43,869,394 46,608,769 49,158,170 52,129,469 55,428 922 58,863,103
Caja 4,986,847 5,376,453 5,642,943 5921528 6,212,691 6,516,930 6,833,576 7,164,209 7,509,356 7,869,558
Bancos y Corresponsales 23,854,396 25,124,079 26,461,342 27,869,784 29,353,191 30,915,555 32,556,734 34,285,036 36,105,088 38,021,760
Canje 92,706 97,640 102,837 108,311 114,076 120,148 126,526 133,243 140,316 147,765
Otros 5,339,674 5,896,829 6,210,695 7,546,157 8,189,436 9,056,136 9,641,334 10,546,981 11,674,162 12,824,021
FONDOS INTERBANCARIOS 66,596 70,141 73874 77,806 81,947 86,309 90,891 95,716 100,797 106,148
INVERSIONES NETAS DE PROVISIONES 30,505,602 32,129,304 33,839,430 35,640,580 37,537,599 39,535,589 41,634,370 43,844,567 46,172,095 48,623,183
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados 1,715,099 1,806,388 1,902,535 2,003,800 2,110,455 2,222,787 2,340,785 2,465,048 2,595,907 2,733,713
Inversiones Disponibles para la Venta 18,821,096 19,822,875 20,877,974 21,989,233 23,159,640 24,392,344 25,687,232 27,050,861 28,486,881 29,999,133
Inversiones a Vencimiento 5,888,531 6,201,956 6,532,063 6,879,741 7,245,925 7,631,599 8,036,729 8,463,366 8,912,652 9,385,788
Inversiones en Subsidiarias, Asociadas y Negocios Conjuntos 4,086,993 4,304,529 4,533,644 4,774,953 5,029,106 5,296,787 5,577,972 5,874,083 6,185,914 6,514,299
Inversiones en Commodities - - - - - - - - - -
Provisiones 6,117 6,443 -6,786 -7,147 -7,527 -7,928 -8,349 -8,792 9,259 9,750
CREDITOS NETOS DE PROVISIONES Y DE INGRESOS NO DEVENGADOS 119,084,300 125,429,347 132,112,221 139,150,909 146,564,354 154,372,510 162,572,414 171,207,636 180,301,287 189,877,705
Vigentes 119,774,060 126,149,197 132,863,660 139,935,510 147,383,770 155,228 474 163,468,910 172,146,801 181,285,368 190,909,068
Cuentas Corrientes 174,358 183,639 193,413 203,708 214,550 225,970 237,966 250,599 263,902 277,911
Tarjetas de Crédito 9,198,238 9,687,827 10,203,475 10,746,568 11,318,569 11,921,016 12,553,853 13,220,285 13,922,096 14,661,163
Descuentos 2,785,277 2,933,527 3,089,668 3,254,120 3427325 3,609,749 3,801,376 4,003,175 4,215,687 4439481
Factoring 2,729,777 2,875,074 3,028,103 3,189,278 3,359,032 3,537,821 3,725,629 3,923,408 4,131,685 4,351,019
Préstamos 67,444 908 71,034,755 74815676 78,797,843 82,991 966 87,409,328 92,049,527 96,936,057 102,081,994 107,501,111
Arrendamiento Financiero 9,069,845 9,552,600 10,061,050 10,596,563 11,160,580 11,754,617 12,378,621 13,035,751 13,727,765 14,456,516
Hipotecarios para Vivienda 19,379,958 20,411,483 21,497,912 22,642,167 23,847,328 25,116,635 26,449,973 27,854,093 29,332,752 30,889,908
Comercio Exterior 4,506,194 4,746,043 4,998,657 5,264,717 5,544,939 5,840,076 6,150,102 6,476,585 6,820,401 7,182,468
Créditos por Liquidar - - - - - - - - - -
Otros 4,485,505 4,724,252 4,975,706 5,240,545 5,519,480 5,813,262 6,121,864 6,446,849 6,789,086 7,149,491
Refinanciados y Reestructurados 1,461,395 1,539,180 1,621,105 1,707,390 1,798,269 1,893,984 1,994,528 2,100,409 2211911 2,329,332
Atrasados 3,787,952 3,989,571 4,201,921 4,425,574 4,661,131 4,909,226 5,169,837 5,444,282 5,733,297 6,037,654
Vencidos 2,071,597 2,181,860 2,297,993 2,420,306 2,549,131 2,684,812 2,827,337 2977429 3,135,488 3,301,939
En Cobranza Judicial 1,716,355 1,807,710 1,903,928 2,005,267 2,112,000 2,224,415 2,342,500 2,466,853 2,597,808 2,735,715
Provisiones -5,852,695 -6,162,189 -6,488,053 -6,831,154 -7,192,403 -1,572,761 -7,974,449 -8,397,444 -8,842,876 -9,311,937
Intereses y Comisi no D | -86,412 -86,412 -86,412 -86,412 -86,412 -86,412 -86,412 -86,412 -86,412 -86,412
CUENTAS POR COBRAR NETAS DE PROVISIONES 2,117,352 2,230,169 2,348,992 2474142 2,605,955 2,744,786 2,890,583 3,044,120 3,205,807 3376079
RENDIMIENTOS POR COBRAR 880,453 927,365 976,775 1,028,816 1,083,627 1141357 1,201,983 1,265,828 1,333,062 1,403,866
Disponible 8,165 8,600 9,058 9,541 10,049 10,584 11,147 11,739 12,362 13,019
Fondos Interbancarios - - - -
Inversiones = = = = = = = = = =
Créditos 872,288 918,765 967,717 1,019,275 1,073,578 1,130,773 1,190,837 1,254,089 1,320,700 1,390,847
Cuentas por Cobrar - - - - - - -
A MRS, TR Y D W AR B a0 75,832 79873 84,128 88,611 93331 98,304 103,525 109,024 114,815 120913
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO NETO 922,700 971,864 1,023,645 1,078,182 1,135,624 1,196,124 1,259,659 1,326,567 1,397,028 1471229
OTROS ACTIVOS 1,987,160 2,093,040 2,204,557 2,322,012 2,445,720 2,576,015 2,712,847 2,856,943 3,008,689 3,168,490
TOTAL ACTIVO 189,913,619 200,426,103 211,081,441 223,306,837 235,417,553 248,359,763 261,624,441 275,879,869 291,062,502 307,010,716




Anexo 4. Estado de situacion financiera pasivo y patrimonio — Proyectado

PASIVO 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 118,747,808 125,068,321 131,725,253 138,736,510 146,120,951 153,898,440 162,068,270 170,671,807 179,732,073 189,273,314
Depdsitos a la Vista 41,770,864 43,994,175 46,335,825 48,802,113 51,399,672  54,135490 57,009,319 60,035,709 63,222,758 66,578,997
Depositos de Ahorro 45,141,591 47,544,314 50,074,925 52,740,231 55,547,402 58,503,989 61,609,724 64,880,330 68,324,560 71,951,632
Depdsitos a Plazo 29,372,942 30,936,356 32,582,986 34,317,260 36,143,843 38,067,649  40,088503 42,216,636 44,457,744 46,817,824
Depédsitos Restringidos 91,379 96,242 101,365 106,760 112,443 118,428 124,714 131,335 138,307 145,649
Otras Obligaciones 2,371,032 2,497,234 2,630,152 2,770,146 2,917,591 3,072,883 3,236,010 3,407,796 3,588,702 3,779,212
DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS IN1 2,345,502 2,470,345 2,601,832 2,740,318 2,886,175 3,039,796 3,201,166 3,371,103 3,550,061 3,738,519
Depdsitos a la Vista 855,368 900,896 948,848 999,351 1,052,543 1,108,566 1,167,416 1,229,389 1,294,652 1,363,380
Depdsitos de Ahorro 131,318 138,308 145,669 153,423 161,589 170,190 179,224 188,738 198,758 209,309
Depdsitos a Plazo 1,358,816 1,431,141 1,507,315 1,587,544 1,672,043 1,761,040 1,854,526 1,952,975 2,056,651 2,165,830
FONDOS INTERBANCARIOS 372,794 393,429 414,345 438,343 462,116 487,521 513,559 541,542 571,345 602,651
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 14,466,301 15,236,290 16,047,262 16,901,400 17,801,000 18,748,483 19,743,762 20,791,877 21,895,632 23,057,982
Instituciones del Pais 3,605,994 3,797,928 4,000,078 4,212,988 4,437,230 4,673,408 4,921,499 5,182,761 5,457,893 5,747,630
Instituciones del Exterior y Organismos Internacional 10,860,307 11,438,362 12,047,184 12,688,412 13,363,770 14,075,075 14,822,263 15,609,115 16,437,739 17,310,352
OBLIGACIONES EN CIRCULACION NO SUBORDINADAS 9,538,809 10,046,525 10,581,265 11,144,467 11,737,647 12,362,399 13,018,668 13,709,775 14,437,571 15,204,002
Bonos de Arrendamiento Financiero 48,629 51,218 53,944 56,815 59,839 63,024 66,370 69,893 73,604 77,511
Instrumentos Hipotecarios = = = = = = - - - -
Otros Instrumentos de Deuda 9,498,284 10,003,843 10,536,312 11,097,121 11,687,781 12,309,879 12,963,359 13,651,531 14,376,234 15,139,410
CUENTAS POR PAGAR 18,884,499 19,929,832 20,989,370 22,205,031 23,409,287 24,696,226 26,015,230 27,432,751 28,942,471 30,528,319
INTERESES Y OTROS GASTOS POR PAGAR 488,189 515,212 542,603 574,029 605,161 638,430 672,528 709,173 748,201 789,197
OTROS PASIVOS 867,611 742,026 261,873 873,279 808,993 880,296 624,862 578,120 644,478 638,532
PROVISIONES 717,031 756,721 796,951 843,109 888,834 937,698 987,780 1,041,602 1,098,925 1,159,138
OBLIGACIONES EN CIRCULACION SUBORDINADAS 1/ 1,748,965 1,842,056 1,940,102 2,043,366 2,152,127 2,266,677 2,387,006 2,513,722 2,647,165 2,787,692
TOTAL PASIVO 168,177,508 177,000,757 185,900,857 196,499,853 206,872,291 217,955,965 229,232,830 241,361,471 254,267,921 267,779,347
PATRIMONIO 21,736,111 23,425,346 25,180,584 26,806,985 28,545,261 30,403,798 32,391,612 34,518,398 36,794,581 39,231,369
Capital Social 12,253,638 13,161,828 14,130,702 15,164,801 16,269,008 17,448,574 18,709,144 20,056,790 21,498,039 23,039,911
Capital Adicional = = = = = = - - - -
Reservas 7,038,571 7,359,398 7,701,663 8,066,969 8,457,041 8,873,735 9,319,044 9,795113 10,304,249 10,848,931
Ajustes al Patrimonio -496,647 -232,913 - - - -
Resultados Acumulados = = = > = = = = - -
Resultado Neto del Ejercicio 2,940,549 3,137,033 3,348,219 3,575,215 3,819,212 4,081,489 4,363,424 4,666,495 4,992,293 5,342,526
|TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO | 189,913,618 200,426,103 211,081,441 223,306,838 235,417,553 248,359,763 261,624,442 275,879,870 291,062,503 307,010,715




Anexo 5. Estado de Resultados del Banco de Crédito del Perd — Historico

Estado de Resultados 2016 2017 2018 2019 2020 2021
INGRESOS FINANCIEROS 9,043,134 9,067,663 9,225,339 10,045,954 9,374,208 9,096,581
Disponible 27,287 58,411 123,402 274,937 58,255 33,215
Fondos Interbancarios 2,199 2,004 2,338 3,027 1,097 708
Inversiones 504,298 680,396 598,851 657,699 738,739 821,764
Créditos Directos 6,982,098 6,749,506 7,073,781 7,650,699 7,477,903 6,903,557
Ganancias por Valorizacidon de Inver: 24,836 54,890 10,680 123,829 159,601 -
Ganancias por Inversiones en Subsid 336,085 356,217 442,623 389,852 - 176,239
Diferencia de Cambio 623,710 631,165 636,873 725,107 850,073 552,320
Ganancias en Productos Financieros 264,999 377,789 159,857 63,787 - 489,994
Otros 277,624 157,285 176,936 157,016 88,539 118,784
|GASTOS FINANCIEROS | 1,923,899 2,075,070 2,087,608 2,270,302 1,937,370 1,513,171
Obligaciones con el Publico 575,569 616,601 666,962 851,744 562,139 321,101
Depdsitos del Sistema Financieroy O 3,444 3,914 11,826 22,440 6,450 3,563
Adeudos y Obligaciones Financieras 848,673 804,393 816,984 794,722 513,656 270,457
Obligaciones en Circulacién no Subo 229,962 279,510 334,309 354,515 390,125 377,200
Obligaciones en Circulacién Subordi 11,846 4,291 933 932 48,547 153,148
Fondos Interbancarios 16,013 13,127 10,581 6,171 656 34
Pérdida por Valorizacién de Inversio - - - - - 154,720
Pérdidas por Inversiones en Subsidia - - - - 33,134 -
Primas al Fondo de Seguro de Depdsi 112,466 119,735 130,342 140,126 169,657 200,264
Diferencia de Cambio - - - - - -
Pérdidas en Productos Financieros D 125,557 233,499 115,361 86,972 196,537 32,684
Otros 369 - 311 12,678 16,468 -
|MARGEN FINANCIERO BRUTO | 7,119,236 6,992,593 7,137,731 7,775,652 7,436,838 7,583,409
PROVISIONES PARA CREDITOS DIRECTOS 1,420,476 1,176,813 1,142,819 1,340,340 4,125,198 1,320,699
MARGEN FINANCIERO NETO 5,698,759 5,815,780 5,994,912 6,435,313 3,311,640 6,262,711
INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS 2,321,022 2,438,625 2,588,832 2,768,586 2,421,612 2,993,176
Cuentas por Cobrar - 180 5,524 7,333 2,622 68
Créditos Indirectos 208,899 225,356 241,172 240,736 243,416 308,472
Fideicomisos y Comisiones de Confia 7,029 7,657 8,867 9,968 10,049 11,195
Ingresos Diversos 2,105,094 2,205,432 2,333,269 2,510,550 2,165,525 2,673,442
|G=ASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS | 748,619 664,710 507,569 547,227 489,105 502,984
Cuentas por Pagar 493,894 420,564 237,965 209,161 217,199 153,135
Créditos Indirectos 36 198 - - - -
Fideicomisos y Comisiones de Confia 7,057 6,528 7,524 8,531 8,585 9,203
Gastos Diversos 247,632 237,420 262,080 329,535 263,321 340,646
UTILIDAD (PERDIDA) POR VENTA DE CART 6,820 9,697 60,665 94,453 35,542 17,079
MARGEN OPERACIONAL 7,277,982 7,599,392 8,136,840 8,751,125 5,279,688 8,769,982
GASTOS ADMINISTRATIVOS 3,088,841 3,184,362 3,386,384 3,559,395 3,476,669 4,118,035
Personal 1,559,028 1,597,781 1,721,291 1,749,127 1,564,236 1,775,905
Directorio 6,901 6,747 6,597 6,998 7,029 7,152
Servicios Recibidos de Terceros 1,363,901 1,428,084 1,491,949 1,609,182 1,737,907 2,162,125
Impuestos y Contribuciones 159,011 151,750 166,548 194,089 167,496 172,852
MARGEN OPERACIONAL NETO | 4,189,141 4,415,030 4,750,456 5,191,730 1,803,020 4,651,948
PROVISIONES, DEPRECIACION Y AMORTIE] 308,867 414,363 348,854 396,031 556,126 497,576
Provisones para Créditos Indirectos -14,803 60,444 -115,498 -8,066 97,682 3,650
Provisiones por Pérdida por Deterior - 5,772 -189 -5,503 4,267 4,107
Provisiones para Incobrabilidad de ( 1,758 -12,724 -8,895 856 16,673 2,539
Provisiones para Bienes Realizables, 11,233 1,071 16,775 3,508 19,718 14,617
Otras Provisiones 38,971 78,616 161,892 87,479 79,559 115,337
Depreciacién 160,627 159,364 150,140 123,923 115,822 111,224
Amortizacion 111,080 121,820 144,630 193,834 222,407 246,102
OTROS INGRESOS Y GASTOS | -70,913 -17,410 78,382 -3,032 -259,167 -69,410
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA REI 3,809,362 3,983,257 4,479,984 4,792,666 987,726 4,084,962
IMPUESTO A LA RENTA 883,812 995,166 1,138,044 1,169,958 154,837 1,053,559
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 2,925,550 2,988,090 3,341,940 3,622,708 832,889 3,031,403




Anexo 6. Estado de Resultados del Banco de Crédito del Peru - Proyectado

Estado de Resultados

INGRESOS FINANCIEROS 9,043,134 9,067,663 9,225,339 10,045,954 9,374,208 9,096,581
Disponible 27,287 58,411 123,402 274,937 58,255 33,215
Fondos Interbancarios 2,199 2,004 2,338 3,027 1,097 708
Inversiones 504,298 680,396 598,851 657,699 738,739 821,764
Créditos Directos 6,982,098 6,749,506 7,073,781 7,650,699 7,477,903 6,903,557
Ganancias por Valorizacién de Inver: 24,836 54,890 10,680 123,829 159,601 -
Ganancias por Inversiones en Subsid 336,085 356,217 442,623 389,852 - 176,239
Diferencia de Cambio 623,710 631,165 636,873 725,107 850,073 552,320
Ganancias en Productos Financieros 264,999 377,789 159,857 63,787 - 489,994
Otros 277,624 157,285 176,936 157,016 88,539 118,784

GASTOS FINANCIEROS | 1,923,899 2,075,070 2,087,608 2,270,302 1,937,370 1,513,171
Obligaciones con el Publico 575,569 616,601 666,962 851,744 562,139 321,101
Depdsitos del Sistema Financieroy O 3,444 3,914 11,826 22,440 6,450 3,563
Adeudos y Obligaciones Financieras 848,673 804,393 816,984 794,722 513,656 270,457
Obligaciones en Circulacidn no Subo 229,962 279,510 334,309 354,515 390,125 377,200
Obligaciones en Circulacidn Subordi 11,846 4,291 933 932 48,547 153,148
Fondos Interbancarios 16,013 13,127 10,581 6,171 656 34
Pérdida por Valorizacién de Inversio - - - - - 154,720
Pérdidas por Inversiones en Subsidia - - - - 33,134 -
Primas al Fondo de Seguro de Depdsi 112,466 119,735 130,342 140,126 169,657 200,264
Diferencia de Cambio - - - - - -
Pérdidas en Productos Financieros D 125,557 233,499 115,361 86,972 196,537 32,684
Otros 369 - 311 12,678 16,468 -

|MARGEN FINANCIERO BRUTO | 7,119,236 6,992,593 7,137,731 7,775,652 7,436,838 7,583,409
PROVISIONES PARA CREDITOS DIRECTOS 1,420,476 1,176,813 1,142,819 1,340,340 4,125,198 1,320,699

MARGEN FINANCIERO NETO 5,698,759 5,815,780 5,994,912 6,435,313 3,311,640 6,262,711

INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS 2,321,022 2,438,625 2,588,832 2,768,586 2,421,612 2,993,176
Cuentas por Cobrar - 180 5,524 7,333 2,622 68
Créditos Indirectos 208,899 225,356 241,172 240,736 243,416 308,472
Fideicomisos y Comisiones de Confia 7,029 7,657 8,867 9,968 10,049 11,195
Ingresos Diversos 2,105,094 2,205,432 2,333,269 2,510,550 2,165,525 2,673,442

&ASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS | 748,619 664,710 507,569 547,227 489,105 502,984
Cuentas por Pagar 493,894 420,564 237,965 209,161 217,199 153,135
Créditos Indirectos 36 198 - - - -
Fideicomisos y Comisiones de Confia 7,057 6,528 7,524 8,531 8,585 9,203
Gastos Diversos 247,632 237,420 262,080 329,535 263,321 340,646

UTILIDAD (PERDIDA) POR VENTA DE CART 6,820 9,697 60,665 94,453 35,542 17,079

MARGEN OPERACIONAL 7,277,982 7,599,392 8,136,840 8,751,125 5,279,688 8,769,982

GASTOS ADMINISTRATIVOS 3,088,841 3,184,362 3,386,384 3,559,395 3,476,669 4,118,035
Personal 1,559,028 1,597,781 1,721,291 1,749,127 1,564,236 1,775,905
Directorio 6,901 6,747 6,597 6,998 7,029 7,152
Servicios Recibidos de Terceros 1,363,901 1,428,084 1,491,949 1,609,182 1,737,907 2,162,125
Impuestos y Contribuciones 159,011 151,750 166,548 194,089 167,496 172,852

MARGEN OPERACIONAL NETO 4,189,141 4,415,030 4,750,456 5,191,730 1,803,020 4,651,948

PROVISIONES, DEPRECIACION Y AMORTIZ 308,867 414,363 348,854 396,031 556,126 497,576
Provisones para Créditos Indirectos -14,803 60,444 -115,498 -8,066 97,682 3,650
Provisiones por Pérdida por Deterior - 5,772 -189 -5,503 4,267 4,107
Provisiones para Incobrabilidad de ( 1,758 -12,724 -8,895 856 16,673 2,539
Provisiones para Bienes Realizables, 11,233 1,071 16,775 3,508 19,718 14,617
Otras Provisiones 38,971 78,616 161,892 87,479 79,559 115,337
Depreciaciéon 160,627 159,364 150,140 123,923 115,822 111,224
Amortizacion 111,080 121,820 144,630 193,834 222,407 246,102

OTROS INGRESOS Y GASTOS -70,913 -17,410 78,382 -3,032 -259,167 -69,410

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RE 3,809,362 3,983,257 4,479,984 4,792,666 987,726 4,084,962

IMPUESTO A LA RENTA 883,812 995,166 1,138,044 1,169,958 154,837 1,053,559

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 2,925,550 2,988,090 3,341,940 3,622,708 832,889 3,031,403




Anexo 7. Indicadores del Banco de Crédito del Peru-Histdrico y proyectado

Indicadores Financieros 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Ingresos Financieros BCP 9,043,134 9,067,663 9,225,339 10,045,954, 9,374,208 9,096,581
Créditos directos (miles S/) 78,557,735 82,530,680 91,824,200 95,030,624 113,077,506 122,395,209
|Var % 5.06% 11.26% 3.49% 18.99% 8.24%
Creditos directos - sistema (miles S/) 235,371,431 245,551,558 270,662,412 286,085,699 326,021,798 350,028,574
|Var % 4.33% 10.23% 5.70% 13.96% 7.36%
Participacién de mercado (colocaciones) 33.38% 33.61% 33.93% 33.22% 34.68% 34.97%
Obligaciones con el publico (miles S/) 66,603,291 76,413,739 82,380,869 88,186,292 116,312,399 118,236,414
|Var % 14.73% 7.81% 7.05% 31.89% 1.65%
Obligaciones con el publico - sistema (miles S/) 210,201,236 229,357,835 243,860,245 263,121,071 329,937,958 331,259,595
|Var % 9.11% 6.32% 7.90% 25.39% 0.40%
Participacién de mercado (depésitos) 31.69% 33.32% 33.78% 33.52% 35.25% 35.69%
Descalce colocaciones y fondeo con publico 11,954,443 6,116,940 9,443,331 6,844,332 -3,234,893 4,158,795
Crecimiento PBI nominal 2.50% 4.00% 2.20% -11.00% 13.30%
N° de personal 26,725 26,918 27,013 28,129 27,551 26,488
N° de oficinas 431 424 414 379 368| 331

SOLVENCIA 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Ratio de Capital Global 15.54 15.48 14.51 14.55 15.17 15.15
Pasivo Total / Capital Social y Reservas ( N° de veces ) 9.82 9.60 9.03 8.19 9.49 8.99
Pasivo Total / Patrimonio 7.69] 7.47 6.90 6.49 8.72 7.99
Obligaciones con el Publico / Patrimonio 4.90 5.03 4.86 4.68 6.20 5.83
Obligaciones con el Publico / Pasivo Total 0.64 0.67 0.70 0.72 0.71 0.73
Disponible / Activo Total 0.20 0.21 0.16 0.18 0.17 0.17
APR / Patrimonio Efectivo 6.44] 6.46 6.89] 6.87 6.59 6.60
RENTABILIDAD 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Utilidad Neta Anualizada / Patrimonio Promedio - ROE 21.5% 20.8% 20.8% 20.2% 4.4% 15.5%
Utilidad Neta Anualizada / Activo Pr dio - ROA 2.48% 2.42% 2.55% 2.64% 0.52% 1.66%
Margen Financiero Bruto 7,119,236 6,992,593 7,137,731 7,775,652 7,436,838 7,583,409
Margen Financiero Neto 5,698,759 5,815,780 5,994,912 6,435,313 3,311,640 6,262,711
Margen Operacional 7,277,982 7,599,392 8,136,840 8,751,125 5,279,688 8,769,982
Margen Operacional Neto 4,189,141 4,415,030 4,750,456 5,191,730 1,803,020 4,651,948

ADECUACION DE CAPITAL 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Patrimonio / activo total 11.51% 11.80% 12.66% 13.36% 10.29% 11.13%
Patrimonio / creditos directos 17.44% 18.77% 18.63% 19.99% 16.73% 16.78%
CALIDAD DE ACTIVOS 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Créditos Atrasados (criterio SBS)* / Créditos Directos 2.7% 3.0% 2.7% 2.7% 3.2% 3.8%
Créd Refinanc y Reestructurados / Créditos Directos 0.9% 0.9% 1.3% 1.1% 1.3% 1.4%
Provisiones / Créditos Atrasados 153.2% 138.3% 141.8% 136.6% 191.6% 151.5%
Creditos directos / activos totales 66% 63% 68% 67% 62% 66%
EFICIENCIA Y GESTION 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Ingresos Financieros / Ingresos Totales 79.58% 78.81% 78.09% 78.39% 79.47% 75.24%
Créditos Directos / Personal ( S/ Miles ) 2,918 3,004 3,369 3,350 4,070 4,563
Depésitos / Numero de Oficinas ( S/ Miles ) 154,532 180,221 198,988 232,682 316,066 357,210
ROE BCP 21.51% 19.69% 19.71% 19.24% 4.44% 14.94%
ROA BCP 2.48% 2.32% 2.50% 2.57% 0.46% 1.66%
Participacién de mercado BCP - MKT SHARE 33% 33% 34% 33% 34% 35%




2022| 2023| 2024| 2025| 2026| 2027| 2028| 2029| 2030| 2031
Ingresos Financieros BCP 9,976,965 10,942,554| 12,001,594 13,163,131 14,437,083| 15834,330| 17,366,806 19,047,597| 20,891,059| 22,912,934
Créditos directos (miles /) 127,132,605( 133,879,422 140,984,371| 148,466,465 156,345,730| 164,643,253| 173,388,454| 182,598,176| 192,297,09| 202,511,197
|Var % 3.87% 5.31% 5.31% 5.31% 5.31% 5.31% 5.31%: 5.31% 5.31% 5.31%
Creditos directos - sistema (miles S/) 372,174,555 391,984,052| 412,847,937| 434,822,333 457,966,348| 482,342,237| 507,947,788| 534,912,642| 563,308,959| 593,212,732
|Var % 6.33% 5.32% 5.32% 5.32% 5.32% 5.32% 5.31% 5.31% 5.31% 5.31%
Participacion de mercado (colocaciones) 34.16%) 34.15% 34.15% 34.14% 34.14% 34.13% 34.14% 34.14% 34.14% 34.14%
Obligaciones con el piiblico (miles S/) 118,747,808 125,068,321 131,725,253| 138,736,510 146,120,951 153,898,440| 162,068,270| 170,671,807| 179,732,073 189,273,314
|Var % 0.43% 5.32% 5.32% 5.32% 5.32% 5.32% 5.31% 5.31% 5.31% 5.31%
Descalce colocaciones y fondeo con piiblico 8,384,797|  8811,101| 9,259,117| 9,729,955 10,224,779 10,744,814| 11,320,183| 11,926,370| 12,565,023| 13,237,883
Crecimiento PBI nominal 6.30% 5.30% 5.30% 5.30% 5.30% 5.30% 5.30% 5.30% 5.30% 5.30%
N° de personal 26,488, 26,488 26,488 26,488 26,488 26,488 26,488, 26,488 26,488 26,488
N° de oficinas 391 385 378 3n n n 378 376 374 374
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030, 2031
Ratio de Capital Global 15.07 15.07 15.07 15.07 15.07 15.07 15.07 15.07 15.07 15.07
Pasivo Total / Capital Social y Reservas  N° de veces ) 8.72 8.63) 851 8.46) 837, 8.28] 8.18] 8.09 8.00 7.90
Pasivo Total / Patrimonio 7.74 7.56) 7.38 733 7.25 7.17, 7.08] 6.99 6.91 6.83
Obligaciones con el Piblico / Patrimonio 5.46) 5.34 5.23 5.18 5.12 5.06 5.00 4.94 4.88 4.82
Obligaciones con el Piblico / Pasivo Total 0.71] 0.71] 0.71 0.71 0.71 071 0.71] 0.71] 0.71] 0.71
Disponible / Activo Total 0.18 0.18 0.18 0.19 0.19 0.19 0.19 0.19 0.19 0.19
APR / Patrimonio Efectivo 6.60) 6.60 6.60 6.60) 6.60) 6.60) 6.60) 6.60 6.60 6.60
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030, 2031
Utilidad Neta Anualizada / Patrimonio Promedio - ROE 21.0%: 13.9% 13.8% 13.8% 13.8% 13.8% 13.9% 13.9% 14.0% 14.1%
Utilidad Neta Anualizada / Activo Promedio - ROA 1.58% 1.61% 1.63% 1.65% 1.67% 1.69% 1.71% 1.74% 1.76% 1.79%
Margen Financiero Bruto 7,649,768 8,191,384 8773289 9,398,490 10,070,216 10,791,939 11,567,390| 12,400,577| 13,295,806| 14,257,705
Margen Financiero Neto 5827456 6,233,804) 6,670,400 7,139505| 7643549 8185144  8767,09| 9,392,420 10,064,357| 10,786,389
Margen Operacional 7,963,033 8520542 9,119,543| 9,763,137| 10,454,655 11,197,678 11,996,052 12,853,914| 13,775703| 14,766,195
Margen Operacional Neto 4,359,785 4649829 4961511 5296459 5656421  6,043276| 6,459,045 6905901 7,386,176 7,902,381
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030, 2031
Patrimonio / activo total 11.45% 11.69% 11.93% 12.00% 12.13% 12.28% 12.38% 12.51% 12.64% 12.78%
Patrimonio / creditos directos 17.39% 17.79% 18.16% 18.35% 18.55% 18.76% 18.98% 19.21% 19.44% 19.69%
22 2023 204 205 202 2027 208 2029 2030 2031
Créditos Atrasados (criterio SBS)* / Créditos Directos 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0%
Créd Refinanc y Reestructurados / Créditos Directos 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 1.2%
Provisiones / Créditos Atrasados 154.5% 154.5% 154.4% 154.4% 154.3% 154.3% 154.2% 154.2% 154.2% 154.2%
Creditos directos / activos totales 66% 66% 66% 65% 65% 65% 65%! 65% 65% 65%
) 223 204 05 2026 2027 208 2029 2030 231
Ingresos Financieros / Ingresos Totales 77.19% 71.07% 76.96% 76.85% 76.75% 76.65% 76.55% 76.46% 76.37% 76.29%
Créditos Directos / Personal ( S/ Miles ) 4,720 4,971 5236 5,515 5,808 6,117 6,442 6,784 7,144 7,523
Depésitos / Nimero de Oficinas ( S/ Miles ) 303,573 325,252, 348,526, 373,007 394,108| 414,570 428,833 454,250 480,240 506,567,
ROE BCP 13.53% 13.39% 13.30% 13.34% 13.38% 13.42% 13.47% 13.52% 13.57% 13.62%
ROA BCP 1.55% 1.57% 1.59% 1.60% 1.62% 1.64% 1.67% 1.69% 1.72% 1.74%
Participacion de mercado BCP - MKT SHARE 34% 34% 34% 34% 34%) 34% 34% 34% 34% 34%




Anexo 8. CAPM

=

Datos del mercado

Prima por riesgo de mercado historica

£l Beta reapalancada
*esto es con deuda de Bep

Paso 2 — Beta desapalancada bottom up regional para bancos (Damodaran 2021)

=Y

RT 2021 dic Tasa libre de riesgo [(10afios) + Liguido+1d 1.51%
ERP Historica Prima histdrica desde 1960 4.21%
ERP Historica Prima histdrica dlt 20 afios 4.95%
ERP Historica Prima histdrica dlt 10 afios 5.53%
ERP Implicita Prima implicita b 5.54%1

5.13%

2 Datos del Banco de Credito
Beta Desap Beta desapalancada (bottom up) 075
DeudaEquity OfE 69.33%%
Tax Tasa imponible 20 5%

Costo de capital - CAPM de acuerdo con: BCP

Prima histdrica desde 1960 6.20%
Prima histdrica Glt 20 afios 7.0238
Prima histdrica Gt 10 afios 76638
CAPM 7229
Riesgo Pais 1.70%
Lambda [size premium) 087
Riesgo pais * lambda 1.48%
CAPM=+(Riesgo pais * lambda) B2.70%
prima por iliguidez 0.80%

9. 50

Do you want to use rﬁarginal or effective tax rates in unlevering e Marginal
If marginal tax rate, enter the marginal tax rate to use 26.06% Unlevered beta corrected for cash - Over time
Unlever Standard
Numbe D/E Effectiv |Unleve | Cash/F | ed beta Hilo deviation in Average
Industry Name| rof | Beta . | eTax | red | irm |correct| . operating | 2018 2019 2020 2021 g
y Ratio Risk . (2018-22)
firms rate | beta | value | ed for income (last
2 N 2 O 7 B . K I toyears)o] [ [] [ []
Banks (Regional) 816 074 (17747%| 19.89% 032 | 52.18% 0.67 0.2103 NA ‘ 0.75

Paso 2 - Férmula de Hamada para desapalancar la Beta

D
EL=Eu[1+(1—t)E]

BL: beta Reapalancada
Bu: beta desapalancada




Banco de Credito del Peru
Valorizacion de Utilidades distribuibles
(expresado en miles de Soles)

>BCP>

VALORACION BCP : METODO DE UTILIDADES DISTRIBUIBLES

Anexo 9. Valoraciéon BCP Método Utilidades Distribuibles

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Activo Total 118,140,065| 128,629,085 133,910,013 141,017,642| 182,284,106| 182,333,310 189,913,619 200,426,103 211,081,441| 223,306,837| 235,417,553| 248,359,763| 261,624,441| 275,879,869| 291,062,502| 307,010,716
Total Riesgos 103,350,378| 108,.950,138| 124,798,029 134,128,859| 142,042,874| 152,376,235 164,474,797| 173,579,141| 182,807,202| 193,395,013| 203,883,505| 215,092,114| 226,579,996| 238,925,917| 252,074,845| 265,886,805
114 118 1.07 1.05 128 1.20] 1.15
Variacion de total riesgos 5,599,760| 15847 891 9,330,830 7,914,015| 10,333 361 12,008,562 9,104,343 9,228 061| 10/587811| 10,488,492| 11,208609| 11487882 12345921| 13,148928| 13811960
Ratio de capital global 15.54% 15.48% 14.51% 14.55% 15.17% 15.15% 15.15% 15.15% 15.15% 15.15% 15.15% 15.15% 15.15% 15.15% 15.15% 15.15%
Patrimonio Efectivo 16,060,649 16,865,481 18,108,194 19,515,749 21,547,904| 23,085,000 24,917,932 26,207,240 27,695,291| 29,299,345 30,888351| 32586,455) 34,326,869 36197276 38189,339) 40,281,851
Total Riesgos 103,350,378 108,850,138| 124,798,029 134128859 142,042 874| 152,376,235 164,474,797 173,579,141| 182,807,202 | 193,385,015| 203,883,505| 215,092,114| 226,579,996( 238,925,917( 252,074,845 265,886,805
Dif patrimonio efectivo 804,833| 1,242,713 1,407,555 2,032,155 1,537,096 1,832,932 1,379,308 1,398,051| 1,604,053| 1,589,007| 1,698,104 1,740,414 1,870,407| 1,992,063| 2,092,512
Utilidad neta del jercicio 2,525,550 2,988,050 3,341,540 3,622,708 832,889 3,031,403 2,940,545 3,137,033 3,548,219 3,575,215 3,815,212 4,081,485 4,363,424 4,666,495 4,992,293 5,342,526
Bonos subordinados 76,952 36,197 -12,487 -2,785 2,975,856 5,300,926 1,748,965 1,842,056 1,940,102 2,043,366 2,152,127 2,266,677 2,387,006 2,513,722 2,647,165 2,787,652
Dif bonos subordinados -40,755 -48,684 9,702 2,978,742 2324970 -3,551,962 93,091 98,046 103,265 108,761 114,550 120,328 126,716 133,443 140,527
Patrimonion contable 13,601,742 15,177,919| 16,957,942 18,833,241 18,757,613| 20,288,091 21,736,111 23,425,346| 25180,584| 26,806,985 28545261| 30,403,798| 32391612 34518398 36,794581| 39231369
Dif patrim contable 1,576,177 1,780,023 1,875,299 -75,628| 1530478 1,448,019 1,689,235 1,755,238| 1,626,401 1,738,276 1858537 1,087,814 2,126786| 2,276,183 2,436,787
Dif bs+ dif pat contable 1,535,422 1,731,339 1,885,001 2,903,114 3,855,448 -2,103,942 1,782,326 1,853,284 1,729,666 1,847,037 1,873,087 2,108,143 2,253,503 2,409,626 2,577,315
flujo de utilidades distribuibles 2,183,258 2,099,227 2,215,153 -1,199,266| 1,494,307 1,107,617 1,757,725 1,950,168 1,971,162| 2,230,205| 2,383,385 2,623,010 2,796,088 3,000,230| 3,250,014
81,443,033

CAPM Valor Equity 46,368,699

wvalor presente neto 13,511,387 No Acciones 31.12.21 11,317,387

Perpetuidad 32,857,312 Valor x Accion 4.10

pbi nominal Cotizacion BVL 31.12.21 2.90

Vvalor del equity 46,368,699 (al 31.12.21

wvalor contable 20,288,091

PRECIO ACCION BCP al 311221 Valor en libros/Patrim 20,288,091

Cantidad de acciones 11,317,387 |al 31.12.21 No Acciones 31.12.21 11,317,387

Market cap 32,820,421 |al 31.12.21 Valor libro acciones 1.79

Valor Equity/ MARKET CAP *Hay un Potecial de crecimiento del precio de la accion en 4%

Valorizacion por accion *La accion estaria subvaluada




Banca Multiple- Colocaciones por Tipo

Anexo 10. Proyeccion Colocaciones Banca Multiple

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
BANCAMULTIPLE Tmial . Tmial . Tmial . Tw:rt:al ‘ Tm.al . Tmlal . Tl:ﬁlal ‘ Tmlal . Tl:rt.al . Tmla\ . Tm.al . Tm.al . Tl:ﬁlal ‘ Tl:rjal . Tl:ﬁlal ‘ Tm.al .
§/. Miles)  (5/. Miles) {5/, Miles) 5. Miles) (5/ Miles) (5/ Miles) 5/ Miles) (5/ Miles) (5/ Miles) (5/ Miles) (5/ Miles) (5/ Miles) 5/ Miles) 5/ Miles) 5/ Miles) (5/ Miles)
Créditos corporativo 57,963,226 62,219,809 70935575 72,030,574 08,748204 83,289,619 88,505,487 093,343,506 08345983 103,616,553 109,169,584 115,020,215 121,143,867 127593548 134,386,618 141541358
Créditos a grandes empresas 38,304,754 39538051 43,650,265 46455288 58,780,237 60,016,409 64,719,355 68,157,370 71755886 75544437 79533064 83732333 88,106,453 02,808,534 07,850M17 103,068,319
Créditos a medianas empresas 40750419 40144513 42423701 42409780 66514910 68,323,714 70547201 76,319,955 80,288,931 84,460,333 88,856,901 93,477,929 98,431,650 103,647,885 109,140,547 114,924,284
Créditos a pequefias empresas 14,143,422 14,742,034 15155027 16,153,920 22,795,056 21,406,504 22,746,304 23,943,984 25,204,726 26,531,851 27,928,854 29,399,414 30,957,400 32,597,962 34,325457 36,144,500
Créditos a microempresas 3,107,204 344098 3527056 3,681,046 5309635 441431 4680771 4935011 5104068  SA67,623 5750587 6056613 637763 6715671 707064  7.4464M
Créditos de consumo 41971606 44141656 49683664 56,111 485 52346007 55,592,033 50,145628 62,326,260 65677933 69,209.818 72931696 76,853,090 80929521 85221510 89741120 04,500,423
Créditos hipotecarios paravivienda | 38,500,710 41284522 45282124 49243508 51487750 56,085,924 50,050,208 62,857,012 66,226,132 69,775816 73515836 77,456,300 81,556,779 85874337 90420465 95,207,265
Total Banca Multiple 235,371,431 245551558 270,662,412 286,085,699 326,021,798 350,028,574 372,170,555 391,984,052 412847937 134822333 457,966,348 482,302,037 507,907,788 534.912,642 563308959 593212732
MN (5/. Miles) 160,412,450 164,707,868 184,282,100 200,330,875 243,371,056 255,006,397 275,382,492 290,030,071 305,436,735 321,703,982 338,815,399 356,836,972 375,749,331 395,064,046 416,634,240 438,715,835
ME (USS miles) 22,335,799 24,544,057 25,609,342 25,876,530 22,825,380 22,829,651
ME {USS miles) Solarizado 74,958,341 80,843,683 86,380,312 85,754,819 82,650,702 91,021,977 56,792,063 101,953,980 107,391,183 113,118,351 119,150,949 125,505,265 132,198,457 135,248,596 146,674,719 154,456,877
Variac % MN 2.68% 11.88% 8.71% 21.48% 0.42% 0.3% 2.3% 2.3% 3.3% 2.3% 2.3% 3.3% 2.3% 3.3% 2.3%
Variac % ME 11.68% 2.67% 1.04% -11.7%% 0.02%
Variac % ME Solarizado 71.85% 6.85% 0.72% -3.62% 10.13%} 6.3% 5.3% 5.3% 5.3% 5.3% 5.3% 5.3% 5.3% 5.3% 5.3%
Variac % Total 4.33% 10.23% 3.70% 13.96% 7.36%] 0.3% 3.3% 2.3% 2.3% 2.3% 3.3% 2.3% 2.3% 3.3% 3.3%]
Variac MN respacto al PBI 0.41 1.98 218 -2.98 0.30{ 1.004 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1 1 1 1
Variac ME Solarizado respecto al PBI 115 114 0.18 0.50 0.47| 1.006 1.01 1.01 1.01 1.01 1.01 1.01 1 1 1 1
Variac Total respecto al PRI 0.66 170 1.42 -1.94 0.34] 1.004 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1 1 1 1
PERIODO 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
PBI NOMINAL 6.58% 6.00% 4.00% 7.21% 21.74% 6.30% 5.30% 5.30% 5.30% 5.30% 5.30% 5.30% 5.30% 5.30% 5.30%




Anexo 11. Colocaciones BCP

BCP-CobnacinmspnrﬁpndeCI

02 a2 a0 202 2026 07 028 A2 030 031

BrcoceCiedte W T i i | Promedia Tultal Tu;al Tn;a\ Tn!a\ Tn!al Tultal Tu;al Tn;al Tn!a\ Tn!a\

\, share: QAN WS e Akl sharel | (IMles) | (SMles) | (SMIes) | (IMles) | (SMles | (GMles] | (AMlesl | (IMles) | (Thiles | (Tiles)
Créditos corporabive | 25.369919 2% 2006851 4% 2600560 36% 08 30X JMGSR A 3L MNNAR RAMM2 IIA0L DBnhed 43040886 454TA3Y 47768 SOAGEE 52302801 55803683
W BO0ES A WOMDR A BINE R RERI 4 B W22 TR BARED WARED AR JERAR AR DM BEWM XERIT BIAW
ME Sclarizado AT VAR T A N AR N 1 VAR i O A 4 L . v 8 £ 1 5 R R A
| Créditos agrandesempr| 1379366 3% BAMSGE 3% [A0SM 3% NIBOR % DAGET % %Y RBAER MAMI BEVAT NI4T BARGE 655 562 BTG HMLNI 389
W T A I A R A B A A L DB D7AR O BRI NI LR R RERYR MEAMY BANEM RN
ME Soarizado i AR 7 A 7 v A1 A 1 M /A LR 170 A 1 1 7 R 81 1
| Créditos amedianasemgl 14298081 36% TOGLME 7% BO79 3% 20203 4% B70A0 &% B TN MUGEN N5WAT NEAB BMIN WENAD ATAM MATAR0 AIEEAND 437698
I BBIE W RMM0ORE NMEW e 20NN MY 2mdb T 6 BFR  BEAAT ANE NIM0R Z40RM 0 DR MERA AWM M A
WE Sdarizado N VA58 R AR T I AT  A A H VAR 4 PR SRF  F  |  T  c S F H1 /E W T
Créditos apequefiasemy] 45R8M0 304 443748 297 AR2TART 9% TAMTI0 3 68 % WK BIBOE 728221 TRERTE  BOROMH  BAMZT  BO4LARD 94BN 9280 WANET 0392507
I L0 B 4R MY %A H THm %Y BUE R W BESME BRI TAEMT ARG THINM BBED BMEE IBMY SRR 1
WE Slarizado g owo oam e W’ o M og owm H A N N A AT N1 | . [N BAET BRAR BARE
Crédiosamicroempresa 302443 W07 2079 B4 A0 WA 4678 W AT WA WA MES 4TI ASR500 GRORR MDA MM G0N R0 BTRADT TIRAND
I mE W oTE o mMAh W MM W WM B W B T M BR 4B HE R W WA W
ME Slarizado R VAR VAR T AV 7 AR VAR 4 909% B 160 LK mal O 1028 LA L
Créditos de consumo | 10656455 M7 12073998 4% 13820369 6% RIM2 6 BANAR MA B4 WEESD  BIMNE WA 6NeAR IRMy WHeAT WA AR 20 30048
W BUNMI OB L0 BN MAMER W TR S LN WH 8 T A A T T I T I A
ME Sclarizado PN AT (VAR T VAR 1) A 1 A 1 1 L T T T A1 e 7
Créditos hipotecarios pa] 12321918 3% M07338 3% 65648% M WML MY BA6MD B[R BX 4B MM AABE A0 M0 ABI08 6083 AR08 MMM AR
W VRS T LT B wIm o @ mAAWT OB RAER o 8 BORT  RRAR O TAOO0 WRORT  WAMRE AR ZDROR BIOR MAOAR BTMTH
ME Sclarizado 7k 2 VAR TR A TR AT A A /1 I 174 A 1 1 B X O 1 R X A X

Total CréditosIncluye bep| 82530680 4% 31824200 4% 35030624 3% HURARAME 357 Hudbbgd 3% MK D7I0R605 URATIAZ MOMAI MBAGARS MEMGIN W4G25) THIBAM 1BLALNE 132297090 20251
i MBITT BT HERERT EZN GIIRT0T BY WURLWRT W MMM T 6 R BWMM O N BN WEmA T METE WERE W THeTI
WE Solzay 1A 7T AR A R A 1 A v GO A0 S REM EHH BIBR BN0ZS  MMZAY  BRED  TIRGAE




Banco de Credito del Peru
DepObligPub
(expresado en miles de Soles)

Anexo 12. Dep0sitos del BCP

PASIVO 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 125,068,321 131,725,253 138,736,510 146,120,951 153,898,440 162,068,270 170,671,807 179,732,073 189,273,314

Deplisims alaVista 43,994,175 46,335,825 48,802,113 51,399,672 54,135,430 57,009,313 60,035,709 63,222,758 66,578,997

Depdsitos de Ahorro 47,544,314 50,074,925 52,740,231 55,547,402 58,503,983 61,609,724 64,880,330 68,324,560 71,551,632

Depdsitos a Plazo 30,936,356 32,582,986 34,317,260 36,143,843 38,067,643 40,088,503 42,216,636 44,457,744 46,817,824

Depdsitos Restringidos 96,242 101,365 106,760 112,443 118,428 124,714 131,335 138,307 145,649

OTrasObligaciDnes 2,457,234 2,630,152 2,770,146 2,917,591 3,072,883 3,236,010 3,407,796 3,088,702 3,779,212

Anexo 13. Provisiones
EITAL PROVISIONES Tatal Provisianes

Total LALT06 34N ITASB 3SR SS9 530003 ST SISSE GOS3SE 6ABIN 6D TOSET  TM0ME  TERALS  BXS0I0 868N
Norm! 07yl 9830 60568 GTLME GO M0 90BAR MBSl 80T L0257 109569 LIS6R13  12BME 1B 13057 14068 14928
Con problemas potenciales YA BT 1O B 11 A1 N 1 X3 1 BREY BIBL MM TRTD N6 REOM IS MM LS BW
Deficient BY MRS j0SM WME KIS SO0 475410 LB SE0E MSM5 T3 BMTIE BRTB AN TG A TBI
Dudoso B0%| e300 TMEN  TIOIE  BRES L0652 10590 LI 15636 12768 18IM L0 L4TW LTI ISMSM IRE0IE 1780
Perdida 00%) 159685 1680 17655 1025M 26871 2611 MILT 2EBUR 20801 MBS NSS4 34O IAEAAN 3EEEE 40T 425




Anexo 14. Cartera atrasada y ratio de calidad de cartera

357700 | 3384609 | 3469680 | 35948 | g7 | esi0sn 5852695 | 616,189 | 6am053| emsLis|  7imans|  7sansl|  romase | maoam | seasis| 93w
N 2209026 | 2498067 | 2632718 | 2800010 | 543,348 | 5688352 4538161 | 4883,420] 5141671| 5413573| 5699857| 6001284| 6319615| 6654831] 7007828] 7379551
VE 1047776 885642 | 836962| 719439| 983,392 | 120282 1214534 | 1278759 | 1,346,381 | 1417581| 1492546| 1571477| 1654834| 1742613 1835047] 1932385
Cartera Atrasada{vencidos y cob

arters rasai:éi';';f]' BN o613 | 28005 | 2446668 | 2577367 | 361873 | asezom 37952 | 399571 | 4201921 | 4415574 | 4g6LIL | 4909226 | 5169837 | S8 | 5733297 | 603765
MM 1614302\ 1820684 1960142| 2102512 2778821 3,633,020 2982959 3141731 3308953 3485077 3670575 3,865,946 4071174 4 287 2495 4514 330 4 754 567
ME 512111 527 361 486 526 474 854 839914 928,990 804993 847 840 892 987 940 497 940,556 1,043,280 1,098 663 1,156,987 1,218 406 1,283,086

Ratio TOTAL [prov sobre cartera atrasada)
153% 138% 142% 137% 192% 151%) 155% 154% 154% 154% 154% 154% 154% 154% 154% 154%)
Ratio M 137% 130w 4%  133% 4% 157% 155%  155%|  155%  155% 155% 155% 155% 155% 155% 155%
Ratio ME 205% 168% 172% 152% 118% 1329 151% 151% 151% 151% 151% 151% 151% 151% 151% 151%)

Anexo 15. Adeudos y Obligaciones Financieras

Banco de Credito del Peru

Adeudos y Obligac financieras >BCP>

(expresado en miles de Soles)

PASIVO 2016 W17 018 019 2020 021 Factor 2022 023 024 2025 2026 w027 2028 02 2030 2031

ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINA15,305,046 14,048,807 14,987,261 12,962,100 6,506,333 5,839,968 14,466,301 15236200 16047262 16901400 17,801000 18748483 19743760 20791877 21895632 23,057,982

MN 2,206,608 2,028,420 2,359,351 2,914,514 3,156,139 3,588,193 0.05 3,313,621 3,483,993 3,675,752 3,871,339 4,077,460 4,294,488 4,522,465 4,762,544 5,015,368 5,281,613

ME 13,035,318 12,020,387 12,627,909 10,047,186 3400133 225775 0.20 11,152,681 11,746,297 12,371,510 13,030,001 13,723,540 14453994 15,221,297 16,029,333 16,880,265 17,776,369
Instituciones del Pais 2,237451 2,467,004 2,714,659 3155516 3,392,388 3771451 3,605,934 3,797,928 4,000,078 4,212,988 4437230 4,673,408 4,921,499 5,182,761 5,457,893 5,747,630

MN 1,783,348 2,028,420 2,359,351 2,914,514 3,156,139 3,588,193 0.05 3,215,697 3,386,857 3,567,127 3,756,932 3,956,963 4,167,578 4,388,818 4,621,802 4,867,154 5,125,532

ME 434,103 438,584 335,307 240,601 156,459 183,258 0.01 350,297 411,071 432,951 435,995 480,266 505,829 332,682 360,959 350,739 622,098
Instituciones del Exteriory Orge 13,068,454 11,581,803 12,272,602 9,806,585 3,203,734 2,008,517 10,860,307 11,438,362 12,047,184 12688412 13,363,770 14075075 14,822,263 15609115 16437739 17,310,352

MN 433,280 0 0 0 0 0 0.00 97,924 103,136 108,623 114,407 120,436 126,910 133,647 140,742 148,213 156,081

ME 12,585,214 11,581,803 12,272,602 9,805,585 3,203,734 2,008,517 0.19 10,762,384 11,335,226 11,938,555 12,574,005 13,243,274 13548165 14,688,616 15,468,374 16,285,526 17,154,271

Promedio

Depdsitos 66,603,201 76413739 82,380,860  BR186,202 116,312,399 118236414 118,747,808 125068321 131,725253 138736510 146120951 153,808,440 162,068,270 170,671,807 179,732,073  185,273314

MN 31884606 36548471 43918683 48130326 670868806 64,127,770 52,118,829 632362762 66735331 70287410 74028554 77968825  82,118823  B6478171 91088941 95903417 100994538

ME 34718505 39,855,268 38462186 40055966 48443503 54,108644 44,187,114 55385046 58332990 61437843 6470795 68,152,126 71779616 75590099 79602866 83828655 88278776




Barco de Credito del Feru
Bonos Sub v no Sub
[exprezado en miles de Soles]

Anexo 16. Obligaciones no subordinadas y subordinadas

ACTIVO 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Factor 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
OBLIGACIONES EN CIRCULACION NC5,535,516 7,496,045 6,638.458 6.807.778 8845903 B.888 478 9,538,809 10,046,525 10581265 11,144,467 1,737647 12,362,399 13018668 13,709,775 14,437,571 15,204,002
hih 1309639 3488333 330300 3EVBEET 3300673 3041467 0.059 3712442 3910041 4.118,159 4,437,353 4 568,21 4 811,365 5066780 5,335,794 5,513,008 5,917,238
ME 4238877 4007712 336443 45ARAI0 GR45.234 584701 0.105 5,826,367 6,136,483 B,463,106 6,807,114 789432 7HRL03E 7951988 2,374,021 BH185E3 9286705
Bonos de Arrendarniento Financiero 100,000 100,000 0 0 0 0 48629 51218 53,544 56815 59,839 63,024 66,270 69,833 73604 7751
i 100,000 100,000 i 0 i 0.001 48629 51218 53,544 BE.815 59,839 3,024 £6.370 £9.893 73604 775N
ME i i i 0 i - I i i 0 i I I i i i
Instrumnentos Hipotecarios 0 0 0 0 1] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b i i i i 0 i i i i i i i i i i i
WE i i i i 0 i I i i 0 i I I i i i
Otros Instrumentos de Deuda 04006 7396046 EE3R4EE BROVFFE 8845503 8899478 9458284 0003843 10536312 MO97021  MEEF7E1 12303873 12963309 TBEEIEA WMAVEZ3M 16139410
M 1209633 3388333 3303005 3EVREET 3300673 3041467 0.058 IETIATT JEET.IE0D 4073205 4,250,007 4.518,343 4,758,844 501472 5,277 510 BAETEF1 GEBATOS
ME 4228877 4007712 333443 4528910 GR4A284 584701 0.105 5,826,367 £.136.483 £.463,106 £.807.114 7159432 7561035 7951888 8,374,021 BB1BAE3  9.286.705
OBLIGACIONES EN CIRCULACION SL 76,952 36.197 -12 487 -2.785 2.975.956 5,300,926 1.748.365 1,842,056 1,840,102 2.043,366 2,182,127 2,266,577 2,387 008 2513,722 2B476R 2787692
tN 14,144 445 4521 14,700 14,879 15,092 0.0003 7787 8733 18731 20,781 21887 23052 24278 25,564 26,321 28,350
ME 62,808 21750 -27,00% -17.485 29601077 5285834 0.0313 1731778 1823322 152031 2022585 2,130,240 2,243,625 2,362,730 2,488,158 2620244 2759342

Promedio

Depdsitos 66,603,291 76,413,739 82,380,869 8B.186.292 116.312.339 118.236.414 118,747,808 125.068.321 131,725.2h3 138.736.510 146.120.951 153.838.440 162.068.270 170.671.807 179.732.073 189.273.314
it JE34E36  JER4B471 43919ER3 48030326 ETEEAE%E  B4027.770 5218829 63362762 BEFIRIN  VO28TA0 V4028RE4 VROESHZD BAMEEY  8647EIA1 91068541 99503417 100334538
ME 4718595 39965268 39462706 40095966 40443503 5408644 44187114 95,3806 93332330 F1437843  G4707956 BBIGZIE IAFIEE 79530093 FR02866 83828555 BR.VRNTE




Anexo 17. Ingresos Financieros

Banco de Credito del Peru
Ingresos Financieros
(expresado en miles de Soles)

Estado de Resultados 0] ] 020 02] Im:!Ti:ta 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

INGRESOS FINANCIERDS 9,225,339 10,045,954 9,374,208 9,096,581 9.68% 9,976,965 10,942,554 12,001,594 13,163,131 14,437,083 15,834,330 17,366,806 19,047,597 20,891,059 22,912,934
MN | 6651691 7,507,427 7,612,192 7,155,272 74% 6,853,438 7,288,670 7755492 8256233 8793395 9,369,665 9987951 10,651,291 11,363,075 12,126,859
ME | 2,573,648 2,538,527 1,762,016 1,941,309 26% 2,273,018 2419835 2577202 2745889 2926722 3,120,586 3328435 3,551,288 3,790,244 4046479
Dispanible 123,402 274,937 58,255 33,215 0.10% 33,249 33,282 33,315 33,348 33,381 33,415 33,448 33,481 33,515 33,548
MN 2,162 4,229 9,158 28,554 10% 3,369 3372 3,375 3,379 3,382 3,385 3,389 3,392 3,39 3,399
ME 121,240 270,708 49,097 4,662 90% 29,880 29,910 29,940 29,970 29,999 30,029 30,059 30,089 30,119 30,149
Fondos Interbancarios 2,338 3,027 1,097 708 0.002% 708 708 708 708 708 708 708 708 708 708
MN 2,092 2,927 940 585 91% 543 543 543 543 643 643 643 543 643 643
ME 245 100 157 123 %% B85 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Inversiones 598,851 657,699 738,739 821764 0.69% 827,462 833,200 838,977 844,795 850,653 856,552 862,491 868,472 874,494 880,558
MN 503,997 573,893 625,371 671,366 B4% 97,484 702,321 707,191 712,095 717,033 722,005 727,011 732,052 737,129 742,240
ME 04,854 83,806 113,368 150,398 16% 129,978 130,879 131,786 132,700 133,620 134,547 135,480 136,419 137,365 138,318
Créditos Directos 7,073,781 7,650,699 7,477,903 6,903,557 7.42% 7,416,000 70966481 8,557,824 9,193,062 9.875.452 10,608,496 11,395953 12241861 13,150,561 14,126,712
MN | 5271320 5,784,733 5,770,932 5,407,478 76% 5,653,120 6,072,745 6523518 7007751 7527929 BODB671B B6BG9B6 9331811 10024501 10,768,609
ME | 1,802,461 1865966 1,706,971 1,496,078 24% 1,762,880 1893736 2034306 2,185311 2347524 2521778 2, 70B966 2910050 3,126,060 3,358,104
Ganancias por Valorizacion de I 10,680 123,829 159,601 0 0.06% 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
MN 26,093 101,150 168,665 0 97% 0 0 0 0 0 0 0 ] ] 0
ME {15,413) 22,679 {9,063} 0 3% 0 0 0 0 0 0 0 ] ] 0
Ganancias por Inversiones en 5u. 442,623 389,852 0 176,239 0.29% 176,759 177,280 177,802 178,326 178,852 179,379 179,908 180,438 180,970 181,503
MN 447 623 389,852 0 176,239 100% 176,759 177,280 177,802 178,326 178,852 179,379 179,908 180,438 180,970 181,503
ME 0 0 0 0 0% - 0 0 0 0 0 0 0 ] ] 0
Diferencia de Cambio 536,873 725,107 850,073 552,320 _ 356,215 368,803 381,836 395,329 409,299 433,762 438,737 454 241 470,293 486,912
MN 340,441 580,319 1,001,481 454 873 239,657 248,126 256,894 265,972 275,371 285,102 295,176 305,607 316,407 327,588
ME 296,432 144,788 {151,408) 57,446 116,558 120,677 124,542 129,357 133,928 138,661 143,561 148,634 153,886 158,324
Ganancias en Productos Financie 159,857 63,787 0 489,994 _ 197,078 209,565 222,844 236,963 251,978 267,944 284,922 302,975 322,173 342,586
MN 0 16,902 0 325,316 26,566 28,250 30,040 31,943 33,967 36,119 38,408 40,842 43,429 46,181
ME 159,857 46,885 0 164,678 170,511 181,315 192,804 205,020 218,011 231,825 245,514 262,134 278,743 296,405
Otros 176,936 157,016 88,539 118,784 0.17% 118,985 119,187 119,388 119,590 119,792 119,995 120,198 120,401 120,605 120,809
MN 62,963 53422 35,646 50,861 47 55,841 55,935 56,030 56,125 56,220 56,315 56,410 56,505 56,601 56,697
ME 113,972 103,594 52,894 67,924 53% 63,146 63,252 63,359 63,467 63,574 63,681 63,789 63,897 64,005 64,113

COLOCACIONES 91,008,617 94,218,770 112142201 120,871,401 06,183,467.88 125,023,407 131,677,948 138,686,686 146,068,475 153,843,170 162,031,684 170,633,275 179,691,492 189,230,576 199,276,054



Banco de Credito del Peru
Gastos Financieros
(expresado en miles de Soles)

Anexo 18. Gastos Financieros

GASTOS FINANCIEROS 2016 017 2018 plivii] 021

|GA5T05 FINANCIEROS L923 899 2075070 2,087,608 2,270,302 1937370 1513171
Obligaciones con el Pablico 575569 616601 666962  B51744 562,139 321,101
Depasitos del Sistema Financier 3,444 3,514 11826 22440 6,450 3,563
Adeudos yObligaciones Financig  B48673  BD4393  BlR9B4 794722 513,656 270,457
Obligaciones en Circulacionno & 229962 279510 334309 354515 390,125 377,200
(Obligaciones en Circulacion Subg 11,846 4291 033 032 48,547 153,148
Fondos Interbancarios 16,013 13127 10,581 6,171 656 34
Perdida por Valorizacion de Invel - 154,720
Perdidas por Inversiones en Subs - - - - 33,134 -
Primas al Fondo de Segurode De 112466 119735 130342 140,126 169,657 200,264
Diferencia de Cambio = = = = = =
Pérdidas en Productos Financierg 125,557 233499 115361 86,972 196,537 32,684
Otros 369 311 12,678 16,468

COLOCACIONES 77995484 80,864,334 91,008,617 94,218,770 117142201 120,871,401

MN 48576414 50,841 127 50,841,127 61,396,920 80,782,973 B6,044022

ME 29,419,071 30,023,207 30,023,207 32,821,850 31359228 34827379

Banco de Credito del Peru
ACTIVO PONDERADO POR RIESGO
(exprasado en miles de Soles)

>BCP>

Fuente : 585, Riesgo Creditici

Activo Ponderado deRiesgo 103,350,378
Activo Total 118,140,065

Relacicn

087

085

083

Implicita

Tasas

001
0.005
0.06
0.04
0.03
0.03
15,787

145,432

4971

Anexo 19. Activos Ponderados por Riesgo - APR

Activos y Contingentes Ponderadas por Riesgo de Credito

055

108950,138 124798029 134128859 142042874
128629085 133910013 141017642 182284106

078

152,376,235

182,333,310

084

087

pLIPH) PLIPS) PP 05 0% 07 028 029 030 031
1476688 1517111 1559405 1603633 1649901 1698312 1748975 1802002 1857513 1,915,633
33,07 35356 32749 39607 33,768 333943 335,133 338337 340555 347,788

3,580 3,597 1,614 1,631 3,649 3,666 3,683 3,701 3,719 3,736
W69 0472 32090 38990 ImB6 31948 A0LATT 424785 449407 475,540
A 45580 464541 48301 504900 526376 G476 572,107
157166 161289 185500 169860 174318 178891 183584 188400 19332 108,414

35 3 37 3 3 I 41 7] 13 a
154720 154700 154700 154720 154720 15470 154700 154720 L4730 154720
U523 145231 1523 15237 15237 15231 14543 @543 185432 145,432

13,1% 13,978 14,864 15,806 16,808 17,873 19,005 20,209 21,490 22,851

175019678 131670684 138675511 146053014 153822987 162006319 170602234 179654247 189186544  199,204673
BLA47F89  BES33E79 01453413 95318705 101442828 106839554 112508368 118477965 124764306 131,384,185

42571989 44836805 47222108 49734308 51,380,158 55166765 GBOS3BG6 6L176277 64472238 67840428

2023 2014 2025 2026 2077 2018 019 2030 2031

165220633 174,366,262 183636169 194271992 204808046 116067487 227607458 240,009,363 1233217817 267,092,509
189913619 200426103 211081441 223306837 235417553 148358763 261624441 175879889 1291062502 307010716



Anexo 20. Ratio de Capital Global Objetivo - RCG

Fuents : 585, Indicadores dz |as empresas bancarias, indicadores financieros

Ratio Cap Globl 201 018 0 03 0 0% 06 0 028 0 030 2031

Ratio Capital Global 153 L I U5 S L VI Eh 1315 1507 T 117 117 117 71 11 A 1 A 1/ A A 11



