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Capítulo VI

Producción, demanda y precios durante la 
República temprana: 1824-1896

 !"#$%$&!'()'*+,'(-'()'!#.)&'/+/'"&$%-0&'1&$&'%2&'3%!('45678'9:(!'(-'(!%';(1<%'!('=(%)#>?'
el mejor censo de población de todo el período. Además de la población, el censo intentó 
determinar la ocupación de los empleados. Esta preciosa información y la Encuesta de Re-
muneraciones de 1860 le permitieron a Shane Hunt estimar el valor del ingreso nacional 
0()'*(=@'9%=%'4567A'B"#)#>%=($&!'()'1C)1:)&'0('D:-"'9%=%'1&-!"=:#='()'%2&'3%!('E:('-&!'9(=-
mitirá derivar la trayectoria del PIB en el siglo XIX. 

Muestra la tabla VI-1 el valor del PIB por origen industrial y el de sus principales compo-
nentes. 

Tabla VI-1 
Producto interno bruto por origen industrial, 1876

(estructura porcentual y soles)

Tipo de gasto Valor Participación

 1. Agricultura 122,589,616 37.73

      a. Agricultura de la Sierra 50,363,394 15.50

      b. Agricultura de la Costa 72,226,222 22.23

              - Exportación 37,304,688 11.48

              - Consumo interno 34,921,534 10.75

 2. Industria 117,036,389 36.03

      c. Minería 33,902,001 10.44

      d. Manufactura 60,036,618 18.48

      e. Construcción 23,097,769 7.11

 3. Servicios 85,249,179 26.24

      f. Circulación 66,008,025 20.32

              - Comercio 45,335,430 13.95

              - Transporte 20,672,595 6.36

''''''.A'F(=G#1#&!'-&'(!9(1#H1%0&!' 9,805,057 3.02

              - Vivienda 4,486,200 1.38

              - Otros servicios 5,318,857 1.64

''''''<A'I&3#(=-&' 9,436,097 2.90

PIB 324,875,184 100

Población 2,699,106

PIB per cap. 120.36
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Las cifras incluidas en la tabla están denominadas en soles de plata1 y han sido obtenidas 
1&$3#-%-0&'()'$J"&0&'0()'#-.=(!&'1&-'()'$J"&0&'0()'9=&0:1"&A'*%=%'=(%)#>%='(!"('(K(=1#1#&8'
dividimos la agricultura en los siguientes subsectores: agricultura de la Sierra y agricultura 
0(')%'L&!"%8'M'&3":G#$&!'()'G%)&='0('(!"('!(1"&='1&-'()'$J"&0&'0()'#-.=(!&'E:('%9)#1?'F<%-
ne Hunt a todo el producto. Los otros sectores incluidos son la minería, la manufactura, la 
1&-!"=:11#?-8'()'1&$(=1#&8'()'"=%-!9&="(8')%'G#G#(-0%8'()'I&3#(=-&'M'&"=&!'!(=G#1#&!A' )'1:%0=&'
=(9&="%'"%$3#J-')%'9%="#1#9%1#?-'9&=1(-":%)'0(')%!'0#!"#-"%!'#-0:!"=#%!A' )'(!"#$%0&'0#H(=('0()'
estimado de Hunt y las diferencias se explican, fundamentalmente, por la distinta cobertura 
0(')&!'(!"#$%0&!A'N#(-"=%!'E:('D:-"'(!"#$%'()'#-.=(!&'-%1#&-%)8')%'1#;=%'=(9&="%0%'(-')%'"%3)%'
!('=(H(=('%)'G%)&='0()'*+,A' -')%'J9&1%'0()'.:%-&8')%'0#;(=(-1#%'(-"=('()'#-.=(!&'-%1#&-%)'M'()'
*+,'(=%'!#.-#H1%"#G%'9&=E:('()' !"%0&'=(1#3O%':-'#$9&="%-"('1&$9&-(-"('0(')&!'#-.=(!&!'0()'
.:%-&8'E:('D:-"'-&'#-1):M('(-'!:!'(!"#$%0&!A'F(.@-'-:(!"=&!'(!"#$%0&!8'()'G%)&='0()'*+,'(-'
45678'%!1(-0#?'%'PQR856S845R'!&)(!8'$#(-"=%!'E:('()'G%)&='0()'*+,'9(='1C9#"%8'%'4QTAP7'!&)(!A''

Tabla VI-2
Producto interno bruto por tipo de gasto, 1876

(estructura porcentual y soles)

Tipo de gasto Soles Participación

Demanda global (1+2) 360,025,256 110.82

1. Demanda interna 307,517,895 94.66

a. Consumo privado 262,370,594 80.76

3A'I%!"&'0('.&3#(=-& 11,758,519 3.62

c. Inversión interna bruta 33,388,782 10.28

U'+-G(=!#?-'3=:"%'HK% 36,696,276 11.30

     -Nuevas construcciones 32,996,814 10.16

'''''UN%E:#-%=#%'M'(E:#9& 3,699,462 1.14

 -Variación de inventarios -3,307,494 -1.02

2. Exportaciones 52,507,361 16.16

Oferta global 360,025,256 110.82

3. Producto interno bruto 324,875,184 100.00

4. Importaciones 35,150,073 10.82

4'  -')&!'9=#$(=&!'%2&!'0(')%'V(9@3)#1%8'()'*(=@'!#.:#?':"#)#>%-0&'1&$&'$&-(0%'()'9(!&'1&)&-#%)8'9(=&'(-'457T'
el presidente Miguel de San Román introdujo el sol de plata. La introducción de la nueva moneda intentaba 
!&):1#&-%='()'9=&3)($%'E:('1=(?'(-'()'*(=@'()'9(!&';(3)('3&)#G#%-&A' )'1&-"(-#0&'0('9)%"%'0()'!&)'(=%'0('QQAS'
.=%$&!'0('9)%"%'M'(!"%3%'0#G#0#0&'(-'0#(>'=(%)(!A'L%0%'=(%)8'9&='(!"%'=%>?-8'1&-"(-O%'QAQS'.=%$&!'0('9)%"%A' )'
9(!&'1&)&-#%)'(!"%3%'0#G#0#0&'(-'&1<&'=(%)(!'M'1&-"(-O%'QRAQRS'.=%$&!'0('9)%"%A'*&='(!"%'=%>?-8')&!'=(%)(!'0('
la época de la Colonia pesaban 3.03 gramos de plata. Si el contenido de plata hubiera permanecido contante, 
()'1&-"(-#0&'0('9)%"%'0()'!&)'0(3(=O%'<%3(='!#0&'#.:%)'%'PTAP'.=%$&!'0('9)%"%A'W%'0(G%):%1#?-'E:('9=&G&1?')%'
Independencia fue igual a 20%. El tipo de cambio entre el sol de plata y el peso colonial era de 1.08. En 1876, la 
1&"#>%1#?-'0()'0?)%='1&-'=()%1#?-'%)'!&)'0('9)%"%';:('4ATSA' )'"#9&'0('1%$3#&'(-"=('()'9(!&';(3)('M'()'!&)'0('9)%"%'
es 1.25 (10 reales /8 reales)
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En la tabla VI-2, mostramos la composición del PIB por tipo de gasto en 1876. Hemos utili-
>%0&'(!"&!'1&$9&-(-"(!'9%=%'0(=#G%=')%'1&$9&!#1#?-'0(')%'0($%-0%'%.=(.%0%'(-'()'9(=O&0&'
comprendido entre 1824 y 1896.

I=%H1%$&!8'(-')%'#):!"=%1#?-'X+U48')%'(G&):1#?-'0()'*+,'(-')&!'9=#$(=&!'%2&!'0(')%'(=%'=(-
publicana, desde 1824 hasta 1896, y en la ilustración VI-2, la trayectoria del PIB per cápi-
"%A'Y=%!' )%'0(9=(!#?-'1%:!%0%'9&=' )%!'I:(==%!'0(' )%' +-0(9(-0(-1#%8' !#.:#?':-'9(=O&0&'0('
9=&!9(=#0%08')%'(=%'0()'.:%-&8'E:('!('9=&)&-.?'<%!"%'4567A' -'45678'0(3#0&'%')%'I:(==%'0()'
*%1OH1&'M'%')%!'1&-0#1#&-(!'#-"(=-%1#&-%)(!8'()'*+,'(Z9(=#$(-"?'()'0(!1(-!&'$C!'%3=:9"&'
de la historia económica del Perú. En el caso del PIB per cápita, mostrado en la ilustración 
VI-2, la evolución es análoga.

Cuando examinamos la estructura porcentual de la producción y de la demanda agregada, 
encontramos varios resultados interesantes. Primero, la participación de la minería en el 
PIB en 1876 era igual a 10.44%, la cual resulta muy similar a la de 1979 y a la de 2007. Se-
gundo, la agricultura era el sector más importante de la economía, al aportar el 37.73% del 
PIB. Ya en 1876, la agricultura de la Costa representaba el 22.23% del PIB. Tercero, el peso 
de la manufactura era sustancial y muy similar al del sector minero. Cuarto, la inversión 
#-"(=-%'3=:"%'%3!&=3O%'()'4TAQ5['0()'9=&0:1"&8'$#(-"=%!'E:(')%!'(Z9&="%1#&-(!8'()'47A47[A'
Todos estos resultados sugieren una economía de una complejidad estructural sustancial-
$(-"('$%M&='E:(')%'9&!":)%0%'9&=')%'G#!#?-'1&-G(-1#&-%)'E:('=(0:1('%)'.:%-&')%'0#-C$#1%'
económica del siglo XIX2.

I
La estimación del PIB del Perú en el siglo XVIII: por origen industrial

Agricultura

Hemos estimado el PIB del sector agropecuario en el año 1876 empleando el método del 
ingreso. Consideramos con este propósito los siguientes ingresos: ingresos laborales, renta 
0(')&!'9=&9#("%=#&!'0(')%!'"#(==%!8'=(-"%'0(')%!'<%1#(-0%!'%>:1%=(=%!8'M'=(-"%'0(')%!'9=&9#(-
dades de la Iglesia. En la tabla VI-3, se muestra el valor de estos rubros y el total para todo 
el sector agropecuario. 

2 Los historiadores y políticos tienden a sobrestimar la importancia de la minería en la estructura económica del 
*(=@8'9(=&'(!"%'G#!#?-'1&-;:-0(')%'#$9&="%-1#%'E:('"#(-('()'9%9()'0('(!"('!(1"&='1&-'()'E:('"#(-('(-')&!'#-.=(!&!'
H!1%)(!'M'(Z9&="%1#&-(!A' !"%'1&-;:!#?-'1&$(->?'(-' )%'J9&1%'1&)&-#%)'M'!('9=&)&-.%'<%!"%'-:(!"=&!'0O%!A' -'
ningún momento de la historia del Perú la participación de la minería ha superado el 20% del producto. Esta 
%H=$%1#?-'-&'-#(.%'()'9%9()'E:('"#(-('()'!(1"&='(-')%'"=#3:"%1#?-'M'.(-(=%1#?-'0()'(Z1(0(-"('(1&-?$#1&A
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Tabla VI-3
Cálculo del PIB agropecuario del año 1876

Rubros Soles de 1876

Ingresos del trabajo 111,288,691

Renta de propietarios 8,576,475

D%1#(-0%!'%>:1%=(=%!' 1,500,000

Propiedades de la Iglesia 1,224,450

 PIB agropecuario 122,589,616

\:(-"(]')&!'0%"&!'0('<%1#(-0%!'%>:1%=(=%!8'9=&9#(0%0(!'0(')%'+.)(!#%'M'=(--
ta de propietarios fueron extraídos de Hunt (2011).

La información necesaria para calcular el valor de cada componente se obtuvo del trabajo 
0('D:-"'^QT44]'4PPU4PS_A'W&!'(!"#$%0&!'0('(!"('%:"&=':"#)#>%-'1&$&';:(-"(!')%'#-;&=$%1#?-'
sobre la distribución de ocupaciones del censo de 1876, datos dispersos sobre los jornales 
de los peones y los informes de impuestos de los negocios e ingresos de los propietarios. 
Citamos a Shane Hunt para explicar el procedimiento empleado:

“En 1877, el jornal prevaleciente en los alrededores de Lima fue estimado por Mar-
tinet en dos soles. En 1866, el jornal había sido 0.80 soles. Consciente de la naturale-
>%'#-;&=$%)'0()'1&$(-"%=#&'0('N%="#-("8'!('!:9&-('E:(')&!'K&=-%)(!'!#$9)($(-"('!('
duplicaron entre 1866 y el período 1876-1877, no solo en Lima sino en todo el país”. 
(Hunt 2010: 133)

A partir de la cifra de Martinet, podemos derivar los ingresos salariales promedio anual 
multiplicando por 2603A'W:(.&8' )%' ;:(=>%'0('"=%3%K&'!('%!#.-%'%' )%!'0#!"#-"%!'=(.#&-(!'0()'
Perú conforme a las categorías establecidas por la encuesta hecha en 1866 para determinar 
las contribuciones personales. En esta encuesta se distinguieron seis categorías regiona-
les: (1) Lima y Callao; (2) Santa; (3) Cañete y Chancay; (4) Trujillo, Chiclayo, Pacasmayo, 
W%$3%M(E:(8'D:%=&1<#=O8'0(9%="%$(-"&'0('+1%'M'0(9%="%$(-"&'0('N&E:(.:%8'#-1):M(-0&'
Tacna-Arica y Tarapacá; (5) resto del país. La ciudad de Cerro de Pasco fue incluida tam-
3#J-'(-'()'1:%="&'.=:9&8'9(=&'-&'%E:O8'9&=';%)"%'0('0%"&!'1(-!%)(!A'W&!'#-.=(!&!'%-:%)(!'0('
cada categoría duplicados aparecen en la tabla VI-4. En la misma se incluye el número de 
"=%3%K%0&=(!'E:('1&==(!9&-0(-'%'1%0%'1%"(.&=O%A'F(.@-')%'"%3)%8'()'#-.=(!&')%3&=%)'0(')&!'
"=%3%K%0&=(!'$%!1:)#-&!'<%3=O%' !#0&'0('4TP8S5`87P4' !&)(!8' )&'E:('%==&K%':-'9=&$(0#&'0('
146.08 soles por año.

\%)"%'#-1):#='()'#-.=(!&'0(')%!'$:K(=(!'^K&=-%)(=%!8')%3=%0&=%!'M'9%!"&=%!_8'%'E:#(-(!'<($&!'
%0K:0#1%0&':-'!%)%=#&'%-:%)'(E:#G%)(-"('%'0&!'"(=1#&!'0()'K&=-%)'$%!1:)#-&'0('`6AP`'!&)(!'
(Hunt 2011: 134). 

P' Q7T'(E:#G%)('%'S'0O%!'9&='!($%-%8'SQ'!($%-%!'9&='%2&A
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Tabla VI-4
La remuneración promedio de los hombres en 1876

(en soles)

Clase Jornal Población Salarios anuales

Primera 416.00 37,656 15,665,039

Segunda 312.00 4,988 1,556,250

Tercera 260.00 11,135 2,895,148

Cuarta 208.00 82,104 17,077,571

Quinta 156.00 130,375 20,338,552

Sexta 104.00 442,856 46,057,071

Promedio 146.08 709,115 103,589,631

Fuente: Hunt (2011: cuadro 9).

La tabla VI-5 muestra el número de trabajadores del sector agropecuario y el valor de sus 
ingresos anuales, los cuales fueron extraídos de las cifras del censo y de los estimados rea-
)#>%0&!'9&='F<%-('D:-"4.

Tabla VI-5
Número de trabajadores y valor total de ingresos agropecuarios el año 1876

(en soles)

Ocupación Número de trabajadores Ingresos Salario
promedio

Hombres 709,115 103,589,632 146.08

 Agricultores 513,277 74,981,033 146.08

 Cascarilleros 1,566 228,766 146.08

 Chacareros 25 3,652 146.08

'I%-%0(=&!' 15,546 2,271,006 146.08

'I%2%-(!' 50 7,304 146.08

 Labradores y jornaleros 153,711 22,454,561 146.08

 Mayordomos 309 45,140 146.08

 Pastores 20,350 2,972,789 146.08

 Pescadores 4,276 624,651 146.08

 Yanaconas 5 730 146.08

Mujeres 79,055 7,699,060 97.39

 Jornaleras, labradoras 60,329 5,875,360 97.39

 Pastoras 18,726 1,823,700 97.39

Total 788,170 111,288,692 141.20

Fuente: Hunt (1984: 132). 

R' D:-"'#-1):M('(-'!:'"=%3%K&':-'1:%0=&'E:('$:(!"=%')%'0#!"=#3:1#?-'=(.#&-%)'0(')%'9&3)%1#?-'!(.@-'1%"(.&=O%!'
0('#-.=(!&A' -'(!"('1:%0=&8')&!'.=:9&!'E:#-"&'M'!(Z"&'!('9=(!(-"%-'%.=(.%0&!A'+-1):M(8'!#-'($3%=.&8':-%'-&"%'
E:('9:(0(':"#)#>%=!('9%=%'0(=#G%=')%'9%="#1#9%1#?-'0('1%0%'.=:9&'!%)%=#%)'(-'()'"&"%)A'
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Según las cifras de la tabla, el número de trabajadores empleados en el sector agropecua-
=#&' ;:(' 655846T' 9(=!&-%!8' E:(' &3":G#(=&-' (-' (!('$#!$&' %2&':-' "&"%)' 0(' #-.=(!&' #.:%)' %' 
4448Q5587`4'!&)(!8')&'E:('(E:#G%)('%':-'#-.=(!&'9=&$(0#&'0('4R4AQ'!&)(!'%-:%)(!A

Shane Hunt estima también los ingresos agrícolas no salariales. Para estimar el ingreso del 
1%9#"%)8'1&-!#0(=%'!&)&')%'#-0:!"=#%'%>:1%=(=%8'E:('&3"#(-('%'9%="#='0('I%=)%-08'E:#(-'(!"#$?'
la inversión total de esta industria en 30 millones de soles en 1875. Al aplicar una tasa de 
retorno igual a 5%, se obtiene un ingreso anual igual a 1,500 miles de soles.

D($&!'"&$%0&')%!'1#;=%!'E:('1&==(!9&-0(-'%')%!'=(-"%!'0('9=(0#&!'=@!"#1&!'M'%')%!'9=&9#(-
dades de la Iglesia de Shane Hunt (2010: 138). Hunt obtuvo estos estimados de los registros 
tributarios. Los propietarios y la Iglesia estaban sujetos al pago de un impuesto igual al 4% 
0()' #-.=(!&'"&"%)'E:('&3"(-O%-'9&='!:'9=&9#(0%0A'W%!'1#;=%!'=(.#!"=%0%!'(-')%!'$%"=O1:)%!'
#$9&!#"#G%!'0(3(-'!(='%K:!"%0%!'%-"(!'9%=%'E:('9=&9&=1#&-(-'(!"#$%1#&-(!'@"#)(!'0(' )&!'
ingresos de la propiedad. Al respecto, nos dice Hunt lo siguiente:

aF&-'"=(!')%!'0(3#)#0%0(!'E:('$(=(1(-'1&-!#0(=%=!(A'*=#$(=&8'%:-E:('<:3&'%).&'0('
%1":%)#>%1#?-'0(')%!'$%"=O1:)%!'0:=%-"('1%0%'%2&8'(-':-'$&$(-"&'0%0&'$:1<%!'$%-
trículas habían sido establecidas en años anteriores con niveles más bajos de precios 
e ingresos. Segundo, una revaloración hasta los niveles de precios de 1876 o 1877 es 
=(E:(=#0%'^)&'<%=($&!'!&)&'<%!"%'4567_A'Y(=1(=&8'!(.:=%$(-"('(Z#!"(':-%'3=(1<%'(--
"=(')%'(G%):%1#?-'1&-'H-(!'#$9&!#"#G&!'M'()'#-.=(!&'=(%)8'9(=&'!:'"%$%2&'9(=$%-(1('
como un misterio”. (Hunt 2011: 136)

*%=%'=(%)#>%=')&!'%K:!"(!8'D:-"':"#)#>%')&!'0%"&!'0#!9&-#3)(!'0('!%)%=#&!'M':-'#-;&=$('0('456T'
0()'0#=(1"&='0('=(-"%!'E:('1&-"(-O%':-'1:%0=&'E:('$&!"=%3%'()'G%)&='"&"%)'0(')%!'$%"=O1:)%!'
por provincias y la fecha de la matrícula para cada provincia5. Estos ajustes le permiten 
obtener el siguiente cuadro:

Tabla VI-6
Renta de la propiedad, 1876

Predio rústico Predio urbano Contribución eclesiástica

Totales publicados 133,486 80,470 17,067

Totales ajustados 343,059 179,484 48,982

Renta estimada 8,576,475 4,486,200 1,224,550

Fuente: Hunt (2011: 138).

W%'9=#$(=%'H)%'$:(!"=%')&!'"&"%)(!'9:3)#1%0&!'(-'()'#-;&=$('0('456T'0()'0#=(1"&='0('=(--
tas y la segunda, el total ajustado. El ingreso proveniente de las rentas se deriva multi-
plicando por 25. De los componentes listados en este cuadro hemos incluido, en el sector 
agropecuario, las rentas generadas en el mismo. Las cifras no toman en cuenta un ajuste 
E:('1&$9(-!(')%'3=(1<%'(-"=(')&!'G%)&=(!'0(')%'$%"=O1:)%'M'()'G%)&='0()'$(=1%0&A'b'9(!%='
0('E:('()'.=%0&'0('!:3G%):%1#?-'9:0&'<%3(='!#0&'!:!"%-1#%)8'!(.@-'D:-"'=(9=(!(-"%':-%'
cifra mínima. 

5 Podemos encontrar una explicación detallada de los ajustes en Hunt (2010: 136-138). 
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c:(!"=&'$J"&0&'0('(Z"=%9&)%1#?-'"%$3#J-'=(E:#(=(':-'(!"#$%0&'0(')%'0#!"=#3:1#?-'=(.#&-%)'
0(')%'%1"#G#0%0'%.=&9(1:%=#%'(-"=(')%'L&!"%'M')%'F#(==%A'V(%)#>%$&!'(!"&!'(!"#$%0&!'%'9%="#='
de la Encuesta de Remuneraciones de 1866, la cual nos ha permitido confeccionar la tabla 
VI-7.

Tabla VI-7
Jornales prevalecientes e ingresos regionales del Perú, 1866

(en pesos)

Intendencia Población Ingreso total Ingreso promedio

b=(E:#9% 177,181 4,722,280 26.65

Cusco 243,032 4,860,640 20.00

Huamanga 142,215 2,844,300 20.00

Huancavelica 101,277 2,025,540 20.00

Lima 287,469 15,768,860 54.85

Tarma 270,029 6,473,470 23.97

Trujillo 566,080 14,407,980 25.45

Puno 259,449 7,783,470 30.00

Maynas 17,388 347,760 20.00

Total 2,064,120 59,234,300 28.70

Costa 1,030,730 34,899,120 33.86

Sierra 1,033,390 24,335,180 23.55

Fuente: elaborado sobre la base de El aprendizaje del capitalismo (Contreras y Cueto 2004: 92-93).

Esta tabla nos muestra la población y el ingreso total agropecuario por intendencias. Ob-
"(-($&!':-'(!"#$%0&'9%=%'()'G%)&='0(')%'%.=#1:)":=%'0(')%'L&!"%'!:$%-0&')&!'"&"%)(!'E:('
1&==(!9&-0(-'%' )%!' #-"(-0(-1#%!'0('b=(E:#9%8'W#$%'M'Y=:K#))&8'$#(-"=%!'E:(' #-1):#$&!'
en la Sierra a los otros departamentos. Según estas cifras, la participación de la Costa en 
()'"&"%)'%)1%->?'()'S5A`Q['M')%'9%="#1#9%1#?-'0(')%'F#(==%8'R4AT5[A'L:%-0&'%9)#1%$&!'(!"&!'
porcentajes a los totales de la tabla VI-3, obtenemos los resultados presentados en la 
tabla VI-8.

Tabla VI-8
Composición de la agricultura regional, 1876

Actividad Soles Participación

Agricultura 122,589,616 100

a. Agricultura Sierra 50,363,394 41.08

b. Agricultura Costa 72,226,222 58.92

-Exportación 37,304,688 30.43

-Consumo interno 34,921,534 28.49

Fuente: elaborado a partir de los estimados de Contreras y Cueto (2004), Hunt (2011) y Macera (1974).
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También hemos dividido la agricultura de la Costa en dos subsectores: el dedicado a la ex-
portación y la agricultura de mercado interno. Para obtener estos datos, nos hemos basado 
en el trabajo de Macera (1974). 

La ilustración VI-3 muestra la dinámica de la agricultura durante los primeros años de la 
República, 1824-1896, la cual se construyó a partir de los índices parciales de los siguientes 
compontes: agricultura de la sierra, agricultura de exportación y agricultura costera diri-
.#0%'<%1#%'()'$(=1%0&'#-"(=-&A' Z9)#1%$&!8'%'1&-"#-:%1#?-8')%'$("&0&)&.O%'E:('9(=$#"#?')%'
composición de estos indicadores. 

Agricultura de la Sierra

En el caso de la agricultura de la Sierra, para estimar la dinámica se partió del supuesto de 
E:(' )%'%.=#1:)":=%'(-'0#1<%'=(.#?-'(=%' ;:-0%$(-"%)$(-"('0('!:3!#!"(-1#%'9&=' )&'1:%)'!:'
evolución estaría muy relacionada con la dinámica poblacional y los factores climáticos 
E:('%)"(=%-')%'9=&0:1"#G#0%08'1&$&'(!'()'1%!&'0()';(-?$(-&' )'c#2&A'

Así, sobre la base del registro de intensidades de los fenómenos El Niño en el Perú, de Sa-
laverry (2007), se construye un índice multiplicando los niveles de intensidad de El Niño, 
del año correspondiente, pero transformado de magnitudes discretas a continuas (véase 
la tabla VI-9), por el índice de población indígena. Este índice resultante se multiplica por 
la población de las intendencias de la Sierra y se indexa asignándole el valor 1 al año base 
4567A'W&!'G%)&=(!'&3"(-#0&!'0('0#1<&'O-0#1('!('$:)"#9)#1%-'9&='ST8PS`854R'!&)(!8'1#;=%'E:('!('
1%)1:)%'%9)#1C-0&)('()'R4AT5['%')%'%.=#1:)":=%'"&"%)d')&'1:%)'%'!:'G(>'!('1%)1:)%'!&3=(')%'3%!('
de las proporciones de ingresos de los jornales en las intendencias, donde la mayor parte 
0(')&!'1:)"#G&!'1&-!#0(=%$&!'E:('!(':3#1%-'(-')%'F#(==%]'L:!1&8'D:%$%-.%8'D:%-1%G()#1%8'
*:-&8'Y%=$%'M'N%M-%!8'1&$&'!('$:(!"=%'(-')%'"%3)%'X+U6A'e(!0('):(.&8'!('%!:$('E:('(!"%'
9=&9&=1#?-'!('<%3=O%'$%-"(-#0&'!#$#)%='<%!"%'()'%2&'4567A' -')%'#):!"=%1#?-'X+UR8'.=%H1%-
$&!'()'O-0#1('%-:%)'E:('!('&3"#(-('%)'%9)#1%='(!"('9=&1(0#$#(-"&A

Ilustración VI-4
Agricultura de la Sierra, 1824-1896
(en soles de 1876, en logaritmos)
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Tabla VI-9
Registros de ocurrencias del fenómeno El Niño, 1824-1896

Año Registro  !"#$%&"&$'( Registro 
)*+$%&"+* Año Registro  !"#$%&"&$'( Registro 

)*+$%&"+*

1824 MF 6 6 1861 4

1825 5 1862 MM 4 4

1826 5 1863 6

1827 5 1864 F 7 8

1828 FFF 10 8 1865 6

1829 6 1866 MF 6 6

1830 M 5 5 1867 MF 6 6

1831 5 1868 MF 6 6

1832 MF 6 8 1869 5

1833 6 1870 5

1834 4 1871 FF 8 5

1835 5 1872 5

1836 6 1873 6

1837 MF 6 7 1874 M 5 6

1838 5 1875 7

1839 3 1876 8

1840 2 1877 FFF 10 10

1841 4 1878 FFF 10 10

1842 6 1879 8

1843 8 1880 M 5 6

1844 F 7 10 1881 4

1845 8 1882 2

1846 F 7 10 1883 4

1847 8 1884 FF 8 6

1848 6 1885 4

1849 6 1886 6

1850 M 5 7 1887 M 5 7

1851 6 1888 7

1852 M 5 5 1889 M 5 7

1853 6 1890 6

1854 M 5 7 1891 FFF 10 5

1855 5 1892 3

1856 5 1893 1

1857 M 5 6 1894 3

1858 M 5 6 1895 5

1859 5 1896 5

1860 M 5 5
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Agricultura de la Costa

La agricultura de la Costa se divide en dos partes: (1) agricultura de exportación y (2) agricultura 
9%=%'()'$(=1%0&'#-"(=-&A'*%=%'(!"#$%=')%'9=&9&=1#?-'E:('1&==(!9&-0O%'%'1%0%':-%8'-&!'3%!%$&!'
(-'()'"=%3%K&'0('N%1(=%'̂ 4`6R_8'0&-0('!('=(.#!"=%-')%!'9=&9&=1#&-(!'E:('!('0(!"#-%3%-'0(')%'9=&-
ducción agrícola al mercado interno y al exterior (tabla VI-10). Similarmente al caso anterior, 
%!:$#$&!'E:(')%'9=&9&=1#?-'0('456R'!('$%-":G&'!#$#)%='0&!'%2&!'0(!9:J!8'(-'4567A

Tabla VI-10
Producto agrícola de la Costa peruana, 1874

(en soles)

Producto Exportación Consumo interior Total

b>@1%= 12,000,000 3,000,000 15,000,000

Vinos y licores 1,000,000 8,000,000 9,000,000

Algodón 1,285,000 500,000 1,785,000

b==&> 272,768 1,000,000 1,272,768

Otros 2,000,000 3,000,000 5,000,000

Total 16,557,768 15,500,000 32,057,768

Fuente: Macera (1974). 

b'9%="#='0(')&!'0%"&!'0('N%1(=%'^4`6R_8'!('(!"%3)(1('E:('(-'()'%2&'3%!(')%'9=&9&=1#?-'1&==(!-
pondiente a la agricultura de la Costa de exportación es de 51.65% y la dirigida al mercado 
interno es de 48.35%; aplicando dichos porcentajes al monto correspondiente a la agricul-
":=%'0(')%'L&!"%'(-'()'%2&'3%!('45678'&3"(-($&!'E:(')&!'$&-"&!';:(=&-'P68PTR8755'!&)(!'0('
exportaciones y 34,921,534 soles para satisfacer la demanda interna. 

Para extrapolar la producción de la agricultura de exportación, se elaboró un índice basado 
(-')%!'(Z9&="%1#&-(!'%.=O1&)%!8'1:M%'1&$9&!#1#?-'0("%))%=($&!'(-')%'!(11#?-'E:('"=%"%=C'!&3=('
el comercio exterior. A partir de este índice, obtuvimos la serie representada en la ilustración 
VI-5.

L%)1:)%$&!'()'O-0#1('E:('=(f(K%')%'0#-C$#1%'0(')%'%.=#1:)":=%'1&!"(=%'0('1&-!:$&'#-"(=-&'
1&-':-'O-0#1('E:('#-"(-"%'=(f(K%=')%'(G&):1#?-'0(')%'0($%-0%'#-"(=-%'0('%)#$(-"&!8'()'1:%)'
construimos del siguiente modo:

^4_''\#)"=%$&!'()'#-0#1%0&='1&#-1#0(-"('1&-':-%'G(-"%-%'0('D%--#-.'E:('1:3=O%'4P'9(=O&0&!'
y obtenemos el componente cíclico dividiendo el valor indicador coincidente entre su 
tendencia de 13 años.

(2)  Elevamos el indicador cíclico a la potencia 0.2, un estimado de la elasticidad de este con 
relación al de la actividad económica. También, elevamos la tendencia a la potencia 0.7, 
la elasticidad de la demanda de alimentos con respecto a la actividad económica.

(3)  Multiplicamos ambos índices para obtener el indicador y aplicamos el índice resultante 
para derivar el valor del PIB de la agricultura dedicada al consumo interno.
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Ilustración VI-5
Agricultura costera de exportación, 1824-1896

(en soles de 1876, en logaritmos)
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g3"(-($&!'()'O-0#1('E:('=(f(K%')%'(G&):1#?-'0(')%'%.=#1:)":=%'0(')%'L&!"%'%)'1&$3#-%='(!"&!'
O-0#1(!'9%=1#%)(!A'I=%H1%$&!8'(-')%'#):!"=%1#?-'X+U78')%'"=%M(1"&=#%'0(')%'%.=#1:)":=%'0()'1&--
sumo interno y, en la ilustración VI-7, la dinámica de la agricultura de la Costa.

Ilustración VI-6
Agricultura costera de demanda interna, 1824-1896

(en soles de 1876, en logaritmos)
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Ilustración VI-7
Agricultura de la Costa, 1824-1896
(en soles de 1876, en logaritmos)
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Industria

En 1876, el PIB de todos los sectores industriales sumó 117,036,389 soles. De esta suma, las 
industrias extractivas aportaron el 28.97%; las manufacturas, el 51.30%; y la construcción, 
()'4`A6R[A' !'0#;O1#)'1&$9%=%='(!"('(!"%0&'1&-'()'E:('9=(G%)(1O%'(-')%'(=%'1&)&-#%)8'0(3#0&'%'
)&!'1%$3#&!'!:!"%-1#%)(!'E:('<:3&'(-')&!'9=(1#&!'=()%"#G&!'M'(-')%'1&$9&!#1#?-'0(')%'9=&-
0:11#?-8'9(=&')&!'9&=1(-"%K(!'!:.#(=(-'E:('()'1%$3#&'(!"=:1":=%)';:('0('9&1%'#$9&="%-1#%8'
M%'E:(')%'1&$9&!#1#?-'0()'!(1"&='(!'$:M'!($(K%-"('%')%'E:('9=(G%)(1O%'(-'46`SA' -'(!('%2&8'
la minería representó el 43.63% de la industria; la manufactura, el 41.86%; y la construc-
ción, el 14.51%. 

Tabla VI-11
Composición del PIB del sector industrial, 1876

(en soles de 1876)

Actividad Producción Participación

Minería 33,902,001 28.97

Manufactura 60,036,618 51.30

Construcción 23,097,769 19.74

Industria 117,036,389 100
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A continuación, explicaremos detalladamente el procedimiento de estimación de cada 
1&$9&-(-"(8'9(=&'%-"(!'$&!"=%$&!'()'=(!:)"%0&'H-%)'(-')%'#):!"=%1#?-'X+U58')%'1:%)'%1&$-
9%2%$&!'1&-':-%' )O-(%'0('"(-0(-1#%'E:('%M:0%'%' #0(-"#H1%=' )&!'9=#-1#9%)(!'9(=O&0&!'0('
desarrollo.

Tabla VI-12
Crecimiento promedio anual de las industrias en el siglo XIX

Período Minería Manufactura Construcción Industria PIB

1824-1855 9.99 3.84 6.37 5.30 3.21

1855-1876 2.33 2.73 2.82 2.63 2.16

1876-1881 -50.36 -19.66 -43.67 -28.75 -13.50

1881-1896 4.77 2.87 6.53 3.51 2.33

1824-1896 2.48 1.68 1.89 1.78 1.56

1824-1876 6.90 3.39 4.94 4.22 2.79

Entre 1824 y 1896, las industrias peruanas crecieron a un ritmo promedio anual de 1.78%, 
()'1:%)'(!')#.(=%$(-"('$%M&='E:('()'0()'*+,8'E:('1=(1('4AS7[A'c&'$#0(-8'!#-'($3%=.&8'(!"&!'
9=&$(0#&!'()'0(!($9(2&'=(%)'9&=E:('!('(-1:(-"=%-'0($%!#%0&'%;(1"%0&!'9&='()'0(!%!"=('
(1&-?$#1&'E:('9=&G&1?' )%'I:(==%'0()'*%1OH1&A'L:%-0&'()#$#-%$&!'(!"(' #$9%1"&8' 1&-!#-
0(=%-0&')&!'%2&!'#-$(0#%"%$(-"('%-"(=#&=(!'%)'1&-f#1"&8'45QRU45678'!('0:9)#1%')%'"%!%'0('
crecimiento del PIB y la de la industria sube a 4.22%. Para mayor precisión podríamos dis-
tinguir cuatro etapas de desarrollo: 

(i)  Los años iniciales de la era del guano, 1824-1855: la tasa de crecimiento de la indus-
tria peruana en los años iniciales de la República fue la mayor de todo el período, 5.30% 
9&='%2&A'b:-E:('()'!(1"&='0('$%M&='0#-%$#!$&';:(')%'$#-(=O%8'E:('1=(1('%':-%'"%!%'
promedio anual de 9.99%, también lo hicieron los otros componentes de la industria y 
"&0&'()'!(1"&='%':-'=#"$&'$%M&='E:('()'*+,A'

(ii) La era del guano tardía, 1855-1876: en esta etapa se registra una disminución sus-
"%-1#%)'0()'0#-%$#!$&8'(!9(1#%)$(-"('(-')%!' #-0:!"=#%!'(Z"=%1"#G%!8'E:('(!'0(3#0%'%)'
estancamiento de la producción de las industrias extractivas. La tasa promedio de 
crecimiento de este sector desciende a 2.33% por año y también el mismo desarrollo 
ocurre en la manufactura y en la construcción. Si bien registramos la misma desacele-
=%1#?-'(-'()'!(1"&='1&-!"=:11#?-8'(!"%'!('%$&="#.:?'9&=')%'.=%-'#-G(=!#?-'=(%)#>%0%'(-'
la construcción de ferrocarriles.

,$$$-. /".01233".+2!.4"&5%&*6.4567U4554]')%'#-0:!"=#%';:('()'!(1"&='$C!'%;(1"%0&'9&=')%'I:(-
==%'0()'*%1OH1&d')%'9=&0:11#?-'#-0:!"=#%)'0(!1#(-0('Q5A6S['M')%'$#-(=O%8'STAP7[8'"%!%!'
E:('0:9)#1%-'()'0(!1(-!&'E:('(Z9(=#$(-"?'()'*+,A' !"('=C9#0&'9(=&'0(!1&$:-%)'0(!-
1(-!&'1%-1()?'"&0&'()'%:$(-"&'E:('!('=(.#!"=?'(-')%'9=#$(=%'$#"%0'0()'!#.)&'/+/A'W%'
1=#!#!'=(f(K%')%'9J=0#0%'0(')&!'M%1#$#(-"&!'0('.:%-&'M'!%)#"=(':3#1%0&!'(-')%'9=&G#-1#%'
de Tarapacá y el descenso del gasto público. 
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(iv) La recuperación, 4554U45`7]'(-')&!'%2&!'9&!"(=#&=(!'%')%'I:(==%'0()'*%1OH1&8')%'#-0:!-
"=#%'1=(1('%':-'=#"$&'9=&$(0#&'#.:%)'%'PAS4[8''E:('(!')#.(=%$(-"('$%M&='E:('()'0()'*+,A'
La recuperación produce un crecimiento bastante general, pero se apoya en la minería 
y la construcción. 

Minería

Estimamos el valor de la producción minera de 1876 al valuar los principales productos mi-
neros: guano, salitre, cobre, estaño, oro y plata. Esta operación arrojó un valor de 42,377,501 
soles, el cual multiplicamos por 0.80 para obtener el valor del PIB de esta actividad6. Hemos 
detallado en la tabla VI-13 el valor de los principales productos del sector. 

Tabla VI-13
Exportaciones mineras del Perú, 1876

(en soles y toneladas métricas)

Producto Cantidad Precio Valor Participación

Minería no metálica 37,171,154.99 87.71

I:%-& 585,406 49.92 29,223,589.60 68.96

Salitre 192,101 41.37 7,947,565.39 18.75

Minería metálica 5,206,346.53 12.29

Oro 0.99 775,610.15 767,854.04 1.81

Plata 80.43 43,400.00 3,490,842.82 8.24

Cobre concentrado 5,698 87.37 497,825.78 1.17

L&3=('=(H-%0& 76 198.56 15,090.92 0.04

Estaño ore 355 207.65 73,714.92 0.17

 !"%2&'=(H-%0& 77 4,688.55 361,018.05 0.85

VBP 42,377,501.52 100

PIB 33,902,001.22 80

L&$&';:(-"(!':"#)#>%$&!')%!'(!"%0O!"#1%!'#-1):#0%!'(-')&!'"=%3%K&!'a*=(1#&!'M'1%-"#0%0(!'0('
las exportaciones peruanas, 1830-1962”, en La formación de la economía peruana de Shane 
Hunt (2010);  !"#$%&'()&!*+,%&!-.*'*&%)/'(0("'(1!/,'&%+*(2)"(34$'2!5(4%6"!(787, de Javier Tanta-
leán (1983); y Los mecanismos de un control económico, de Heraclio Bonilla (1977):

7'  )'1&(H1#(-"('TA5T'(!':-'(!"#$%0&'0(')%'9%="#1#9%1#?-'0()'*+,'(-'()'G%)&='3=:"&'0(')%'9=&0:11#?-'^X,*_A
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Tabla VI-14
Fuente de los productos mineros de exportación, 1876

Mineral Cantidad Precio

I:%-& Hunt (2010: 579-582) y 
Tantaleán (1983: cuadro 7)

Tantaleán (1983: cuadro 7)

Salitre Hunt (2010: 579-582) Bonilla (2005: 349)

Cobre Hunt (2010: 579-582) Culver y Reinhart (1989: 732)

Estaño Hunt (2010: 579-582) International Institute of Social History, en el 
siguiente URL: <http://www.iisg.nl/hpw/brannex.
9<9h"%3)(i8'"&$%0&'0('b="<:='G%-'V#()'^QTT`_A

Oro Hunt (2010: 579-582) MeasuringWorth.com con URL: <http://www.
measuringworth.com/datasets/gold/result.php>. 
 !"('":G&'1&$&';:(-"('%'W%j=(-1('DA'g;H1(='M'
Samuel H. Williamson (2011). Para el año 1870, Hunt 
(1973). 

Plata Hunt (2010: 579-582) Contenido de plata del sol.

Con respecto a las cantidades y precios del guano, es importante tomar en cuenta lo seña-
lado por Javier Tantaleán: 

“De los años presentados en el Cuadro 7, son especialmente discutibles para el cálcu-
)&'0(')%!'(Z9&="%1#&-(!')&!'0('45678'4566'M'4565A'e:=%-"('(!&!'%2&!'H.:=%-'G%)&=(!'0('
(Z9&="%1#&-(!'$%M&=(!'%')%'"(-0(-1#%'0('"&0%')%'J9&1%'%-"(=#&=A'NC!'%@-8'!('!%3('E:('
por ese tiempo la preferencia hacia el guano en Europa disminuía, cuando aparecían 
&"=&!'9=&0:1"&!'!#-"J"#1&!8'%0($C!'0('E:('%)'.:%-&'0(')%!'@)"#$%!'J9&1%!')&!'%.=#1:)-
tores lo encuentran de calidad desigual (Commercial Reports-Perú, Vol. LXXII, 1878: 
SQ`_'^,&-#))%'4`6R]'4QP_'kL?$&'!('(Z9)#1%'(-"&-1(!'()'%:$(-"&'0()'G%)&='0(')%!'(Z9&=-
"%1#&-(!'(-'4565l'W%'=(!9:(!"%'(!"C'K:!"%$(-"('(-'E:('!('"=%"%'0('.:%-&'(Z9&="%0&'
en esos momentos por la Compañía Huano Company Limited.

 -')&!'%2&!'45678'4566'M'45658'!('1&-!#0(=%'()'.:%-&'(Z9&="%0&8'%:-E:('!('1&-&1('
E:('(!"('!('%)$%1(-%'(-' :=&9%A' )'stock comprendía guano exportado por Dreyfus 
y por la Peruvian cuyas ventas se producen después de 1878. Toda esta variedad de 
1&-!#0(=%1#&-(!'(-'$%"(=#%'0(' 1%$3#&!'0('$&-(0%8'G&):$(-'M'9=(1#&!'(!3&>%' )%!'
0#H1:)"%0(!'0('&3"(-(='1#;=%!'1&-'1#(="&'.=%0&'0('(Z%1"#":0A'*&='(!&8'()'1C)1:)&'0('
)%'(!"%0O!"#1%'.:%-(=%'!(=C':-'9=&1(!&'9(=$%-(-"('M'!#($9=('<%3=C'%).&'-:(G&'E:('
decir”. (Tantaleán 1983)

Tomando en cuenta lo anterior, adoptamos el siguiente procedimiento para derivar el pre-
cio del guano: 

(i)  extrajimos las cantidades exportadas del cuadro 7 de la obra de Tantaleán (1977). En 
(!"('!('#-0#1%-')%!'"&-()%0%!'E:(';:(=&-'(Z9&="%0%!'3%K&'()'1&-"=%"&'e=(M;:!'M')%!'E:('
lo fueron mediante otros arreglos comerciales. Reproducimos en la tabla VI-15 la infor-
$%1#?-'E:('9(=$#"('0(0:1#=')%'9=&0:11#?-'0()'.:%-&'(-'4567A'

En este cuadro se muestran las cantidades exportadas de guano mediante el contrato Drey-
;:!'M')%!'E:(')&';:(=&-'$(0#%-"('&"=&!'%==(.)&!'1&$(=1#%)(!A' -')%'$#!$%'&3=%'0('Y%-"%)(C-8'
(-1&-"=%$&!' ()' G%)&=' 0()' .:%-&' (Z9&="%0&' (-'9(!&!8' #-;&=$%1#?-'E:('9&0($&!':"#)#>%='
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para derivar el precio en soles por tonelada. Convertimos los pesos a soles multiplicando 
las cifras consignadas por Tantaleán por 0.8.

Las cantidades producidas para los otros años pueden obtenerse de las fuentes indicadas y 
con ellas podemos obtener el PIB de la producción del sector desde 1824 hasta 1896. Repre-
sentamos este índice en la ilustración VI-10.

Tabla VI-15
Cantidades exportadas de guano, 1870-1878

(en toneladas métricas)

Año
Cantidades

Total
Dreyfus Otras fuentes

1870 6,391 698,177 704,568

1871 48,031 393,624 441,655

1872 42,792 134,877 177,669

1873 342,425 134,494 476,919

1874 336,476 20,788 357,264

1875 373,688 28,709 402,397

1876 488,285 97,121 585,406

1877 336,265 204,958 541,223

1878 362,278 504,134 866,412

Fuente: Tantaleán (1983: cuadro 7).

Tabla VI-16
Determinación del precio del guano, 1870-1878

Año Cantidad
(TM)1/

Valor
(pesos)

Valor
(soles)

Precio
(soles/TM)

1870 704,568 39,299,308 31,439,446 44.62

1871 441,655 34,359,230 27,487,384 62.24

1872 177,669 14,485,567 11,588,454 65.22

1873 476,919 31,809,327 25,447,462 53.36

1874 357,264 30,958,135 24,766,508 69.32

1875 402,397 28,487,058 22,789,646 56.63

1876 585,406 36,529,487 29,223,590 49.92

1877 541,223 35,271,565 28,217,252 52.14

1878 866,412 58,883,344 47,106,675 54.37

1/ TM: toneladas métricas.
Notas y fuente: Tantaleán (1983: cuadro 7).

En los años de la República temprana, 1824-1896, la estructura de las industrias extractivas 
experimentó un cambio abrupto e inusitado, debido en lo fundamental a la explotación del 
.:%-&'M'0()'!%)#"=(A'*%=%'G#!:%)#>%='(!"&!'1%$3#&!8'9&0($&!'1&-!:)"%=')%'#):!"=%1#?-'X+U`8'(-'
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)%'E:('=(9=(!(-"%$&!'()'*+,'0(')%'$#-(=O%'$("C)#1%'M'-&'$("C)#1%A' !'9&!#3)('0#!"#-.:#='"=(!'
grandes etapas de desarrollo: 

(i) Recuperación de la Independencia, 1824-1840: durante este período, las industrias 
(Z"=%1"#G%!'$%-"#(-(-' )%' (!"=:1":=%'E:('9&!(O%-' (-' )%' J9&1%' 1&)&-#%)8' 3%!%0%' (-' )%'
explotación de metales preciosos (oro y plata). En este lapso, la minería de metales 
9=(1#&!&!'1=(1#?'%':-'=#"$&'9=&$(0#&'0('`AS5['%-:%)8'=#"$&'0('1=(1#$#(-"&'E:('=(f(K?'
)%'G#.&=&!%'=(1:9(=%1#?-'E:('":G&'()'!(1"&='(-')&!'%2&!'#-#1#%)(!'0(')%'V(9@3)#1%7. 

(ii) Era del guano, 1840-1878: en estos años se estanca la minería metálica, la cual crece a 
un ritmo promedio igual a 0.40%. Sin embargo, la tasa promedio de crecimiento para 
"&0&'()'!(1"&='$#-(=&';:('0('7A4S[8'0(3#0&'%)'0#-%$#!$&'E:('(Z9(=#$(-"?')%'$#-(=O%'
-&'$("C)#1%'^.:%-&'M'!%)#"=(_8'E:('!('(Z9%-0('%':-'=#"$&'9=&$(0#&'#.:%)'%'4QA6Q['9&='
año. Este período puede subdividirse en dos etapas, 1840-1863 y 1863-1878.

Tabla VI-17
Fases de la minería en el siglo XIX

(en soles de 1876)

Año
PIB Crecimiento promedio anual

Minería 
metálica

Minería no 
metálica Total Minería 

metálica
Minería no 

metálica Total

1824 939,836 - 939,836

1840 4,352,791 346,166 4,698,957 9.58 10.06

1878 5,063,854 43,545,726 48,609,579 0.40 12.72 6.15

1896 4,929,303 657,349 5,586,652 -0.15 -23.30 -12.02

 En la primera etapa, la explotación de guano desempeñó el papel fundamental, pero 
(-')%'!(.:-0%8'1&-')%'%9%=#1#?-'0()'!%)#"=(8'<:3&'1#(="%'0#G(=!#H1%1#?-A'b)'(!":0#%=')%'
(!"%0O!"#1%'E:('=(9=(!(-"%$&!'(-'()'9%-()','0(')%'#):!"=%1#?-'X+U`8'9&0($&!'%0G(="#='
:-%'.=%-'#-(!"%3#)#0%0'(-'()'1&="&'9)%>&'(-')%!'"%!%!'0('9=&0:11#?-8'(!9(1#%)$(-"('(--
"=('45S4'M'4565A' !'9=&3%3)('E:('())%'=(f(K(')%!'1&-0#1#&-(!'-%":=%)(!'E:('.&3(=-%3%-'
la explotación de guano y el impacto del fenómeno El Niño8.

,$$$-.  3$#$#.7.01233".+2!.4"&5%&*8'4565U45`7]')%'I:(==%'0()'*%1OH1&'9=&G&1?')%'0(!%9%=#1#?-'0('
la minería no metálica y una caída abrupta del producto en las industrias extractivas, cuya 
producción desciende en 95.94% en solo tres años, 1878-1881. La recuperación se inicia 
cuando los ejércitos chilenos abandonan el Perú y se basó inicialmente en la explotación de 
guano y de metales preciosos. Este proceso solo se consolidó en los últimos años del siglo 
/+/8'1&-')%'H=$%'0()'1&-"=%"&'I=%1('M')%'1&-!"=:11#?-'0()'\(==&1%==#)'L(-"=%)8'E:('9(=$#"#?'
(Z9)&"%=')&!'M%1#$#(-"&!'0('$("%)(!'-&';(==&!&!'E:('(Z#!"O%-'(-'()'*(=@A'

6' L&$&'1&-!(1:(-1#%'0(')%'I:(==%'0(')%'+-0(9(-0(-1#%8')%'$#-(=O%'0('9)%"%'(-'()'*(=@'(Z9(=#$(-"?':-%'!(G(=%'
1=#!#!A' ))&8'M'-&'()'0#-%$#!$&'#-"=O-!(1&'0()'!(1"&=8'(Z9)#1%')%'"%!%'E:('#-0#1%$&!A'

5'  )';(-?$(-&' )'c#2&'0("(=$#-%')%'1%-"#0%0'0('%G(!'.:%-(=%!'E:('G#G(-'(-'()')#"&=%)'9(=:%-&'M8'9&='())&8'()'
.:%-&'E:('!('9:(0('1&!(1<%=A' !'9=&3%3)('E:('(-')&!'%2&!'#-#1#%)(!'0(')%'(Z9)&"%1#?-'.:%-(=%8'0(3#0&'%')%'.=%-'
1%-"#0%0'0('=(!(=G%!'E:('<%3O%'(-')%!'#!)%!'.:%-(=%!8'()'#$9%1"&'-&'<%M%'%;(1"%0&')%'(Z9)&"%1#?-'0()'=(1:=!&8'
9(=&'0(!9:J!'0()'9(=O&0&'9%=(1('E:('!('%)1%->?':-%'(!9(1#('0('"%!%'$CZ#$%'%'$(0#%0&!'0(')%'0J1%0%'0('45STA'
La producción de salitre es considerablemente más estable.



784 El desarrollo de la economía peruana en la era moderna

Ilustración VI-9
La estructura de las industrias extractivas en el Perú, 1824-1896

(en millones de soles de 1876)
 

Panel A: minería metálica  

Panel B: minería no metálica  
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Manufactura

El valor agregado del sector manufacturero se estima mediante el método del ingreso. Mos-
tramos en la tabla VI-18 los ingresos de los trabajadores y el valor total de la producción 
manufacturera de 1876. La fuente esencial de la tabla anterior es Shane Hunt y el Censo 
de Población y Ocupación de 1876. El ingreso per cápita asignado a los operarios, peones, 
&3=(=&!8'"(K(0&=(!'M'1&!":=(=%!'(!'()'$#!$&'E:('()'0()'!(1"&='%.=&9(1:%=#&9.

Tabla VI-18
Ingresos de trabajadores del sector manufacturero, Perú, 1876

(soles)

Rubro Trabajadores Ingreso per 
cápita Ingreso total Participación

 Operarios 2,169 146.08 316,848 0.53

 Peones y obreros 85 146.08 12,417 0.02

 Tejedores 46,862 146.08 6,845,601 11.40

 Costureras 44,376 97.39 4,321,779 7.20

 Hilanderas 167,778 59 9,898,902 16.49

 Artesanos y empresarios 9,064,072 15.10

 Artesanos pobres – Lima 5,620 1,040.04 5,845,000 9.74

 Artesanos pobres – Provincias 70,757 335.4 23,732,000 39.53

 Manufactura total 337,647 60,036,618 100

Fuente: Hunt (2011).

Sobre las hilanderas y su remuneración, nos dice Shane Hunt lo siguiente:

a )'-@$(=&'0('<#)%-0(=%!' (-:$(=%0%!'9&=' ()' 1(-!&' (!' "%-' %)"&' ^4768665_' E:(':-&'
!&!9(1<%'E:('(-'J)'(!"C'=(9=(!(-"%0&'()'($9)(&'0(' "#($9&'9%=1#%)'0(' )%!'%$%!'0('
1%!%'=:=%)(!A'*&=')&'"%-"&8'!('!:9&-('E:('()'#-.=(!&'0(')%!'<#)%-0(=%!'(=%'!&)&')%'$#-
"%0'0()'K&=-%)'9=(G%)(1#(-"('M'"&0%!')%!'<#)%-0(=%!'(!"%3%-')&1%)#>%0%!'(-')%'F#(==%8'
una región de salarios bajos. El ingreso promedio anual de este grupo, por lo tanto, 
%)1%->?')%'1#;=%'0('S`'!&)(!'3%!C-0&!(8'0('-:(G&8'(-'()'!:9:(!"&'0('Q7T'0O%!'<C3#)(!'
9&='%2&8'$#(-"=%!'E:('!:'#-.=(!&'"&"%)'%-:%)'%)1%->?')%'1#;=%'0('FmA'`85`58`TQnA'^D:-"'
2011: 135)

El ingreso global de los artesanos de empresas puede determinarse a partir de fuentes tri-
butarias. Bajo los rubros contribuciones de patentes y contribución industrial, las em-
presas tenían la obligación de pagar como impuestos el 4% de sus ingresos estimados. Esta 
obligación regía también para las ganancias de las empresas comerciales. Las patentes se 
%9)#1%3%-'(-'W#$%'M'(-')%!'1#:0%0(!'9=#-1#9%)(!8'$#(-"=%!'E:(')%'1&-"=#3:1#?-'#-0:!"=#%)8'
en las áreas no cubiertas por las primeras. Las matrículas tributarias registraron, por este 
concepto, los siguientes módulos: 

`' L&-!:)"%=')%'!(11#?-'E:('"=%"?'!&3=('()'G%)&='%.=(.%0&'0()'!(1"&='%.=&9(1:%=#&A
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Tabla VI-19
Obligaciones de impuestos a empresas artesanales, 1850-1874

(soles)

Año Patentes Contribución industrial

1850 70,663 84,580

1851 67,842 -

1853 63,322 -

1864 96,017 38,157

1870 80,104 48,555

1871 314,634 45,451

1872 185,900 50,000

1874 432,000 82,623

Fuente: Hunt (2011: 139).

F(.@-'F<%-('D:-"'^QT4T_8')&!'1%$3#&!'(==C"#1&!'E:('(Z#!"(-'(-')%!'1&-"=#3:1#&-(!'9&='9%-
tentes pueden ser explicados. Así, la causa del abrupto cambio observado entre 1864 y 1871 
es la inclusión de los sueldos de los empleados y casas comerciales dentro del alcance de 
(!"('#$9:(!"&A' )'0(!1(-!&'E:('!('=(.#!"=%'%'9=#-1#9#&!'0(')%'0J1%0%'0('45ST';:('9=&G&1%0&'
por la exoneración de los artesanos con sueldos menores de 200 pesos anuales. También 
-&!'0#1('E:(')%!'9%"(-"(!'":G#(=&-':-%'1&3(=":=%'.(&.=CH1%'3%!"%-"(')#$#"%0%8'M'9%=%'0(-
mostrarlo confecciona la tabla VI-20:

Tabla VI-20
L&3(=":=%'.(&.=CH1%'0(')%!'9%"(-"(!8'45S4U4564

(soles)

Provincia
Matrículas 8(932#*#.%#&"!2#

1871
Contribución  industrial

18701851 1853 1864

Lima 47,311 49,059 72,686 186,656 926

Callao 7,005 3,328 10,670 17,097 -

Ica 1,375 541 1,964 - -

Trujillo 1,432 1,360 917 - 123

Cusco 2,914 3,108 - - 93

Cerro 3,420 1,601 3,802 764 9,807

Tacna 2,620 3,051 3,838 1,400 229

b=(E:#9% 1,761 1,270 2,136 - -

Total 67,838 63,318 96,013 205,917 11,178

Fuente: Hunt (2011: 140).

A partir de este cuadro, Hunt deriva las siguientes conclusiones:
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^#_' W%'1&-"=#3:1#?-'#-0:!"=#%)'!('1&-1(-"=?'3C!#1%$(-"('(-'W#$%'9&=E:(')%!'9=&G#-1#%!'-&'
pagaron virtualmente nada bajo la forma de la contribución industrial;

(ii) Existe la posibilidad de una fuerte subvaluación de las matrículas fuera de Lima. Esta 
9&!#3#)#0%0'9:(0('G(=#H1%=!('1&-')&!'0%"&!'0('9&3)%1#?-'0()'1(-!&'0('4567A'b)'=(!9(1"&8'
Hunt argumenta lo siguiente:

“la virtual inexistencia del pago del impuesto por patentes fuera de Lima (en 1871) 
<%1('E:('!:=K%')%'9&!#3#)#0%0'0(':-%';:(="('!:3G%):%1#?-'0(')%!'$%"=O1:)%!';:(=%'0('
W#$%A'b;&=":-%0%$(-"(8'(!"%'9&!#3#)#0%0'!('9:(0('G(=#H1%='9&='$(0#&'0(':-&!'9&1&!'
!:9:(!"&!'=%>&-%3)(!'M'%11(!&'%')&!'0%"&!'0(')%'9&3)%1#?-'0()'1(-!&'0('4567A'W&!'!:-
9:(!"&!'!&-')&!'!#.:#(-"(!]'9=#$(=&8'E:('(-'G%=#%!'C=(%!':=3%-%!8'()'-@$(=&'0('#-0#-
viduos sujeto a la patente –artesanos, comerciantes, o empleados– guarda la misma 
9=&9&=1#?-'E:(')%'9&3)%1#?-'(-'.(-(=%)A'F(.:-0&8'E:(')&!'#-.=(!&!'0('(!"&!'.=:9&!'
(-')%!'1#:0%0(!'0('9=&G#-1#%';:(=&-8'(-'9=&$(0#&8')%'$#"%0'0(')&'E:('(=%-'(-'W#$%'M'
Callao. Este último supuesto descansa sobre un único hilo delgado de información: 
()'!&-0(&'0('4577'0('K&=-%)(!'(-')%!'0#;(=(-"(!'=(.#&-(!'0()'9%O!8'E:('":G&'!&)&':-%'
observación referente a los jornales en las ciudades provinciales. Ese fue el caso de 
L(==&'0('*%!1&8'E:('":G&':-'K&=-%)'0('TART'!&)(!'(-'(!('"#($9&8'1:%-0&'()'K&=-%)'0('
Lima y Callao era 0.80”. (Hunt 2011: 154)

 
L&-'(!"&!'!:9:(!"&!8'D:-"'()%3&=?')%'"%3)%'X+UQ48'(-')%'E:('#-"(-"%'$(0#=')%'!:3G%):%1#?-'(-'
las principales ciudades provinciales. En este cuadro, el ejemplo más claro de subvaluación 
G#(-('0%0&'9&='b=(E:#9%]'(!"%'1#:0%0'9&!(O%'()'QP['0(')%'9&3)%1#?-'0('W#$%'(-'45678'9(=&'
)%!'1#;=%!'E:('=(.#!"=%')%'$%"=O1:)%'(E:#G%)(-'!&)&'%)'P['0(')%!'=(.#!"=%0%!'(-'W#$%'"%-"&'(-'
45SP'1&$&'(-'457RA' )'1%!&'$C!'!&=9=(-0(-"('(!'()'L%))%&8'E:('(-'4567'"(-O%':-%'9&3)%1#?-'
(E:#G%)(-"('%':-'"(=1#&')%'0('W#$%A' )'(;(1"&'0()'L%))%&'(!'"%-'0=%$C"#1&'(-')&!'"&"%)(!'E:(8'
cuando lo incluimos en el estimado nacional de subvaluación, este arroja un porcentaje 
igual a 30%; sin esta provincia, el porcentaje se encuentra entre 12% y 15%; Hunt escoge 
una cifra igual a 18%. 

 )'(!"#$%0&'H-%)'0('(!"&!'#-.=(!&!'($9#(>%'1&-')&!'P4R87R5'!&)(!'0('9)%"%'=(.#!"=%0&!'(-'
4564'M')&'9=&M(1"%'%'4567'%!:$#(-0&'E:('<:3&':-'#-1=($(-"&'-&$#-%)' #.:%)'0('4T[A'W%'
cifra se ajusta por el estimado de subvaluación de 18% y se multiplica por 25. El resultado 
(!'4R8`R58Q67'!&)(!'9)%"%A'F<%-('D:-"'"=%"%'()'#-.=(!&'0('%E:())&!'E:('G#GO%-';:(=%'0(')%!'
.=%-0(!'1#:0%0(!'M'E:('9%.%3%-')%'1&-"=#3:1#?-'#-0:!"=#%)':!%-0&')%'$#!$%'$("&0&)&.O%'
E:('($9)(%'9%=%'%K:!"%=')%!'=(-"%!'9=(0#%)(!A'

Tabla VI-21
Contribución de patentes, 1853 y 1864

Población total
1876

Total de matrículas 
esperadas, 
% de Lima

Matrículas actuales,
% de Lima :;%&$<

Distritos % de Lima 1853 1864 1853 1864

Lima 101,488 100.0 100.0 100.0 100.0 - -

Callao 33,638 33.1 33.1 6.8 14.7 26.3 18.4

Ica 9,763 9.6 4.8 1.1 2.7 3.7 2.1

Trujillo 10,538 10.4 5.2 2.8 1.3 2.4 3.9

Cusco 8,583 8.5 4.2 6.3 - -2.1 4.2
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Población total
1876

Total de matrículas 
esperadas, 
% de Lima

Matrículas actuales,
% de Lima :;%&$<

Distritos % de Lima 1853 1864 1853 1864

Cerro 12,317 12.1 6.1 3.3 5.2 2.8 0.9

Tacna 10,778 10.6 5.3 6.2 5.3 -0.9 -

b=(E:#9% 23,805 23.5 11.7 2.6 2.9 9.1 8.8

eJH1#"'"&"%)'1&$&'['0()'G%)&='"&"%)'0('$%"=O1:)%!'0('9%"(-"(! 32.1 29.1

Lo mismo sin incluir al Callao 15.1 11.7

Fuente: Hunt (2011: cuadro 15).

El valor total registrado en las matrículas de 1870 fue de 48,555 soles de plata. Este valor se 
incrementa en 48% para ajustar por el uso de matrículas obsoletas, y en 77% para convertir 
)&!'G%)&=(!'0('456T'(-'G%)&=(!'0('4567A'e(!9:J!'0('=(%)#>%=')&!'%K:!"(!'$(-1#&-%0&!8'!('$:)-
"#9)#1%'9&='QS'9%=%'1&-G(="#=')%'&3)#.%1#?-'"=#3:"%=#%'(-':-'(!"#$%0&'0('#-.=(!&!'E:('%==&K%'
:-'"&"%)'0('P846`8576'!&)(!'0('9)%"%'9%=%'%E:())&!'!:K("&!'%')%'1&-"=#3:1#?-'#-0:!"=#%)A' )'(!-
timado del ingreso de los artesanos y negociantes arroja 18,128,143 soles de plata; nosotros 
<($&!'%!:$#0&'E:(')%'$#"%0'0('(!"%'1#;=%'1&==(!9&-0('%)'!(1"&='$%-:;%1":=(=&A'

Para obtener el ingreso anual de los artesanos más pobres, tomamos los estimados de Sha-
ne Hunt (2011: 143) basados en el registro del jornal local de Martinet para 1877 (2 soles de 
9)%"%_A'D:-"'%!:$('E:('"%-"&')&!'%="(!%-&!'9&3=(!'0('W#$%'1&$&')&!'0('9=&G#-1#%!'.%-%3%-'
dos veces el jornal local. De esta manera, el ingreso anual de 1876 en Lima fue de 1,040 soles 
y en provincias, 335.4 soles10.

Mostramos la trayectoria del PIB de las manufacturas en la ilustración VI-11, desde 1824 
<%!"%'45`7A'*%=%'&3"(-(='()'=(!:)"%0&'=(9=(!(-"%0&'(-')%'H.:=%8'-(1(!#"%$&!'1&-;(11#&-%='
:-'O-0#1('E:('$#0%')%'%1"#G#0%0'$%-:;%1":=(=%'(-'()'9(=O&0&'(-'1:(!"#?-A'*&0($&!'%)1%--
>%='(!"('&3K("#G&'9&-0(=%-0&'%0(1:%0%$(-"(')%!'!#.:#(-"(!'!(=#(!]'0($%-0%'#-"(=-%8'#-0#-
cador coincidente, exportaciones agrícolas e importaciones. 

Tabla VI-22
Ponderaciones del índice de producción industrial

Variable Ponderador

Demanda interna 53.63

Indicador coincidente 19.00

Exportaciones agrícolas 15.20

Importaciones 12.17

10 En 1866, el jornal fuera de Lima variaba entre S/. 0.20, en las regiones más pobres, hasta S/. 0.60 en la pro-
vincia de Santa. El promedio ponderado de los jornales fuera de Lima es S/. 0.258, el cual podemos obtener 
usando la distribución de la población del censo de 1876. Este promedio representa el 32.25% del jornal pre-
G%)(1#(-"('(-'W#$%8'E:('%)1%->%3%'FmA'TA5TA'*%=%'0(=#G%=' )%'1#;=%'(!'-(1(!%=#&'!:9&-(='E:(')%'=()%1#?-'9=&-
G#-1#%!UW#$%'(!'%9)#1%3)('%'4567'M'E:(')&!'%="(!%-&!'9&3=(!'0('9=&G#-1#%!'.%-%3%-'0&!'G(1(!'()'K&=-%)')&1%)'
provincial. Con estos supuestos, el ingreso diario de estos artesanos sería S/. 1.29 y su ingreso total anual,  
S/. 23,731,898. Para más detalles, consultar Hunt (2011: 142).
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Hemos computado estas ponderaciones con el método propuesto por el Conference Board11 
^,&%=08'Y<('L&-;(=(-1('QTT4_'0(')&!' !"%0&!'B-#0&!A' Z9)#1%=($&!'(-')%'!(11#?-'E:('"=%"%=C'
la demanda agregada las fuentes y métodos usados en la construcción de estos componen-
tes, pero detallamos en la tabla VI-23 cuál fue su valor en el período 1824-1896. 

Construcción

El punto de partida para determinar el valor del sector construcción para el año 1876 fue 
el valor de la inversión en construcción calculado por Beltrán y Seminario (1998: 259) en 
1896, a la cual se le asignó un valor de 5,000,000 de dólares. Convertimos este valor en soles 
multiplicándolo por el tipo de cambio entre el sol y el dólar de ese año, 2.11, con lo cual ob-
tenemos un valor en soles igual a 10,550,000. Luego se usa el valor del indicador coincidente 
nominal para llevar esta cifra a 1876. Esta operación arroja un valor de 32,996,814 soles. 
Finalmente, cuando multiplicamos este valor por 0.7, un estimado de la participación del 
PIB en el valor bruto de la producción del sector, obtenemos 23,097,769 soles. 

Extrapolamos los otros años del período con ayuda del indicador coincidente en términos 
=(%)(!8'()'$#!$&'O-0#1('E:(':!%$&!'9%=%'()'1C)1:)&'0()'*+,'0(')%'$%-:;%1":=%'M'0(')%'%.=#-
1:)":=%'0('1&-!:$&'#-"(=-&A'e#3:K%$&!'(-')%'#):!"=%1#?-'X+U4Q')%'"=%M(1"&=#%'E:('1&-&1#?')%'
producción de este sector desde 1824 hasta 1896.

Ilustración VI-12
Construcción, 1824-1896

(soles 1876, en logaritmos)
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11 Explicamos con mayor detalle este método en el capítulo V, sección II, cuando tratamos la metodología usada 
en la composición del indicador coincidente.
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W%'"=%M(1"&=#%'0('(!"('!(1"&='(!":G&'#-f:(-1#%0%'9&=')%'1&-!"=:11#?-'0(';(==&1%==#)(!'M')%'
dinámica de la inversión pública. El efecto es particularmente evidente entre 1866 y 1872, 
%2&!'(-')&!'E:(')%'1&-!"=:11#?-'1=(1('%':-'=#"$&'%-:%)'#.:%)'%'44A56[A'b)'=(!9(1"&8'-&!'0#1('
Javier Tantaleán lo siguiente:

aL:%-0&'(-'()'.&3#(=-&'0(',%)"%'!('G#GO%')%'(:;&=#%'H-%-1#(=%'E:('()'1&-"=%"&'e=(M;:!'
<%3O%'1=(%0&'M'(-'$(0#&'0(')%'H(3=(';(==&G#%=#%8'!('%1:(=0%')%'1&)&1%1#?-'0()'($9=J!-
tito de 1870 por S/. 59,600,000 en Europa, por intermedio de la misma casa Dreyfus 
para la construcción de los caminos de hierro. El contrato fue suscrito el 19 de mayo 
de 1870 en París entre Dreyfus y el gobierno peruano representado por José María La 
Y&==(',:(-&A' )'($9=J!"#"&'!('9(-!%3%'%$&="#>%='9&='$(0#&'0(':-';&-0&'0('Q['%-:%)'
sobre el capital nominal del empréstito. El interés previsto sería del 6% anual a partir 
de enero de 1870. El precio de la emisión no podía ser inferior al 80%. La garantía del 
rembolso estaba dada por la afectación de todas las rentas de la Nación y especialmente 
todos los productos de las aduanas de la República, el producto de la venta del guano en Euro-
pa y América que quede libre después de cubiertas las obligaciones a que actualmente se halla 
afecta la propiedad de los ferrocarriles del Callao a La Oroya, de Arequipa a Puno y Mejía a 
Arequipa, así como el producto total de su explotación”. (Tantaleán 1983: 100)

e:=%-"(')&!'%2&!'0(')%'H(3=(';(==&1%==#)(=%8'!('9=&0:K&':-'%:$(-"&'!:!"%-1#%)'0()'.%!"&'0('
I&3#(=-&8'H-%-1#%0&'9&='0(:0%'(Z"(=-%8'M':-%';=%11#?-'!:!"%-1#%)'!('%9)#1?'%')%'1&-!"=:1-
ción de ferrocarriles, tal como lo demuestran las cifras consignadas en la tabla VI-24.

Tabla VI-24
Ferrocarriles y gasto público, 1868-1875

(en pesos)

Año 0"#<*.%#&"! Ferrocarriles Participación

1868 32,640,151 6,250,000 19.15

1869 60,879,191 3,753,258 6.17

1870 78,320,206 4,500,000 5.75

1871 95,761,221 22,000,000 22.97

1872 113,202,230 34,756,135 30.70

1873 109,146,110 21,873,319 20.04

1874 77,162,070 11,500,000 14.90

1875 56,664,840 6,875,000 12.13

Total 623,776,019 111,507,712 17.88
 
 !'#$9=(!#&-%-"('"%$3#J-')%'"%!%'0('1=(1#$#(-"&'0()'!(1"&='(-"=('45SQ'M'45S68'%)'%)1%->%='
:-'1=(1#$#(-"&'9=&$(0#&'%-:%)'#.:%)'%'4TAT5[A' !"('0#-%$#!$&'9=&3%3)($(-"('=(f(K%'()'
(;(1"&'E:('":G&')%')(M'0('1&-!&)#0%1#?-'0(')%'0(:0%'#-"(=-%'M')%'#-G(=!#?-'E:('!('=(%)#>?'(-'
(!&!'%2&!'(-')%'$&0(=-#>%1#?-'0(')%!'<%1#(-0%!'%>:1%=(=%!]'

“El Estado, con la política de consolidación, es usado como un instrumento en la redis-
"=#3:1#?-'0(')&!'(Z1(0(-"(!'.:%-(=&!'1&-')%'H-%)#0%0'0('.(-(=%=':-%'1)%!('(1&-?$#1%'
-%1#&-%)'1&-'1%9%1#0%0'0('%1:$:)%1#?-A'L&$(=1#%-"(!8'<%1(-0%0&!8'H-%-1#!"%!'M'9&-
)O"#1&!';:(=&-')&!'.=%-0(!';%G&=(1#0&!]'oc&'1%3('0:0%'E:(')%'%9)#1%1#?-8'9:(0('0(1#=!('
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pródiga de la ley de consolidación, atrajo a los campos cultivables, particularmente de 
)%'L&!"%8'()'%)#(-"&'G#G#H1%0&='0()'1%9#"%)'pAAAqrnA'̂ 1#"%'0('e%-1:%="'(-'Y%-"%)(C-'4`5P]'55_

Y%$3#J-';:('!#.-#H1%"#G&'9&='!:!'#$9)#1%-1#%!'!&1#%)(!'()'0(1=("&'!:9=($&'9=&$:).%0&'()'
P'0('0#1#($3=('0('45SR'!&3=(')&!'(!1)%G&!'M')#3(="&!'$%-:$#"#0&!8'9&=E:('$(0#%-"('(!"%')(M'
()' !"%0&'#-0($-#>?'%')&!'0:(2&!'0('(!1)%G&!'9%.%-0&':-%'1:(-"%'(-'0#-(=&'M'&"=%'(-'G%)(!'
E:('=(-0O%-':-' #-"(=J!'0('7['%-:%)A'W&!'G%)(!'E:('($#"#?'9&='(!"('1&-1(9"&' "&"%)#>%=&-'
687S48STT'9(!&!A'N(0#%-"('(!"%'&9(=%1#?-'H-%-1#(=%8'()' !"%0&'"=%-!H=#?':-%'!:$%'!:!"%--
1#%)'%')&!'0:(2&!'0('(!1)%G&!8'!:$%'E:('($9)(%=&-'(-'$&0(=-#>%=')%!'<%1#(-0%!'%>:1%=(=%!A'
 )'&"=&'%1:(=0&'#$9&="%-"('E:('#$9:)!?')%'$&0(=-#>%1#?-'0(')%'%.=#1:)":=%';:(')%'%-:)%1#?-'
0(')&!'1(-!&!'1&)&-#%)(!'E:('#$9(0O%-'(!"('1&-1(9"&A' )' !"%0&'%!:$O%'1&-')%'%-:)%1#?-'0('
)&!'1(-!&!')%'&3)#.%1#?-'0()'9%.&'0(')%'=(-"%'0(')%'"#(==%'E:('(!"('1&-"=%"&'(!"#9:)%3%A'

Y%$3#J-')%'#-G(=!#?-'(-'1&-!"=:11#?-'0(!1#(-0('!:!"%-1#%)$(-"('1&-')%'I:(==%'0()'*%1OH1&8'
pero se recupera en los últimos años del siglo XX. Nuevamente el impulso fue la construcción 
0(';(==&1%==#)(!A'L&-'()'1&-"=%"&'I=%1(8')%'*(=:G#%-'L&=9&=%"#&-'%!:$#?'()'1&-"=&)'0(')%!')O-(%!'
;J==(%!'M'=(%)#>?':-%'#-G(=!#?-'!:!"%-1#%)'9%=%'%:$(-"%='!:'(Z"(-!#?-A'\:('(!9(1#%)$(-"('=()(-
G%-"(')%'1&-!"=:11#?-'0()'\(==&1%==#)'L(-"=%)8'E:('<%3O%'!#0&'#-#1#%0%'9&='N(#..!'(-'456T8'E:#(-'
!&)&'<#>&'))(.%=')%!')O-(%!';(==&G#%=#%!'<%!"%'L<#1)%A' -"=('45`T'M'45`P8')%'*(=:G#%-'L&=9&=%"#&-'
9=&)&-.?'()';(==&1%==#)'<%!"%'W%'g=&M%A' !"%'#-G(=!#?-'%0E:#=#?'!:'=(%)'!#.-#H1%0&'(1&-?$#1&'
en las primeras décadas del siglo XX, con el inicio de la explotación de los yacimientos mineros 
de la Cerro de Pasco Corporation. También en este mismo período, la Peruvian Corporation 
aumentó la extensión del Ferrocarril del Sur. Esta inversión sirvió para ligar el interior de Puno 
M'b=(E:#9%'1&-'()'9:(="&'0('N&))(-0&8'M'()';(==&1%==#)'!(':!?'9%=%'"=%-!9&="%=')%-%!'M'1:(=&!8')&!'
principales productos de exportación de la región sur (Bonilla 2005: tomo I, 315-334).

Servicios

Mostramos, en la tabla VI-25, el valor y la composición del PIB del sector servicios en 1876, 
E:('"&"%)#>?'5S8QR`846`'!&)(!8'(E:#G%)(-"('%'QSAQS['0()'*+,A' -'(!"%'%.=:9%1#?-8' )%!'9=#--
cipales actividades son: el comercio y el transporte, con una participación de 77.43%; el 
I&3#(=-&8'1&-'44AT6[d'M'!(=G#1#&!'-&'(!9(1#H1%0&!8'1&-'44AST[A

Tabla VI-25
Composición del PIB del sector servicios, 1876

(soles)

Actividad Producción Participación

Circulación 66,008,025 77.43

Comercio 45,335,430 53.18
Transporte 20,672,595 24.25

=23>$&$*#.(*.2#?2&$%&"+*# 9,805,057 11.50
Vivienda 4,486,200 5.26
Servicios domésticos 5,318,857 6.24

Gobierno 9,436,097 11.07
Servicios 85,249,179 100
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En la ilustración VI-13, podemos apreciar la trayectoria anual de la producción de este 
!(1"&='(-"=('45QR'M'45`7A' -'.(-(=%)8')%'0#-C$#1%'0(')%'9=&0:11#?-'0('(!"('!(1"&='=(f(K%'
)%'%11#?-'0(')&!'!#.:#(-"(!'0("(=$#-%-"(!]'^#_'()'0#-%$#!$&'0()'1&$(=1#&'(Z"(=#&=8'E:('!('
=(f(K%'(-')&!'O-0#1(!'E:('$#0(-'()'-#G()'0('%1"#G#0%0'0(')&!'!(1"&=(!'0(0#1%0&!'%')%'1#=1:-
)%1#?-'^1&$(=1#&'M'"=%-!9&="(_d'^##_')%!';:(=>%!'E:('1&-0#1#&-%-'()'"%$%2&'0()' !"%0&8'()'
$&-"&'0('!:!'.%!"&!'M')%'1:%-"O%'0('!:!'#-G(=!#&-(!d'M'^###_')%'0($&.=%;O%8'E:('0("(=$#-%'
el tamaño de las rentas prediales y el total de los servicios personales como el servicio 
doméstico.

Tabla VI-26
Crecimiento promedio anual de los servicios en el siglo XIX

Período Circulación Servicios no 
2#?2&$%&"+*# Gobierno Servicios PIB

1824-1859 3.33 1.48 4.45 3.15 2.90

1859-1872 3.87 1.08 0.66 3.06 3.18

1872-1883 -9.31 0.53 -28.77 -8.53 -6.46

1883-1896 2.46 1.58 17.07 2.82 3.12

1824-1896 1.34 1.28 0.97 1.29 1.56

1824-1876 3.05 1.31 2.73 2.72 2.79

La tabla VI-26 detalla las principales etapas de la evolución de este sector en el siglo XIX. 
La tasa de crecimiento promedio anual del sector servicios, entre 1824 y 1896, es de 1.29%, 
ligeramente inferior a la registrada por el PIB. El resultado, sin embargo, está demasiado 
#-f:(-1#%0&'9&=')%'I:(==%'0()'*%1OH1&'M'9&='()'1&)%9!&'0()'.%!"&'9@3)#1&'E:('9=&G&1?')%'
0(==&"%A'L:%-0&'&$#"#$&!')&!'%2&!'0()'1&-f#1"&8'%:$(-"%'%'QA6Q['()'=#"$&'0('1=(1#$#(-"&'
anual. Como podemos apreciar en la tabla, la dinámica de este sector tiende a reproducir 
)&!'$&G#$#(-"&!'&3!(=G%0&!'(-'()'.%!"&'H!1%)8'()'()($(-"&'$C!'0#-C$#1&'9(=&'()'$C!'!(--
!#3)('%')%!'f:1":%1#&-(!'1O1)#1%!A'W%!'("%9%!'0('0(!%==&))&'0()'!(1"&='"#(-0(-'%'1&#-1#0#='1&-'
las de la industria, pero la coordinación no es exacta.

W%'(!"=%"(.#%'0('(!"#$%1#?-':"#)#>%'()'$J"&0&'0()'#-.=(!&'9%=%'0(0:1#='()'G%)&='%.=(.%0&'0()'
I&3#(=-&'M'0(')&!'!(=G#1#&!'-&'(!9(1#H1%0&!8'9(=&':"#)#>%$&!'()'$J"&0&'0()'9=&0:1"&'(-')%!'
%1"#G#0%0(!'0('1&$(=1#&'M'"=%-!9&="(A' Z9)#1%$&!'%'1&-"#-:%1#?-')%'$("&0&)&.O%':"#)#>%0%'
para derivar el PIB de cada componente. 

Circulación

D($&!'(!"#$%0&'()'G%)&='%.=(.%0&'0()'!(1"&='1&$(=1#%)'0('4567'1&-'()'$J"&0&'E:(':!%$&!'(-')%'
época colonial. Para aplicarlo, construimos un índice basado en los siguientes componentes: (i) 
margen de 30% sobre el comercio internacional, aplicado sobre el valor doméstico de las impor-
taciones12; y (ii) un margen de 25% sobre el comercio interno, aproximado por el valor bruto de 
producción de la manufactura y de la agricultura de la Costa de consumo interno. 

12 El valor doméstico de las importaciones se obtiene sumando los derechos arancelarios al valor de las importa-
ciones.
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En 1876, los márgenes comerciales generados por el comercio internacional se estimaron 
(-'FmA'478RS`8T6R8'$#(-"=%!'E:('%E:())&!')#.%0&!'%)' #-"(=-&'%)1%->%=&-')&!'FmA'PP8`4P87Q7A'
 )'G%)&='3=:"&'0('9=&0:11#?-'0()'!(1"&='1&$(=1#&'"&"%)#>?'FmA'ST8P6Q86TTA'*%=%'1&-!(.:#='()'
*+,8'<($&!'$:)"#9)#1%0&'(!"%'1#;=%'9&='`T[8'%!#.-C-0&)(!'%')&!'1&!"&!'0('1&$(=1#%)#>%1#?-'
una participación igual a 10%. El detalle de la composición se observa en la tabla VI-27.

Tabla VI-27
El PIB del sector comercio, 1876 

(en soles)

Actividad Valor Participación

Comercio internacional 16,459,074 32.67

-Márgenes comerciales 12,025,474 23.87

-Aranceles 4,433,600 8.80

Comercio interno 33,913,626 67.33

-Manufactura 21,441,649 42.57

-Agr. Costa de consumo interno 12,471,977 24.76

VBP comercio 50,372,700 100

Insumos comercio 5,037,270 10

PIB comercio 45,335,430 90

Para los demás años, derivamos los valores reconstruyendo el valor de los distintos com-
9&-(-"(!A'b!O8')%'(G&):1#?-'0()'1&$(=1#&'#-"(=-&'!('(!"#$%'!&3=(')%'3%!('0(':-'O-0#1('E:('
describe la trayectoria de la manufactura y la agricultura de la Costa de consumo interno. 
 )'=(!:)"%0&'!('.=CH1%'(-')%'#):!"=%1#?-'X+U4RA

Para encontrar el valor bruto de la producción del transporte se asumió igual al 50% de la 
0#;(=(-1#%'E:('(Z#!"('(-"=('()'X,*'0()'1&$(=1#&'M')&!'0(=(1<&!'%=%-1()%=#&!A'W&!'0($C!'%2&!'
!('(!"#$%=&-'1&-':-'O-0#1('E:('"#(-('1&$&'1&$9&-(-"(!'()'*+,'0()'1&$(=1#&'M'()'G%)&='0()'
comercio exterior. El peso asignado al PIB de comercio fue 58.14% y al valor del comercio 
exterior, 41.86%13.

Tabla VI-28
El PIB del sector transporte, 1876

(en soles)

Actividad Valor Participación

VBP comercio 50,372,700 219.30

Aranceles 4,433,600 19.30

VBP transporte 22,969,550 100

Insumos transporte 2,296,955 10

PIB transporte 20,672,595 90

13 Estos pesos se determinaron con el método sugerido por el Conference Board.
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D($&!'=(9=(!(-"%0&'(-')%!'#):!"=%1#&-(!'X+U4R'M'X+U4S')%'(G&):1#?-'0()'*+,'E:('9&0($&!'
derivar al aplicar esta metodología. Asimismo, en la tabla VI-29 detallamos el valor anual 
de los índices empleados para estimar el PIB de estos sectores.

Ilustración VI-14
Comercio, 1824-1896

(soles 1876, en logaritmos)
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Ilustración VI-15
Transporte, 1824-1896

(soles 1876, en logaritmos)
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I&3#(=-&

D($&!'(Z"=%O0&')&!'0%"&!'-(1(!%=#&!'9%=%'(!"#$%='()'*+,'0()'I&3#(=-&'0('F<%-('D:-"'̂ QT44]'4S`_8'
E:#(-'=(!:$('0(')%'!#.:#(-"(';&=$%'()'9=&1(0#$#(-"&'E:('($9)(?'9%=%'1%)1:)%='!:!'(!"#$%0&!]'

a )'-@$(=&'0('($9)(%0&!'G#(-('0(':-%'1)%!#H1%1#?-'&1:9%1#&-%)'0(=#G%0%'0()'1(-!&'
de 1876. Los pagos por salarios fueron extraídos, de la mejor forma posible, del pre-
supuesto para el período 1875-1876; son como sigue:

Presupuesto ordinario 7,367,210

Presupuesto extraordinario 1,916,754

Últimas partidas 152,133

Total 9,436,097

”. (Hunt 2011: 144)

Para los demás años, construimos un índice basado en el movimiento de los gastos reales 
del Estado. La construcción de este indicador contempla tres subperíodos: 

 (i)  1824-1862; 
 (ii) 1863-1879; 
 (ii) 1880-1896.

B"#)#>%$&!'(-')%'9=#$(=%'M'@)"#$%'("%9%')&!'.%!"&!'-&$#-%)(!'"&"%)(!'0()' !"%0&'0(f%1"%0&!'
9&='()'+*LA'+-0#1%=($&!')%!';:(-"(!'E:('-&!'9(=$#"#(=&-'=(1&-!"=:#='(!"%!'!(=#(!'(-')%'!(1-
1#?-'(-'E:('"=%"%=($&!')&!'1&$9&-(-"(!'0(')%'0($%-0%'%.=(.%0%A'F#-'($3%=.&8'(-')%'!(-
.:-0%'("%9%'#-"=&0:1#$&!':-%'1&==(11#?-'E:('#-"(-"%'1%9"%='()'#$9%1"&'0(')%'1&-!"=:11#?-'
0(';(==&1%==#)(!'M'0()'(-0(:0%$#(-"&'(Z"(=-&A'D($&!'=(%)#>%0&'(!"%'1&-G(=!#?-'"&$%-0&'
en cuenta la reconstrucción del gasto público de Javier Tantaleán (1983: cuadro 5). Resumi-
mos la información contenida en esta obra en la tabla VI-30.

Tabla VI-30
Composición del gasto público del Perú, 1863-1879

(en soles)

Año Gasto corriente Otros componentes Gasto público total

1863 16,897,932 8,765,021 25,662,953

1864 15,887,515 7,740,422 23,627,937

1865 14,877,097 6,715,824 21,592,921

1866 13,866,681 5,691,223 19,557,904

1867 14,499,856 11,599,171 26,099,027

1868 15,133,073 17,507,078 32,640,151

1869 17,133,091 43,746,100 60,879,191

1870 17,408,934 60,911,272 78,320,206

1871 17,684,777 78,076,444 95,761,221

1872 17,960,518 95,241,712 113,202,230
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Año Gasto corriente Otros componentes Gasto público total

1873 15,319,027 93,827,083 109,146,110

1874 16,947,214 60,214,856 77,162,070

1875 14,393,736 42,271,104 56,664,840

1876 14,698,149 51,276,421 65,974,570

1877 17,165,199 12,007,461 29,172,660

1878 14,445,362 8,328,770 22,774,132

1879 14,802,730 7,729,349 22,532,079

Fuente: Tantaleán (1983: cuadro 5).

Bajo la denominación gasto corriente, mostramos la suma asignada por el presupuesto a la 
0(;(-!%'-%1#&-%)8')%!'=()%1#&-(!'(Z"(=#&=(!8'%)'I&3#(=-&'M'%')%'3(-(H1(-1#%8'K:!"#1#%8'#-!"=:1-
1#?-'M'1:)"&8'!:$%'E:(':!%$&!'9%=%'#-"(=9&)%='()'*+,'0()'!(1"&='I&3#(=-&A'W%'0#;(=(-1#%'(-"=('
esta suma y los gastos totales mide el gasto público asignado al Ministerio de Hacienda, el 
9%.&'0(')%'0(:0%'#-"(=-%'M'(Z"(=-%8'.%!"&!'(Z"=%&=0#-%=#&!'M')%'#-G(=!#?-'=(%)#>%0%'(-';(==&-
1%==#)(!A'*%=%'1&-!"=:#='()'#-0#1%0&='E:('9(=$#"('#-"(=9&)%='()'*+,'0()'I&3#(=-&'!&)&'!('1&-!#-
deran los rubros del gasto agrupados bajo gasto corriente. Dibujamos en la ilustración VI-16 
)%'(G&):1#?-'0()'.%!"&'"&"%)'0()'I&3#(=-&'̂ )O-(%'1&-"#-:%_'M'0()'gasto corriente, usado para el 
cálculo del PIB gubernamental de los sueldos y remuneraciones (doble línea). La corrección, 
0%0%')%'$%.-#":0'0(')%'3=(1<%8'=(!:)"?'1=:1#%)'9&=E:('(G#"?'!:3(!"#$%='()'*+,'.(-(=%0&'9&='()'
I&3#(=-&'(-"=('457P'M'456`8'(-'()'1:%)'<:3&':-'!:!"%-1#%)'(-0(:0%$#(-"&'(Z"(=-&A

Ilustración VI-16
I&3#(=-&8'45QRU45`7

(soles de 1876)
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9)/:%&%!4(*!()4;)&%.&'2!4

 )'!(1"&='!(=G#1#&!'-&'(!9(1#H1%0&!'(!"C'1&$9:(!"&'9&=' )%!'!#.:#(-"(!'%1"#G#0%0(!]' ^#_'G#-
G#(-0%'M'%)E:#)(=(!8'M'^##_'!(=G#1#&!'0&$J!"#1&!A'F('0(0:1('()'G%)&='%.=(.%0&'0('(!"&!'!(1-
"&=(!'($9)(%-0&'()'$J"&0&'0()' #-.=(!&8'!&3=(')%'3%!('0(')%!'(!"#$%1#&-(!'=(%)#>%0%!'9&='
Shane Hunt. Resumimos a continuación el procedimiento empleado.

X#G#(-0%'M'%)E:#)(=(!

Se estimó sobre la base del valor de las rentas de los predios urbanos, las cuales en 1876 
ascendieron a 4,486,200 (Hunt 2011: 138). La evolución de los demás años se reconstruyó 
multiplicando el año base por el índice de la población.

Servicios domésticos

Se calculó a partir de los salarios de los trabajadores dedicados a los servicios domésticos, lo 
cual se calculó sobre la base de la información de Hunt (2011). Véase la tabla VI-31. A cada 
trabajador se le asignó un ingreso anual de 97.39 soles, el cual sería el ingreso promedio 
E:('1&==(!9&-0(=O%'%')%!'=($:-(=%1#&-(!'0('"=%3%K%0&=(!';($(-#-&!'$C!'3%K%!8'1%)1:)%0&'
dividiendo el total de ingresos de dichas remuneraciones femeninas más bajas, 16,204,240 
soles, entre el número de trabajadoras, 166,785 soles. Desde luego, al tomar este referente 
(!"%$&!'<%1#(-0&':-%'%9=&Z#$%1#?-'3%!"%-"('1&-!(=G%0&=%'(-'()'!(-"#0&'0('E:(')%'1&-"=#-
bución del sector servicios domésticos al PIB podría resultar subestimada.

Tabla VI-31
Servicios domésticos, Perú, 1876

(soles)

Rubro Cantidad Ingreso per cápita Ingreso total

 Domésticos 20,552 97.39 2,001,559

 Cocineras domésticas 19,266 97.39 1,876,316

 Lavanderas 14,796 97.39 1,440,982

 Total 54,614 5,318,857

Fuente: elaborado sobre la base de Hunt (2011: 133-134).

Para estimar la evolución de los demás años, se multiplicó el valor del año base por un 
indicador compuesto ponderado con la inversa de las desviaciones estándar del índice de 
la población de la Costa, y el índice de demanda de alimentos; en ambos casos se les asignó 
el año 1876 el valor de 1. La ponderación aplicada a la población de la Costa fue de 90.09%, 
$#(-"=%!'E:(')%'0('0($%-0%'0('%)#$(-"&!';:('`A`4[A'W&!'G%)&=(!'(!"#$%0&!'9%=%'"&0&'()'
9(=O&0&8'45QRU45`78'!('.=%H1%-'(-')%'#):!"=%1#?-'X+U46A
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Ilustración VI-17
F(=G#1#&!'-&'(!9(1#H1%0&!8'45QRU45`7

(soles 1876, en logaritmos)
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derivar la evolución de este sector.

Tabla VI-32
s-0#1('0('!(=G#1#&!'-&'(!9(1#H1%0&!8'45QRU45`7

(1876=100)

Año Vivienda Servicios 
domésticos

Servicios no 
2#?2&$%&"+*# Año Vivienda Servicios 

domésticos
Servicios no 
2#?2&$%&"+*#

1824 55.06 46.85 50.60 1834 59.74 49.10 53.97

1825 55.42 47.37 51.05 1835 60.37 49.46 54.45

1826 55.79 47.83 51.47 1836 61.05 49.79 54.94

1827 56.19 48.06 51.78 1837 61.76 50.17 55.47

1828 56.61 48.16 52.03 1838 62.51 50.59 56.05

1829 57.06 48.14 52.22 1839 63.31 51.18 56.73

1830 57.54 48.22 52.48 1840 64.15 52.00 57.55

1831 58.04 48.44 52.83 1841 65.03 52.58 58.28

1832 58.57 48.67 53.20 1842 65.96 53.42 59.16

1833 59.14 48.80 53.53 1843 66.94 54.18 60.02
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Año Vivienda Servicios 
domésticos

Servicios no 
2#?2&$%&"+*# Año Vivienda Servicios 

domésticos
Servicios no 
2#?2&$%&"+*#

1844 67.98 55.03 60.95 1871 97.19 96.70 96.93

1845 69.06 56.03 61.99 1872 97.64 97.50 97.56

1846 70.20 57.12 63.11 1873 98.13 98.08 98.10

1847 71.40 57.70 63.97 1874 98.67 98.67 98.67

1848 72.65 59.31 65.42 1875 99.29 99.06 99.16

1849 73.97 60.83 66.84 1876 100.00 100.00 100.00

1850 75.34 62.66 68.46 1877 100.81 100.79 100.80

1851 76.78 64.83 70.30 1878 101.72 101.25 101.47

1852 78.26 66.50 71.88 1879 102.73 101.52 102.07

1853 79.77 68.80 73.82 1880 103.83 100.31 101.92

1854 81.29 70.96 75.69 1881 105.01 98.34 101.39

1855 82.81 72.98 77.48 1882 106.26 99.36 102.52

1856 84.31 74.63 79.06 1883 107.58 100.01 103.47

1857 85.78 76.91 80.97 1884 108.96 103.54 106.02

1858 87.19 79.30 82.91 1885 110.39 105.39 107.68

1859 88.53 81.71 84.83 1886 111.88 107.26 109.37

1860 89.78 83.53 86.39 1887 113.40 108.94 110.98

1861 90.93 85.51 87.99 1888 114.96 110.95 112.78

1862 91.95 86.96 89.24 1889 116.55 112.24 114.21

1863 92.85 89.03 90.78 1890 118.16 113.76 115.77

1864 93.63 89.84 91.57 1891 119.78 116.29 117.89

1865 94.30 90.47 92.22 1892 121.42 117.87 119.49

1866 94.89 91.12 92.85 1893 123.05 119.65 121.21

1867 95.42 92.26 93.70 1894 124.68 121.06 122.72

1868 95.89 93.43 94.56 1895 126.29 123.82 124.95

1869 96.33 94.83 95.52 1896 127.89 126.24 126.99

1870 96.76 95.86 96.27

W%'G%=#%3)('E:('.&3#(=-%')%'0#-C$#1%'0('(!"('O-0#1('(!')%'0($&.=%;O%'0(')%'L&!"%A'F#-'($-
3%=.&8'(!'9=&3%3)('E:('<%M%':-%')#.(=%'!:3(!"#$%1#?-'0()'*+,'0('(!"('!(1"&=8'M%'E:('<($&!'
&$#"#0&')&!'!(=G#1#&!'H-%-1#(=&!'M'(!'9=&3%3)('E:(')%'1#;=%'E:('1&-!#.-%'D:-"'9%=%'()'G%)&='
de la vivienda esté subestimada.
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II

La estimación del PIB del Perú en el siglo XIX: los componentes de la 
demanda agregada

e("%))%$&!'(-'(!"%'!(11#?-')%!';:(-"(!'M'$("&0&)&.O%!':"#)#>%0%!'9%=%'0(0:1#=')&!'(!"#$%0&!'
0(')&!'1&$9&-(-"(!'0(')%'0($%-0%'%.=(.%0%'0(!0('45QR'<%!"%'45`7A'*&0($&!'1&$(->%='
con un breve resumen de los principales resultados, para lo cual es útil consultar la tabla 
X+UPP8'E:('0("%))%'()'G%)&='('#$9&="%-1#%'0(')&!'1&$9&-(-"(!'0(')%'0($%-0%'%.=(.%0%'(-'
45678'()'%2&'E:('(!"%$&!':"#)#>%-0&'1&$&'3%!(A'

Tabla VI-33
Producto interno bruto por tipo de gasto, 1876

(estructura porcentual y soles)

Tipo de gasto Valor 
1876

Participación

1795 1876 Diferencia

Demanda global (1+2) 360,025,256

1. Demanda interna 307,517,895 97.80 94.66 -3.14

a. Consumo privado 262,281,794 78.50 80.73 2.23

b. Consumo público 11,758,519 13.95 3.62 -10.33

c. Inversión interna bruta 33,477,582 5.35 10.30 4.95

U'+-G(=!#?-'3=:"%'HK% 36,696,276 5.51 11.30 5.79

     -Nuevas construcciones 32,996,814 10.16 10.16

'''''UN%E:#-%=#%'M'(E:#9& 3,699,462 1.14 1.14

 -Variación de inventarios -3,218,693 -0.16 -0.99 -0.83

2. Exportaciones 52,507,361 17.07 16.16 -0.91

Oferta global 360,025,256

3. Producto interno bruto 324,875,184 100 100.00 -

4. Importaciones 35,150,073 14.86 10.82 -4.04

Podemos leer en la misma tabla la importancia porcentual de los principales componentes; 
1&$&'=(;(=(-1#%8'"%$3#J-'#-1):M(')%'"%3)%'()'9(!&'E:('":G#(=&-'(!"&!'(-'46`S8'M'(!"('(K(=1#-
cio revela varios hechos interesantes. En primer lugar, hay una diferencia apreciable en la 
#$9&="%-1#%'0()'.%!"&'0()' !"%0&'(-')%'0($%-0%'%.=(.%0%A'N#(-"=%!'E:('(-'4567'()'.%!"&'0()'
 !"%0&'(=%'#.:%)'%'4PA`S['0()'*+,8'(-'4567'!&)&'))(.?'%'PA7Q[A' !'9=&3%3)('E:(')%'9=#-1#9%)'1%:!%'
0('(!"%';:(="('0#!$#-:1#?-'!(%')%';=%.$(-"%1#?-'9&)O"#1%'E:('9=&0:K&')%'+-0(9(-0(-1#%8'9:(!'
la Corona española concentraba en el Perú los ejércitos encargados de defender sus posesio-
-(!'(-'b$J=#1%'0()'F:=d'9&='(!"%'=%>?-8')%!'0#$(-!#&-(!'0()'%9%=%"&'(!"%"%)'=(!9&-0O%-'%':-%'
necesidad continental y no una estrictamente regional. En segundo lugar, hay también un au-
$(-"&'(-')%'#$9&="%-1#%'=()%"#G%'0(')%'#-G(=!#?-'E:('9=&3%3)($(-"('9:(0('(Z9)#1%=!('9&=')%'
1&-!"=:11#?-'0(';(==&1%==#)(!'M')%'$&0(=-#>%1#?-'0(')%!'<%1#(-0%!'%>:1%=(=%!A' -'"(=1(='):.%=8'
9&0($&!'G(=#H1%='E:('0#!$#-:M('()'9(!&'0()'1&$(=1#&'(Z"(=#&='(-'()'*+,8'%)'9%!%='0('P4A`P['
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en 1795 a 26.98% en 1876. La disminución en el peso del comercio exterior y la ligera caída 
E:('!('9(=1#3('(-')%'9%="#1#9%1#?-'0()'1&-!:$&'9%=(1(-'(Z9)#1%=!('9&='=%>&-(!'1&M:-":=%)(!]'
el boom'0('1&-!:$&'E:('9=&0:1(')%'9=&!9(=#0%0'.:%-(=%'M'()'%.&"%$#(-"&'0(')&!'M%1#$#(-"&!'
guaneros. Finalmente, cae ligeramente la participación del consumo en el PIB.
  
Detallamos en la ilustración VI-18 la evolución de los principales componentes de la de-
$%-0%'%.=(.%0%]'(Z9&="%1#&-(!8'.%!"&'0('I&3#(=-&'M'1&-!:$&'9=#G%0&8'(-"=('45QR'M'45`7A'
b!#$#!$&8'#-1):#$&!'(-'()'%9J-0#1('(!"%0O!"#1&')%'"%3)%'X+U768'E:('0("%))%'()'G%)&='(-'!&)(!'
de plata de 1876 anual de todos los componentes de la demanda agregada.

Tabla VI-34
Determinantes del crecimiento del PIB por fases, 1824-1896

(estructura porcentual)

Fase Consumo 
privado

Consumo 
público

Inversión 
interna bruta Exportación Importación PIB

Tasa de crecimiento promedio anual

1824-1838 2.42 4.97 -2.19 9.84 0.78 2.87

1838-1857 3.39 0.83 7.95 8.24 5.76 3.61

1857-1877 1.69 3.79 1.97 2.28 1.90 1.90

1877-1883 -8.50 -40.35 -26.76 -20.77 -13.81 -11.43

1883-1896 2.42 18.62 10.59 2.77 0.67 3.17

1824-1896 1.51 0.97 1.36 3.14 1.04 1.57

1824-1877 2.49 3.02 2.94 6.36 2.97 2.76

Descomposición del crecimiento promedio anual

1824-1840 2.42 0.23 -0.13 0.45 -0.09 2.87

1840-1857 2.91 0.03 0.46 0.84 -0.63 3.61

1857-1877 1.48 0.14 0.17 0.37 -0.26 1.90

1877-1883 -7.87 -0.92 -1.65 -2.80 1.81 -11.43

1883-1896 2.34 0.20 0.47 0.23 -0.07 3.17

1824-1896 1.39 0.03 0.10 0.16 -0.10 1.57

1824-1877 2.21 0.12 0.24 0.57 -0.38 2.76

Resumimos en la tabla VI-34 las tasas de crecimiento promedio anual de los distintos com-
9&-(-"(!'0(')%'0($%-0%'%.=(.%0%A'D($&!'0#G#0#0&')%'$:(!"=%'(-'1#-1&'("%9%!'E:('1&==(!-
ponden a las principales fases de desarrollo del Perú en el siglo XIX: 

(i)  Los años iniciales, 1824-1838: en esta etapa, el elemento más dinámico de la demanda 
%.=(.%0%'(!'()'!(1"&='(Z9&="%0&=8'E:('!('(Z9%-0('%':-%'"%!%'9=&$(0#&'0('1=(1#$#(-"&'
0('`A5R[8'$#(-"=%!'E:('()'*+,'1=(1('QA56[A'W%'"%!%'0('1=(1#$#(-"&'0()'.%!"&'9@3)#1&';:('
0('RA`6[A' )'0#-%$#!$&'0('%$3%!'G%=#%3)(!'=(f(K%')%'=(1:9(=%1#?-'0(')%'1=#!#!'E:('9=&-
G&1?')%'+-0(9(-0(-1#%A'W%!'(Z9&="%1#&-(!'M'()'I&3#(=-&'(Z9)#1%=&-'(-'(!"%'("%9%'1%!#'
:-'E:#-"&'0()'1=(1#$#(-"&'0()'9=&0:1"&d
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(ii)  La era del guano temprana, 1838-1857: continúa la expansión de las exportaciones 
M'0()'.%!"&'9@3)#1&8'9(=&'0#!$#-:M(')%'#$9&="%-1#%'0('(!"%!'G%=#%3)(!'9&=E:(')&!'&"=&!'
1&$9&-(-"(!'1&$#(->%-'%'1=(1(='%':-'=#"$&'!#$#)%=A' )'1=(1#$#(-"&'0()'1&-!:$&'9=#-
vado y de la inversión explican 3.37 puntos del crecimiento del PIB; 

(iii)  La era del guano tardía, 1857-1877: la característica distintiva es la disminución no-
"&=#%'E:('!('&3!(=G%'(-'()'=#"$&'0('1=(1#$#(-"&'0()'.%!"&'9@3)#1&A'W%!'#-G(=!#&-(!8')%!'
exportaciones y el consumo privado se convierten en el principal motor del creci-
miento del PIB al explicar 2.02 puntos del crecimiento del producto. 

,$>-..@!.&*!"?#*.A.01233".+2!.4"&5%&*6'4566U455P]'9&=')%'I:(==%'0()'*%1OH1&'!('9=&0:1('()'
colapso económico, la tasa de crecimiento promedio anual del PIB es -11.43%; casi la 
mitad de este descenso se explica por el descenso del gasto público, la inversión inter-
na bruta y las exportaciones. 

(v)  La recuperación,'455PU45`7]')%'=(1:9(=%1#?-'E:('!('=(.#!"=%'0(!0(')%'.:(==%'!('%9&M%'
en la tasa de crecimiento del consumo privado. La inversión y las exportaciones expli-
can casi el 21.82% del crecimiento del producto. 

e("%))%$&!'%'1&-"#-:%1#?-'()'9=&1(0#$#(-"&'E:('<($&!'($9)(%0&'9%=%'0(=#G%=')%'"=%M(1"&-
=#%'0(')&!'1&$9&-(-"(!'0(')%'0($%-0%'%.=(.%0%A' -'.(-(=%)8'%'9(!%='0(')&!'(!;:(=>&!'0(')&!'
investigadores hechos en los últimos cincuenta años, el siglo XIX continúa siendo un perío-
do relativamente oscuro en la historia del Perú. Las series macroeconómicas básicas tienen 
9=&;:-0%!')#$#"%1#&-(!d'E:#>C')%'$C!'#$9&="%-"('!(%')%'%:!(-1#%'0('#-;&=$%1#?-'!&3=(')%'
evolución del gasto e impuestos de los primeros años de la República y la ausencia de una 
(!"%0O!"#1%'1&-H%3)('0('1&$(=1#&'(Z"(=#&=A'b:-E:(')%'!#":%1#?-'$(K&=%'-&"&=#%$(-"('(-')%'
(=%'0()'.:%-&8'"&0%GO%'-&'1&-&1($&!'1&-'9=(1#!#?-')&'E:('&1:==#?'(-'()'*(=@'(-')&!'%2&!'
E:('!#.:#(=&-'%')%'I:(==%'0()'*%1OH1&A'*&='(!"%'=%>?-8'-&!'<($&!'G#!"&'&3)#.%0&!8'%')%'<&=%'
de derivar los distintos componentes de la demanda agregada, a conjeturar la evolución de 
)%!'G%=#%3)(!'(-')&!'%2&!'9%=%')&!'E:('-&'(Z#!"('#-;&=$%1#?-A'

Importaciones

 )'9=#$(='9%!&'E:('-&!'9(=$#"#=C'=(1&-!"=:#=')%'!(=#('0('#$9&="%1#&-(!'(!'0(=#G%='()'G%)&='
E:('":G#(=&-'(-'4567A'*%=%'%)1%->%='(!"('&3K("#G&8':"#)#>%$&!')%!'(!"%0O!"#1%!'0('1&$(=1#&'
exterior del Ministerio de Hacienda y Comercio y los estimados publicados en la revista 
Economista Peruano ^V&0=O.:(>'4`Q4]'7`_A'F(.@-')%'(!"%0O!"#1%'0('%0:%-%8'()'G%)&='0(')%!'#$-
portaciones peruanas en 1877 ascendió a 42,817,150 soles14. En esta misma fecha, el Econo-
mista Peruano estimó el valor de las importaciones en 19,343,275 soles, y en 16,106,007 soles 
en 187615. Como no existe estadística de aduana para 1876, hemos obtenido el valor del año 
base aplicando a la cifra de aduana el crecimiento consignado por el Economista Peruano. 
Esta operación arrojó un valor igual a 35,651,322 soles. 

14 La estadística de comercio exterior consigna un valor igual a 4,281,715 libras peruanas. Hemos convertido a 
soles esta cifra multiplicando por 10.

15 Las cifras reportadas por el Economistas Peruano están expresadas en pesos y arrojan un valor de 20,132,509 en 
1876 y 24,179,094 en 1877. Hemos convertido estas cifras a soles multiplicando por 0.8. 
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Tabla VI-35
Determinación del valor de las importaciones, 1876-1877

(en soles)

Año Economista Peruano Aduana

1876 16,106,007 35,651,322

1877 19,343,275 42,817,150

Fuente: Economista Peruano (1921, en Contreras y Cueto 2004: 84). 

B"#)#>%$&!')%!'!#.:#(-"(!';:(-"(!'9%=%'=(1&-!"=:#='()'G%)&='=(%)'0(')%!'#$9&="%1#&-(!'(-'()'
siglo XIX: 

(i)  1824-1865: los valores fueron reconstruidos tomando como base la serie de importa-
1#&-(!'9(=:%-%!'()%3&=%0%'9&='D(=%1)#&',&-#))%' ^QTTS]'QQ`_8'E:('1&$#(->%'(-'4545'M'
H-%)#>%'(-'4`4`16;

(ii)  1866-1877: combinamos los estimados de Bonilla y las estadísticas del “Comercio exte-
rior peruano 1821-1878” recopiladas por el Economista Peruano, año VI, vol. XIII, Lima, 
4`Q48'9A'7`8'E:('9&0($&!'(-1&-"=%='(-'L&-"=(=%!'M'L:("&'^QTTR]'5R_d

(iii)  1878-1896: las importaciones se obtienen sobre la base de Bonilla y la estadística repor-
tada por el Ministerio de Hacienda y Comercio17.

 -')%'#):!"=%1#?-'X+U4`8'=(9=(!(-"%$&!'()'=(!:)"%0&'H-%)'E:('%==&K?'(!"('(K(=1#1#&A'+-1):M('
"%$3#J-')%'H.:=%':-'(!"#$%0&'0(')%'"(-0(-1#%'E:('-&!'9(=$#"#=C'#0(-"#H1%=')&!'9=#-1#9%)(!'
períodos de evolución. 

Importaciones, 1824-1866

 -')%'"%3)%'X+UP78'=(!:$#$&!'"&0&!')&!'()($(-"&!'E:('-&!'9(=$#"#(=&-'0(=#G%='()'O-0#1('0('
volumen de importaciones en el período comprendido entre los años de 1824 y 1866. La 
serie básica es el estimado de las importaciones de Perú provenientes de Inglaterra elabo-
=%0&'9&='D(=%1)#&',&-#))%A' !"%'!(=#('(!"C'(Z9=(!%0%'(-')#3=%!'(!"(=)#-%!'M8'9&='(!"%'=%>?-8'(!'
-(1(!%=#&'0(f%1"%=)%'9&=':-'O-0#1('0('9=(1#&!'%9=&9#%0&18.

16'  !"%'!(=#(';:('9:3)#1%0%'9&='9=#$(=%'G(>'(-':-'(-!%M&'"#":)%0&'aW%'(Z9%-!#?-'1&$(=1#%)'3=#"C-#1%'(-'()'*(=@n, 
en la colección 3"(1<$</!(2)"(;'4'2!5(='4(&!!/2)*'2'4(2)("'(&!*.6</'&%+*(2)("!4(>*2)4, publicada por este autor en 
2005. Las estadísticas recuperadas por Bonilla fueron elaboradas sobre la base de los cuadros de exportación 
e importación consignados en los British Parliamentary Papers.

17 Estas estadísticas están incluidas en el apéndice cuantitativo del tomo 4 del Compendio de Historia Económica del 
Perú editado por Contreras et al. (2010: 512-513).

18' W%'!(=#('0(',&-#))%'9:(0('!&3=((!"#$%=')%'"%!%'0('1=(1#$#(-"&'0(')%!'#$9&="%1#&-(!8'M%'E:('(!'9=&3%3)('E:('
la participación de Inglaterra en el total de importaciones del Perú haya aumentado sustancialmente en el 
período en cuestión. 
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Tabla VI-36
Índice de volumen de las importaciones, 1824-1866

Año
Importaciones de 

Reino Unido 
(precios corrientes)

IPC Reino Unido 
(1876=100)

Importaciones de 
Reino Unido 

(precios de 1876)

Índice de 
importaciones real 

(1866=100)

1824 373,311 105.10 355,189 25.39

1825 559,756 123.47 453,356 32.41

1826 199,086 116.33 171,144 12.24

1827 228,465 109.18 209,248 14.96

1828 374,614 106.12 353,002 25.24

1829 300,171 105.10 285,600 20.42

1830 368,469 101.02 364,747 26.08

1831 409,003 111.22 367,727 26.29

1832 275,610 103.06 267,424 19.12

1833 387,524 96.94 399,762 28.58

1834 299,235 88.78 337,069 24.10

1835 441,324 90.82 485,952 34.74

1836 606,332 101.02 600,207 42.91

1837 476,374 103.06 462,224 33.04

1838 412,195 104.08 396,030 28.31

1839 635,058 111.22 570,970 40.82

1840 799,991 113.27 706,298 50.49

1841 536,046 111.22 481,950 34.46

1842 684,313 102.04 670,627 47.94

1843 659,961 90.82 726,699 51.95

1844 658,380 90.82 724,958 51.83

1845 878,708 94.90 925,950 66.20

1846 825,028 98.98 833,533 59.59

1847 623,189 111.22 560,298 40.06

1848 853,129 96.94 880,070 62.92

1849 878,251 90.82 967,063 69.14

1850 845,639 85.71 986,579 70.53

1851 1,208,253 82.65 1,461,837 104.51

1852 1,024,007 82.65 1,238,922 88.57

1853 1,246,730 90.82 1,372,804 98.14

1854 949,289 104.08 912,062 65.20

1855 1,285,160 107.14 1,199,483 85.75

1856 1,046,010 107.14 976,276 69.79

1857 1,171,864 102.04 1,148,427 82.10
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Año
Importaciones de 

Reino Unido 
(precios corrientes)

IPC Reino Unido 
(1876=100)

Importaciones de 
Reino Unido 

(precios de 1876)

Índice de 
importaciones real 

(1866=100)

1858 1,163,155 92.86 1,252,628 89.55

1859 857,568 91.84 933,796 66.76

1860 1,381,357 94.90 1,455,624 104.06

1861 1,194,873 96.94 1,232,606 88.12

1862 824,585 94.90 868,918 62.12

1863 1,027,343 91.84 1,118,662 79.97

1864 1,331,692 90.82 1,466,357 104.83

1865 1,185,756 91.84 1,291,157 92.31

1866 1,355,960 96.94 1,398,780 100.00

Fuente: las importaciones se encuentran en libras esterlinas y provienen de Bonilla (2005: 229). El índice de 
9=(1#&!'%)'1&-!:$#0&='0()'V(#-&'B-#0&')&'&3":G#$&!'0('t#$'gre&-&.<:('M'W&:#!('I&:)0#-.'^QTTR_A

b';%)"%'0('%)"(=-%"#G%!8'<($&!'=(%)#>%0&'(!"%'&9(=%1#?-'1&-'()'O-0#1('0('9=(1#&!'%)'1&-!:$#-
dor del Reino Unido198'()'1:%)'&3":G#$&!'0('t#$'gre&-&.<:('M'W&:#!('I&:)0#-.'^QTTR]'RP_8'
?!*4<,)/( /%&)(8*@'$%!*(4%*&)(ABCDE(g;H1(';&='c%"#&-%)'F"%"#!"#1!A

Importaciones, 1866-1877

 $9)(%$&!'(-'(!"('9(=O&0&':-'O-0#1('1&$9:(!"&'E:('"&$%'1&$&'3%!(')&!'(!"#$%0&!'0(',&-
nilla (2005) y las series publicadas por el Economista Peruano (1921)20A'W%!'9&-0(=%1#&-(!'E:('
se usaron para computar el índice compuesto, se obtuvieron con el método del Conference 
Board, E:('9&-0(=%')%'!(=#('!&3=(')%'3%!('0('!:'G%=#%3#)#0%0'=()%"#G%d'(-')%'9=#$(=%'H)%'0(')%'
tabla se detallan los ponderadores usados. 

Existen importantes diferencias entre la serie de Bonilla y la del Economista Peruano: mien-
"=%!'E:(')%!'!(.:-0%!'$:(!"=%-'(!1%!&'1=(1#$#(-"&8'(-')%!'0(',&-#))%'(!'9&!#3)('%0G(="#=':-%'
;:(="('(Z9%-!#?-8'(!9(1#%)$(-"('(-'()'9(=O&0&'(-'()'E:('!('1&-!"=:M(=&-')&!';(==&1%==#)(!A'
El indicador compuesto combina las propiedades de ambas series. 

19 Dada la composición de las importaciones peruanas, el índice de precios al consumidor del Reino Unido puede 
!(=':-'0(f%1"&='-&'%9=&9#%0&'0(3#0&'%')%'#$9&="%-1#%'E:('":G#(=&-'(-')%!'#$9&="%1#&-(!'9(=:%-%!')&!'"(Z-
"#)(!A'Y%$9&1&'()'9=&1(0#$#(-"&'"&$%'(-'1:(-"%'()'0(!1(-!&'E:('<:3&'(-')&!'f("(!'0('"=%-!9&="('$%=O"#$&'
(-'()'!#.)&'/+/A'*&='(!"%'=%>?-8'(!'9=&3%3)('E:('()'9=&1(0#$#(-"&'!:3(!"#$('()'G%)&='0(')%!'#$9&="%1#&-(!A' )'
(==&='9:(0('1%-1()%=!('0%0&'E:(')%'!(=#('0('#$9&="%1#&-(!'0(',&-#))%'"#(-0('%'!&3=((!"#$%='()'1=(1#$#(-"&d'
este efecto podría mitigar esta distorsión. 

20 Las series del economista peruano se incluyen en la obra de Carlos Contreras y Marcos Cueto (2004), El apren-
dizaje del capitalismo, estudios de historia económica y social del Perú republicano. Las cifras consignadas están ex-
9=(!%0%!'(-'9(!&!'1&==#(-"(!d'9%=%'()%3&=%='()'O-0#1(';:('-(1(!%=#&'0(f%1"%=)%!A'D($&!'=(%)#>%0&'(!"%'&9(=%-
1#?-'1&-G#="#(-0&')&!'9(!&!'(-')#3=%!'(!"(=)#-%!'M'):(.&'0(f%1"%-0&'9&='()'O-0#1('0('9=(1#&!'%)'1&-!:$#0&='
de los Estados Unidos. Un procedimiento similar fue aplicado a las series estimadas por Heraclio Bonilla. Los 
.:%=#!$&!'=(9&="%0&!'(-')%'"%3)%'X+UP6'=(!:$(-'()'=(!:)"%0&'H-%)'0('(!"%!'&9(=%1#&-(!A
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Tabla VI-37
Índice de volumen de las importaciones, 1866-1877

(1876=100)

Año Bonilla Economista Peruano Importaciones

(%) 37.44 62.56 100

1866 141.11 87.74 104.82

1867 139.20 59.05 81.40

1868 111.95 64.31 79.14

1869 143.78 63.64 86.35

1870 183.27 67.11 97.76

1871 222.41 69.97 107.88

1872 283.75 71.91 120.22

1873 239.98 71.61 112.61

1874 157.51 69.01 93.99

1875 160.85 81.67 105.26

1876 100.00 100.00 100.00

1877 129.07 123.07 125.28

Fuentes: Bonilla (2005: 229), Economista Peruano (1921: 69, incluido en Contreras y Cueto 2004: 84). 

Importaciones, 1878-1889

Debido a la ausencia de cifras alternativas, nos vemos obligados a confeccionar el índice 
($9)(%-0&'!&)&')&!'(!"#$%0&!'0('D(=%1)#&',&-#))%A'*%=%'0(0:1#='()'G%)&='0()'O-0#1(8'0(f%1-
tamos las series de Bonilla con el índice de precios al consumidor del Reino Unido.

Importaciones, 1890-1896

En este lapso, obtuvimos el índice de volumen combinando los estimados de Bonilla (2005: 
QQ`_'M')%'#-;&=$%1#?-'0()'N#-#!"(=#&'0('D%1#(-0%'M'L&$(=1#&'^4`PS_'E:('0("%))%'()'G%)&='0()'
1&$(=1#&'(Z"(=#&='0()'*(=@'(-"=('45`T'M'45`7A'W%'#-;&=$%1#?-'&H1#%)'-&'(!"C'1&$9)("%]'-&'
(Z#!"(-'(!"#$%0&!'&H1#%)(!'9%=%')&!'9(=O&0&!'4565U4557'M'4555U455`8'9&=')&'E:(';:('-(1(-
sario interpolarlos tomando como base las cifras de Bonilla (2005). Por otro lado, las cifras 
&H1#%)(!'(!"C-'0(-&$#-%0%!'(-')#3=%!'9(=:%-%!'M'-&'(!'1)%=&'1:C)'(!'()'"#9&'0('1%$3#&'E:('
debemos usar para transformar las libras peruanas en libras esterlinas21.

 Z#!"(-'%)'=(!9(1"&'0&!'9&!#3#)#0%0(!]'^#_'"=%"%=')%!')#3=%!'9(=:%-%!'1&$&'(E:#G%)(-"(!'%')%!'
)#3=%!'(!"(=)#-%!8'9:(!'(-'45``'%$3%!'$&-(0%!'!('1&"#>%=&-'%')%'9%='M'(!'9=&3%3)('E:(')&!'
;:-1#&-%=#&!'0('%0:%-%'<%M%-':!%0&'(!"%'1&"#>%1#?-'9%=%'"=%-!;&=$%=')%!'1#;=%!'0('#$9&=-
taciones; (ii) podemos usar, como tipo de cambio, el del sol de plata de 1877, 5.69 soles por 

21 La libra peruana fue introducida en 1898 y no existía en 1877. En 1899, la libra esterlina se cambiaba a la par 
con la libra peruana. 
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)#3=%'(!"(=)#-%A' -'()'9=#$(='1%!&8')%!'#$9&="%1#&-(!'0('4566'"&"%)#>%=&-'R8Q54864S'M'(-'()'!(-
.:-0&'1%!&8'687Q48RSP')#3=%!'(!"(=)#-%!A'e%0&'E:(')%'9=#$(=%'9&!#3#)#0%0'9=&0:1('(!"#$%0&!'
$C!'=%>&-%3)(!8'-&!'<($&!'#-1)#-%0&'9&='(!"%'%)"(=-%"#G%A'

Tabla VI-38
Índice de volumen de las importaciones, 1878-1896

(en libras esterlinas e índices)

Año
Importaciones 

del Reino Unido
(Bonilla 2005)

Importaciones 
totales

(Aduanas 1935)

Importaciones 
totales completas

IPC Reino Unido 
(1876=100)

Índice de 
importaciones reales

(1877=100)

1877 1,266,394 4,281,715 4,281,715 98.98 100.00

1878 1,369,831 - 4,324,875 96.94 103.13

1879 747,427 - 2,210,493 92.86 55.03

1880 312,808 - 868,000 95.92 20.92

1881 809,308 - 2,108,042 94.90 51.35

1882 984,667 - 2,406,524 95.92 58.00

1883 734,577 - 1,682,649 94.90 40.99

1884 1,080,854 - 2,316,815 92.86 57.68

1885 704,151 - 1,409,734 89.80 36.29

1886 864,057 - 1,612,386 88.78 41.99

1887 717,121 1,244,700 1,244,700 87.76 32.79

1888 1,148,611 - 1,864,157 88.78 48.54

1889 958,299 - 1,512,108 89.80 38.93

1890 1,123,395 1,865,435 1,865,435 89.80 48.02

1891 1,037,455 2,148,577 2,148,577 90.82 54.69

1892 763,508 1,968,722 1,968,722 90.82 50.11

1893 790,693 1,123,710 1,123,710 89.80 28.93

1894 554,063 943,069 943,069 88.78 24.56

1895 681,516 1,040,499 1,040,499 87.76 27.41

1896 902,086 1,677,576 1,677,576 86.73 44.71

Fuentes: Bonilla (2005: 229) y Ministerio de Hacienda y Comercio (1935, incluido en Contreras et al. 
QT4T]'S4Q_A' )'O-0#1('0('9=(1#&!'%)'1&-!:$#0&='0('V(#-&'B-#0&')&'&3":G#$&!'0('t#$'gre&-&.<:('M'W&:#!(' 
I&:)0#-.'^QTTR_A

e(!9:J!'0('"=%-!;&=$%=')%!')#3=%!'9(=:%-%!'%')#3=%!'(!"(=)#-%!8'1&$9)("%$&!')%!'1#;=%!'&H1#%-
les usando como referencia los estimados de Bonilla (2005). Computamos la participación 
0(')%!'#$9&="%1#&-(!'0()'V(#-&'B-#0&'(-'()'"&"%)'(-')&!'%2&!'E:('<:3&'#-;&=$%1#?-A'W:(.&8'
interpolamos estas participaciones con un spline'1@3#1&A'W&!'(!"#$%0&!'H-%)(!'(-'"J=$#-&!'
nominales se obtuvieron dividiendo las cifras de Bonilla (2005) por estas participaciones. 
 -')%'"%3)%'X+UP58'0("%))%$&!'()'=(!:)"%0&'H-%)'(-')%'"(=1(=%'1&):$-%A'*%=%'&3"(-(=')%!'1#-
;=%!'(-'"J=$#-&!'=(%)(!8'<($&!':!%0&'1&$&'0(f%1"&='()'O-0#1('0('9=(1#&!'%)'1&-!:$#0&='0()'
Reino Unido. 
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e(!9:J!'0('(-1%0(-%=')&!'0#!"#-"&!'!(.$(-"&!8'&3"(-($&!'1&$&'=(!:)"%0&'H-%)')%!'1#;=%!'
de la tabla VI-39.

Tabla VI-39
Importaciones peruanas, 1824-1896

(en soles de 1876)

Año Importaciones Año Importaciones Año Importaciones Año Importaciones

1824 9,355,650 1843 19,141,178 1862 22,887,212 1881 22,613,149

1825 11,941,360 1844 19,095,324 1863 29,465,469 1882 25,540,358

1826 4,507,921 1845 24,389,452 1864 38,623,728 1883 18,049,915

1827 5,511,582 1846 21,955,198 1865 34,008,950 1884 25,398,881

1828 9,298,033 1847 14,758,210 1866 36,843,737 1885 15,981,562

1829 7,522,668 1848 23,180,965 1867 28,613,784 1886 18,489,047

1830 9,607,406 1849 25,472,352 1868 27,817,592 1887 14,438,794

1831 9,685,909 1850 25,986,400 1869 30,351,756 1888 21,376,077

1832 7,043,913 1851 38,504,658 1870 34,361,489 1889 17,142,135

1833 10,529,686 1852 32,633,098 1871 37,920,885 1890 21,147,651

1834 8,878,376 1853 36,159,533 1872 42,258,804 1891 24,083,832

1835 12,799,940 1854 24,023,633 1873 39,584,009 1892 22,067,801

1836 15,809,411 1855 31,594,268 1874 33,036,821 1893 12,739,027

1837 12,174,947 1856 25,715,024 1875 36,998,644 1894 10,814,063

1838 10,431,408 1857 30,249,459 1876 35,150,073 1895 12,070,017

1839 15,039,289 1858 32,994,124 1877 44,036,288 1896 19,689,195

1840 18,603,837 1859 24,596,112 1878 45,416,606

1841 12,694,511 1860 38,340,996 1879 24,233,297

1842 17,664,250 1861 32,466,730 1880 9,212,060

Exportaciones

Para estimar el valor de las exportaciones, tomamos como base el trabajo de Shane Hunt 
(2011: 521-587), del cual hemos extraído los elementos estadísticos necesarios para estimar 
el valor de las exportaciones en 1876.
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Tabla VI-40
Composición de las exportaciones del Perú en 1876

(estructura porcentual y en soles)

Producto
Cantidad Precio

Valorización Participación
(TM)1/ (TM)1/

Productos mineros 42,377,501.52 80.71

Minería no metálica 37,171,154.99 70.79

I:%-& 585,406 49.92 29,223,589.60 55.66

Salitre 192,101 41.37 7,947,565.39 15.14

Minería metálica 5,206,346.53 9.92

Oro 0.99 775,610.15 767,854.04 1.46

Plata 80.43 43,400.00 3,490,842.82 6.65

Cobre concentrado 5,698 87.37 497,825.78 0.95

L&3=('=(H-%0& 76 198.56 15,090.92 0.03

Estaño ore 355 207.65 73,714.92 0.14

 !"%2&'=(H-%0& 77 4,688.55 361,018.05 0.69

Productos agrícolas 8,500,882.21 16.19

Algodón 3,134 299.26 937,876.14 1.79

b>@1%= 56,102 79.97 4,486,470.73 8.54

Cacao 29 159.27 4,618.91 0.01

Café 128 236.79 30,309.73 0.06

Cascarilla 289 495.79 143,284.59 0.27

Caucho2/ 77 876.00 67,101.60 0.13

Lana de alpaca 1,413 1,567.93 2,215,481.23 4.22

Lana de oveja 1,434 429.39 615,739.27 1.17

Exportaciones a Bolivia 1,628,977.54 3.10

Exportaciones totales 52,507,361.28 100

1/ TM: tonelada métrica.
2/ La cantidad exportada del caucho es un promedio simple de los años 1870 y 1881 y el precio es el de 1870.
\:(-"(]')%!'1%-"#0%0(!')%!'&3":G#$&!'0('D:-"'^QT44]'S75US6Q8'1:%0=&'46_A'V(G#!%=')%'!(11#?-'E:('"=%"%=C')&!'
precios de las importaciones en el siglo XIX.

e(!9:J!'0('G%):%=')%!'1%-"#0%0(!'=(9&="%0%!'9&='D:-"8'&3"(-($&!':-'"&"%)'E:('%)1%->%')&!'
SQ8ST68P74'!&)(!'^(E:#G%)(-"(!'%'7S87PR8QTQ'9(!&!_A' -')%'#):!"=%1#?-'X+UQT8'=(9=(!(-"%$&!')%'
evolución de las exportaciones entre 1824 y 1896, y en la tabla VI-42, presentamos el valor 
anual del total de exportaciones y el de los principales grupos: (i) productos agropecuarios, 
^##_'$("%)(!8' ^###_' ;(="#)#>%-"(!'M' ^#G_'(Z9&="%1#&-(!'%',&)#G#%A'b!#$#!$&8'0("%))%' )%'"%3)%' )%'
participación porcentual de estas agrupaciones.

La estructura del sector exportador en el siglo XIX experimentó cambios drásticos. En 1876, 
9=(0&$#-%3%-')%!'(Z9&="%1#&-(!'0('9=&0:1"&!'$#-(=&!'-&'$("C)#1&!'^.:%-&'M'!%)#"=(_'E:('
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representaban el 70.79% del total; los productos agropecuarios aportaban el 16.19% y los 
$("%)(!8'()'`A`Q['=(!"%-"(A'b:-E:('"O9#1%'0(')%'(=%'.:%-(=%8'(!"%'(!"=:1":=%'-&'9:(0('"&-
$%=!('1&$&'=(9=(!(-"%"#G%'0(' )%!'1&-0#1#&-(!'E:('9=(0&$#-%=&-'(-'"&0&'()'!#.)&A' -' )%'
primera mitad del siglo, dominaban los metales preciosos, con una participación de 60.73% 
en 1840. Luego, desde 1840 hasta 1878, ocuparon este puesto el guano y el salitre, productos 
1:M%'9%="#1#9%1#?-'%)1%->%':-'$CZ#$&'0('66AR`['(-'45SRA'W%'I:(==%'0()'*%1OH1&8'%)'9=&G&-
1%='()'1&)%9!&'0(')%'$#-(=O%'-&'$("C)#1%8'))(G?'%':-'-:(G&'!(1"&='(Z9&="%0&='(-'()'E:(')&!'
9=&0:1"&!'%.=&9(1:%=#&!'":G#(=&-'()'9%9()'9=(0&$#-%-"(8'E:('%)1%->%-':-%'9%="#1#9%1#?-'
0('7P['(-'45`78'%)'H-%)#>%='()'!#.)&A

b:-E:(')&!'(!"#$%0&!'0('F<%-('D:-"'-&!'9(=$#"(-'1&$9:"%='O-0#1(!'0('G&):$(-'E:('1:-
bren todo el período228'(!'9=&3%3)('E:('!:3(!"#$(-'()'"&"%)'0('(Z9&="%1#&-(!'0('*(=@8'M%'
E:('-&'1&-!#0(=%-')%!'(Z9&="%1#&-(!'E:('=(%)#>%3%'()'*(=@'%',&)#G#%23A'*&='(!"%'=%>?-8'(!'
-(1(!%=#&'1&==(.#=')&!'O-0#1(!'0('E:C-":$'E:('9&0($&!'0(=#G%='0(')&!'(!"#$%0&!'0('D:-"A'
*%=%'=(%)#>%='(!"%'1&==(11#?-8'9&0($&!'%9&M%=-&!'(-'()'(-!%M&'ac&"%!'(-'"&=-&'%')%'<#!"&-
ria económica y social de Bolivia (1821-1879)”, en Bonilla (2005), en el cual se consigna el 
1:%0=&'E:('=(9=&0:1#$&!'%'1&-"#-:%1#?-]

Tabla VI-41
Importaciones de Bolivia en 1846

Importaciones Pesos

En géneros ultramarinos 2,457,781

QTT8TTT')#3=%!'0('%>&.:( 300,000

En efectos del Perú 698,700

De Chile, para el surtimiento de Cobija 68,400

De la Argentina 248,000

Total 3,772,881

Fuente: Dalance (1975: 268, en Bonilla 2005: 304).

F(.@-'(!"('1:%0=&8')%!'(Z9&="%1#&-(!'0()'*(=@'<%3=O%-'"&"%)#>%0&8'(-'45R78'7`586TT'9(!&!8'(!'
decir, 4.75% del total exportado. Podemos derivar un estimado para el período 1824-1879 
#-"(=9&)%-0&'()'(!"#$%0&'0('e%)%-1('^4`6S_'1&-':-'O-0#1('E:('$#0%'()'9&0(='%0E:#!#"#G&'
0(',&)#G#%A'L&$&'-&'(Z#!"(-'(!"#$%0&!'9%=%'()'*+,8'<($&!':"#)#>%0&'1&$&'!:!"#":"&')%'9=&-
0:11#?-'0('9)%"%'3&)#G#%-%'(-"=('45QS'M'456`'E:('#-1):M(',&-#))%'^QTTS]'PT5_'(-'()'(-!%M&'
1#"%0&'%-"(=#&=$(-"(A' !"%'1&==(11#?-'(!'(!9(1#%)$(-"('!#.-#H1%"#G%'(-')&!'9=#$(=&!'%2&!'
de la República. 

22' W&!'(!"#$%0&!'0('D:-"'($9#(>%-'(-'45PT8'9(=&'9:(0(-'!(='1&$9)("%0&!'1&-')%!'1#;=%!'E:('1&-!#.-%',&-#))%'
(2005) en el capítulo “El Perú en el contexto internacional del siglo XIX”.

23 Los estimados de Hunt se basan en los envíos peruanos hacia Europa y no consideran el comercio del Perú con Bolivia.
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Gobierno

N:(!"=%')%'#):!"=%1#?-'X+UQ4')%'"=%M(1"&=#%'0()'1&-!:$&'9@3)#1&8'#-.=(!&!'M'.%!"&!'H!1%)(!8'
en los primeros años de la República temprana, desde 1824 hasta 1896. También detallamos 
en la tabla VI-44, para estos mismos años, los valores a precios de 1876. 

 )'9=&1(!&'0('=(1&-!"=:11#?-':"#)#>?')%!'!#.:#(-"(!';:(-"(!]'

• Tantaleán, J. (1983).  !"#$%&'()&!*+,%&!-.*'*&%)/'(0("'(1!/,'&%+*(2)"(34$'2!5(4%6"!(787, 
Lima: Centro de Estudios para el Desarrollo y la Participación: en esta obra pode-
mos encontrar la composición de los ingresos y gastos del Estado peruano para los años 
1826, 1827, 1830, 1831 y 1846-1879.

• Yepes, E. (1971).  !"#$%&'()%*'($+,-$./012$3!$3!.4""2112$546/741/.7489 Perú: Signo Uni-
versitario:  !"#!$%&'#()  !)  ($ ) $%&*&+#)  ,) -% (./. ($#) 0 ! %&,) 1 ) 2 /3*,4"&) /&%&)
1881-1886 y 1891-1894. 

• Bonilla, H. (2005). :1$;<7<"2$3!1$64.4329$14.$522"3!-434.$3!$14$52-=0<"45/>-$3!$12.$?--
3!.9$artículo "El Perú entre la Independencia y la Guerra con Chile", Lima: Fondo 
Editorial del Pedagógico de San Marcos: podemos encontrar información parcial 
sobre los ingresos de las aduanas para los años 1834 hasta 1845. También, el valor de las 
contribuciones indígenas entre 1829 y 1845.

• Contreras, C. y M. Cueto (2004). El aprendizaje del capitalismo. Estudios de Historia 
:52->@/54$A$B25/41$3!1$ !"#$"!6<C1/54-29$Lima: Instituto de Estudios Peruanos: los 
&.$#% ()% "#/4,&!)) !)(.)#*%&),#()4!5% (#()6)5&($#()7("&, ()1 ,)Extracto Estadístico del Perú 
19258) !)/&%$4".,&%9).$4,4:&'#(),#()1&$#()1 ,)/ %;#1#)<==>?<=@A)6)<=@BC

El primer paso en el proceso de reconstrucción consistió en establecer el valor del consumo 
/3*,4"#) !)<=>BC)-&%&),#5%&%) ($ )#*+ $4D#9).$4,4:&'#(),#()5&($#()1 ,)E($&1#)"#!(45!&1#()/#%)
F&!$&, G!)H<@=IJ9)K.4 !)1 $&,,&),&)"#'/#(4"4L!)1 ,)5&($#)/3*,4"#9),&)".&,)% (.'4'#() !),&)
tabla VI-43.

Tabla VI-43
0&($#()1 ,)E($&1#9)<=>B

(en soles)

Año 1876 Participación

Consumo público 11,758,519 22.28

0#*4 %!# 5,073,421 9.61

Relaciones exteriores 389,845 0.74

M ! 7" !"4&9)+.($4"4&9)4!($%.""4L!)6)".,$# 682,623 1.29

Defensa 5,612,630 10.63

Inversión y otros componentes 41,021,137 77.72

Hacienda 7,966,654 15.09

Deuda interna 10,958,432 20.76
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Año 1876 Participación

Deuda externa 16,412,721 31.10

Ferrocarriles - -

Otros 5,683,330 10.77

 !"#$%&"'!( 52,779,656 100

Fuente: Tantaleán (1983: cuadro 5).

Según las estadísticas de la tabla VI-43, el gasto del Estado en 1876 ascendió a 52,779,656 
(#, (9)/ %#)"#'#) ($&)(.'&)4!",.6 ),#()5&($#()7!&!"4 %#()HN&"4 !1&9)1 .1&)4!$ %!&)6) O$ %-
!&J9),&)4!D %(4L!)/3*,4"&) !)P %%#"&%%4, ()6),#()5&($#()% &,4:&1#()/#%) ,)E($&1#)/#%),&) O$%&"-
ción guanera, es necesario eliminar estos conceptos para deducir el valor del consumo pú-
blico. Para hacerlo, hemos decidido aproximar el valor del consumo público considerando 
(#,#),&()/&%$41&()/% (./. ($&, ()&(45!&1&()&,)0#*4 %!#9),&)1 P !(&9),&()% ,&"4#! () O$ %4#% ()
y los otros sectores sociales. Con este supuesto, el total de consumo público ascendió a 
<<9>Q=9Q<@)(#, (9)K. )% /% ( !$&%#!) ,)RRCR=S)1 ,)5&($#)$#$&,C

Tabla VI-44
T#!(.'#)/3*,4"#9)4!5% (#()6)5&($#()7("&, (9)<=RU?<=@B

(en soles de 1876)

Año Consumo 
público

Ingresos 
&"'!()"

Gastos 
&"'!()" Año Consumo 

público
Ingresos 
&"'!()"

Gastos 
&"'!()"

1824 2,846,818 2,498,674 3,678,545 1842 7,608,699 10,171,368 11,311,720

1825 3,846,810 3,487,624 5,137,134 1843 7,880,113 8,598,776 11,406,245

1826 5,216,118 4,098,643 6,850,184 1844 7,863,271 9,440,023 10,966,317

1827 5,412,516 6,782,592 6,716,109 1845 8,019,325 9,400,074 10,643,248

1828 5,321,183 5,969,814 6,518,075 1846 8,206,239 10,354,773 10,211,165

1829 5,241,287 4,825,977 6,655,583 1847 5,313,064 7,960,798 9,025,151

1830 4,968,801 3,318,029 6,640,259 1848 5,993,313 10,759,104 9,079,808

1831 5,175,303 4,121,738 7,100,318 1849 6,164,167 8,521,548 8,311,875

1832 5,555,652 3,964,297 7,750,654 1850 6,973,355 13,054,931 9,568,036

1833 5,208,161 3,701,196 7,402,784 1851 8,084,385 12,729,333 12,459,379

1834 5,523,507 4,338,721 8,001,398 1852 7,361,587 14,030,220 13,350,389

1835 5,657,125 5,550,673 8,342,776 1853 7,851,360 17,477,988 16,412,171

1836 5,499,710 5,030,616 8,238,007 1854 8,264,086 21,276,823 19,671,969

1837 5,496,558 7,147,529 8,334,798 1855 7,589,510 22,142,304 20,152,402

1838 5,610,642 7,585,482 8,576,163 1856 6,398,876 20,739,250 18,681,296

1839 5,741,654 8,622,906 8,801,886 1857 6,565,141 23,321,667 20,834,985

1840 6,834,838 9,440,813 10,445,770 1858 9,614,269 24,595,675 22,741,487

1841 7,050,513 8,761,396 10,669,310 1859 13,518,959 27,788,840 27,036,876
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Año Consumo 
público

Ingresos 
&"'!()"

Gastos 
&"'!()" Año Consumo 

público
Ingresos 
&"'!()"

Gastos 
&"'!()"

1860 13,078,648 21,657,984 21,729,943 1879 11,872,510 17,640,141 18,071,824

1861 15,701,753 24,100,218 24,327,811 1880 7,090,436 10,534,899 10,792,756

1862 15,844,941 22,684,696 22,410,255 1881 1,032,370 1,502,694 1,571,429

1863 19,295,013 29,956,121 29,303,409 1882 975,843 1,414,839 1,485,386

1864 16,949,602 25,816,748 25,207,475 1883 622,017 946,808 946,808

1865 14,402,454 21,456,376 20,904,014 1884 3,124,810 4,962,331 4,756,451

1866 12,422,463 18,031,611 17,520,943 1885 3,945,774 6,005,100 6,006,087

1867 12,733,534 27,687,660 22,919,735 1886 3,917,122 6,267,229 5,962,475

1868 13,155,715 37,319,453 28,375,236 1887 4,044,896 6,479,624 6,156,967

1869 14,782,693 45,552,644 52,527,497 1888 4,053,649 6,058,686 6,170,291

1870 14,753,291 49,479,943 66,372,863 1889 3,114,653 6,132,544 4,740,990

1871 14,859,351 53,756,177 80,461,834 1890 2,915,931 4,139,977 4,438,504

1872 14,723,620 69,667,420 92,800,584 1891 3,880,731 6,374,296 5,907,082

1873 12,245,504 71,488,398 87,247,650 1892 3,454,122 5,258,240 5,257,716

1874 13,591,324 45,049,358 61,882,426 1893 3,684,401 5,548,851 5,608,237

1875 11,518,124 36,681,081 45,344,215 1894 3,254,246 4,919,466 4,953,474

1876 11,758,519 45,870,568 52,779,656 1895 4,899,084 7,870,393 7,457,175

1877 13,813,245 22,741,569 23,475,936 1896 5,723,728 9,524,165 8,712,412

1878 11,545,206 19,273,698 18,201,832

V. !$ W)/&%&) ,)/ %;#1#)<=RU?<=>@9).$4,4:&'#()F&!$&, G!)H<@=IW)".&1%#()U)6)QJC)X#) O4($ )4!P#%'&"4L!)/% (.-
/. ($&%4&)/&%&),#()&Y#()<=RU9)<=R=?<=IA)6)<=IR?<=UQC)Z#()4!5% (#()7("&, ()1.%&!$ ) ($#()&Y#()P. %#!)4!$ %-
/#,&1#()(#*% ),&)*&( )1 ),&)4!P#%'&"4L!)/&%"4&,)"#!(45!&1&) !)[E,)- %3) !$% ),&)\!1 / !1 !"4&)6),&)0. %%&)
con Chile” de Bonilla (2005: 256-263), incluido en  !"#$%$&'"()!"*+,+('-"!+,".''&()/+(+,"()"!+".'/01$&+.23/"()"!',"
Andes. -&%&)4!$ %/#,&%),#()5&($#()7("&, (9).$4,4:&'#().!)spline cúbico y lineal. Para completar los datos entre 
<==<?<==B)6)<=@<?<=@U9)( ).$4,4:&),&)4!P#%'&"4L!)1 )] / ()H<@><W)<<BJ8) !$% )<==<)6)<==R)( )4!$ %/#,&%#!),#()
datos con el método de Denton. El resto de años fueron completados con la información recopilada por 
Contreras y Cueto (2004: 111) en El aprendizaje del capitalismo. Estudios de Historia Económica y Social del Perú 
republicano; solo en 1895 se tomó un promedio móvil centrado de 9 años.

E($ ) /%#" 14'4 !$#) /. 1 ) &/,4"&%( )  !) ,#() &Y#() K. ) ".*% ) ,&)  ($4'&"4L!) 1 ) F&!$&, G!)
(1983): 1826, 1827, 1830, 1831 y 1846-1879. En los años restantes, se interpoló esta cifra 
tomando como base la evolución de los gastos totales del Estado. Así, entre 1824 y 1831, 
se aplicó una interpolación cúbica, y una interpolación lineal entre 1832 y 1846. Las cifras 
K. )"#%% (/#!1 !)&,)/ %;#1#)<==A?<=@B)( )#*$4 ! !)&)/&%$4%)1 ),&) D#,."4L!)1 ,)5&($#)7("&,)
total. Después de obtener la cifra del gasto en términos nominales, eliminamos el efecto de 
,#()/% "4#().$4,4:&!1#)"#'#)1 ^&"$#%) ,);!14" )1 )/% "4#()&,)"#!(.'41#%C)
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Inversión interna bruta

E,) ($4'&1#)1 ),&)4!D %(4L!)*%.$&)7+&)6),&)4!D %(4L!)*%.$&)4!$ %!&)( )"#!($%.6 )&)/&%$4%)1 )
los estimados parciales de los siguientes componentes: (i) inversión en construcción; (ii) 
4!D %(4L!) !)'&K.4!&%4&)6) K.4/#8)6)H444J)D&%4&"4L!)1 ) O4($ !"4&(C

El primer paso consiste en derivar los valores de cada componente en el año base, 1876, los 
cuales detallamos en la tabla VI-45.

Tabla VI-45
Componentes de la inversión interna bruta, 1876

(en soles)

Componente Valor Participación

\!D %(4L!)*%.$&)7+& 32,702,846 98.51

     -Nuevas construcciones 30,171,859 90.88

)))))?`&K.4!&%4&)6) K.4/# 2,530,987 7.62

Variación de inventarios -2,031,074 -6.12

Inversión interna bruta 33,198,605 100

Obtuvimos el valor de las nuevas construcciones al multiplicar el PIB de construcción por 
.!)"# 7"4 !$ )45.&,)&)<CUI24C)E,)D&,#%)1 ),&)'&K.4!&%4&)6) K.4/#)( )#*$.D#)&)/&%$4%)1 ,)D&,#%)
1 ),&()4'/#%$&"4#! (9) ,)".&,)'.,$4/,4"&'#()/#%).!)"# 7"4 !$ )45.&,)&)ACA>9)K. )% /% ( !$&)
,&)/&%$4"4/&"4L!)1 ) ,#() 4!($%.' !$#()6)'&K.4!&%4&) !) ,&() 4'/#%$&"4#! ()/%#" 1 !$ ()1 )
0%&!)M% $&Y&9) ($4'&1&()/&%&) ($ )&Y#)/#%)a %&",4#)M#!4,,&)HRAAQW)RUA?RUUJC)b,)% (.,$&1#)1 )
 ($&)#/ %&"4L!9)( ), )'.,$4/,4"L)/#%)<CUB9).!)"# 7"4 !$ )K. )'41 ) ,)4'/&"$#)"#!+.!$#)1 ),#()
derechos arancelarios y de los márgenes comerciales. El valor de la variación de existencias 
/. 1 )1 1."4%( )&,)(.&D4:&%) ,)%&$4#)1 ),&()4'/#%$&"4#! ()"#!)% ,&"4L!)&,)-\MC

El valor de las nuevas construcciones entre 1824 y 1896 iguala al del PIB de construcción, el 
cual sigue la trayectoria del indicador coincidente25. 

-&%&)1 %4D&%)  ,) D&,#%)1 ) ,&) 4!D %(4L!) !)'&K.4!&%4&)6)  K.4/#9).$4,4:&'#() ,) D&,#%)1 ) ,&()
4'/#%$&"4#! ()6),#()"# 7"4 !$ ()K. )'41 !),&)/&%$4"4/&"4L!)1 )*4 ! ()1 )"&/4$&,) !) ,)$#$&,)
4'/#%$&1#)1 )0%&!)M% $&Y&9),#()".&, ()P. %#!)"&,".,&1#()/#%)a %&",4#)M#!4,,&)HRAAQJ) !) ,)
 !(&6#)[Z&) O/&!(4L!)"#' %"4&,)*%4$G!4"&) !) ,)- %3c)HDd&( ),&)$&*,&)e\?UQJC)a '#()5%&7"&-
1#) ,)% (.,$&1#)7!&,) !),&)4,.($%&"4L!)e\?RR)6) !),&)$&*,&)1 ,)&/d!14" ) ($&1;($4"#C)

24) a '#()&(.'41#)K. ) ,)D&,#%)&5% 5&1#)1 ),#()'&$ %4&, ()1 )"#!($%.""4L!) %&)45.&,)&)AC>)1 ,)D&,#%)1 ),&)"#!(-
$%.""4L!C)E,)"# 7"4 !$ )/#%) ,)".&,)N '#()'.,$4/,4"&1#) ,)-\M9)<CUI9) ()45.&,)&)>f<AC)

25 Para la construcción de este indicador, consultar la sección donde la explicamos. 
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Tabla VI-46
-&%$4"4/&"4L!)1 ),&)'&K.4!&%4&)6) K.4/#) !),&()4'/#%$&"4#! (9)<=RU?<=@B

(participación porcentual)

Año Maquinaria y 
equipo Año Maquinaria y 

equipo Año Maquinaria y 
equipo Año Maquinaria y 

equipo

1824 3.27 1843 0.59 1862 2.34 1881 4.50

1825 3.27 1844 0.26 1863 1.69 1882 8.52

1826 3.27 1845 0.93 1864 1.49 1883 12.30

1827 3.27 1846 0.64 1865 6.16 1884 8.27

1828 3.27 1847 0.59 1866 1.49 1885 7.85

1829 3.27 1848 1.35 1867 1.88 1886 5.43

1830 3.27 1849 1.83 1868 2.54 1887 7.89

1831 3.27 1850 1.66 1869 2.41 1888 7.05

1832 0.41 1851 0.44 1870 4.59 1889 11.74

1833 0.40 1852 1.40 1871 4.42 1890 4.92

1834 0.51 1853 1.11 1872 8.21 1891 10.60

1835 0.20 1854 2.09 1873 10.17 1892 7.26

1836 0.33 1855 1.08 1874 6.66 1893 6.29

1837 0.31 1856 1.05 1875 4.18 1894 7.26

1838 0.52 1857 0.79 1876 7.20 1895 7.49

1839 0.44 1858 1.97 1877 1.82 1896 9.26

1840 0.12 1859 3.22 1878 5.74

1841 0.09 1860 1.34 1879 5.07

1842 0.53 1861 2.08 1880 5.29

Fuente: tomado del capítulo “La expansión comercial británica en el Perú”, de Bonilla (2005).

Para deducir el valor de la variación de existencias, encontramos el valor tendencial de la 
/%#/ !(4L!)' 14&)&)4'/#%$&%)"#!).!)7,$%#)1 )E/&! "N!4g#D)K. )".*%;&)$% ()/ %;#1#(26. La 
variación de existencias se obtuvo con la siguiente fórmula:

VE = (m – m*) PIB

Donde: VE es la variación de existencias; m, el valor de la propensión media a importar; y 
m*, (.)D&,#%)(.&D4:&1#C)h (/.d()1 )&/,4"&%),&)PL%'.,&9)#*$.D4'#() ,)% (.,$&1#)K. )% /% -
sentamos en la ilustración VI-23 y los valores detallados en la tabla VI-67 del apéndice 
estadístico.

26) -&%&),#()&Y#()<==<)6)<==R9)% :&5&'#(),&)#/ %&"4L!)&).!)/ %;#1#)6)1#()/ %;#1#(9)% (/ "$4D&' !$ C)E()/%#*&*, )
K. ) ,)"#!(.'#)/3*,4"#) ($d)(.* ($4'&1#9)6&)K. )!#)N&6)P#%'&)1 )( /&%&%) ,)5&($#)1 ,)E($&1#)/ %.&!#)1 ,)
gasto del ejército de ocupación y tampoco existe presupuesto.
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Ilustración VI-23
Participación de la variación de existencias en el PIB, 1824-1896

(participación porcentual)
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Consumo privado

El valor del consumo privado fue calculado tomando la diferencia entre el valor del PIB 
/#%)#%45 !)4!1.($%4&,)6) ,)% ($#)1 ),#()"#'/#! !$ ()1 ,)5&($#C)\,.($%&'#() ,)% (.,$&1#)K. )
arrojó esta operación en la ilustración VI-24 y detallamos los valores en la tabla VI-67 del 
&/d!14" )  ($&1;($4"#C) E!) ,&)75.%&)N '#() 4!",.41#).!&) ".%D&) $ !1 !"4&,) #*$ !41&) "#!)  ,)
7,$%#)1 )F.g 6C

b.!K. ) ,)/%#" 14'4 !$#)/&% " )(4'/, 9)(.)/. ($&) !)/%G"$4"&) ()*&($&!$ )"#'/,4"&1&)/#%-
K. )/. 1 )&%%#+&%)D&,#% ()/&%&) ,)"#!(.'#)'&6#% ()K. ) ,)-\M9) (/ "4&,' !$ ) !),#()&Y#()
(45.4 !$ ()&),&)0. %%&)1 ,)-&";7"#9)<==<)6)<==R9)6) !),#()&Y#()4!4"4&, ()1 ),&)2 /3*,4"&C)E,)
/%#*, '&) ()/%#D#"&1#)/#%),&()1%G($4"&()D&%4&"4#! ()K. ) O/ %4' !$&%#!) !) (#()&Y#(),&()
importaciones. Sin embargo, para solucionar el problema, nos vimos obligados a introducir 
un estimado para la variación de existencias. Después de tratar varias posibilidades, elegi-
'#(),&)&,$ %!&$4D&)K. )&%%#+L),#()% (.,$&1#()'G()"#!7&*, (C)E!)!. ($%&) ($4'&"4L!9) ,)D&,#%)
del consumo privado no excede en ningún año al PIB. 
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Ilustración VI-25
Propensión media a consumir, 1824-1896
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Indicador coincidente

a '#().$4,4:&1#) ,)4!14"&1#%)"#4!"41 !$ )/&%&)1 %4D&%) ,)D&,#%)1 ),#()(45.4 !$ ()"#'/#! !-
tes del PIB por origen industrial: 

(i)  agricultura de la Costa de consumo interno: el indicador coincidente interviene en 
la construcción del índice de demanda de alimentos y este nos permite deducir la tra-
yectoria de la producción de este subsector entre 1824 y 1896;

(ii)  manufactura: el indicador coincidente interviene en la construcción del índice de 
producción industrial; y

(iii) construcción:  ,)4!14"&1#%)"#4!"41 !$ )( ).$4,4:L)/&%&)#*$ ! %) ,)D&,#%)1 ,)-\M)1 )"#!(-
trucción.

-&%&)1 1."4%) ($&)( %4 9).$4,4:&'#()"#'#)*&( ),&()(45.4 !$ ()( %4 (W)

(i)  exportaciones: considera este componente las exportaciones agrícolas y mineras de 
Hunt (2011);

(ii)  importaciones: revisar las fuentes de las importaciones de la demanda agregada;

*+++,%+-./)"$"%&"'!()"0%( )"#!(41 %&!),#()4!5% (#()7("&, ()$#$&, ()% "#/4,&1#()/#%)F&!$&, G!)
(1983), Bonilla (2005) y Yepes (1971); y
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*+1,%.!"#$"%&"'!()"0%( )4!",.6 !),#()5&($#()$#$&, ()1 ,)7("#9) ()1 "4%9) ,)"#!(.'#)/3*,4"#9)
inversión y las transferencias.

Z&()/#!1 %&"4#! ()K. )"#!75.%&%#!) ,)4!14"&1#%)"#4!"41 !$ )( )#*$4 ! !)"#!) ,)'d$#1#)
del Conference Board. T#'#)  ($ )'d$#1#) % K.4 % ) "#'/.$&%) ,&() 1 (D4&"4#! ()  ($G!1&%)
1 ),&()14P % !"4&()1 )"&1&)"#'/#! !$ 9)% &,4:&'#() ($&)#/ %&"4L!)"#!(41 %&!1#),#()&Y#()
"#'/% !141#() !$% )<=RU)6)<=@BC)E!),&)$&*,&)e\?U>9)1 $&,,&'#(),&()/#!1 %&"4#! ()K. )!#()
/ %'4$4 %#!)1 %4D&%) ($ )4!14"&1#%)6) !),&)$&*,&)e\?U@9),#();!14" ()1 ),&()( %4 ()K. )4!$ %D4-
nieron en su construcción y el valor de este índice desde 1824 hasta 1896.

Tabla VI-47
Componentes del indicador coincidente, 1824-1876

(participación porcentual)

Componente Participación

Exportaciones 31.38

Importaciones 24.92

\!5% (#)7("&, 21.26

0&($#)7("&, 22.44

El indicador coincidente intenta medir la evolución del ciclo económico del Perú y, por 
 ($&)%&:L!9)4!$ %D4 ! !) !)(.)"#!($%.""4L!),&()( %4 ()'G()&P "$&1&()/#%),&)'&%"N&)1 ) ($ C)
h *41#)&) ,,#9),&)D#,&$4,41&1)1 ),&)( %4 ) ()'&6#%)K. ),&)1 ,)-\M9)&,)!#)"#!(41 %&%) ,)4'/&"$#)
1 ),&()D&%4&*, ()1 '#5%G7"&()6)",4'G$4"&(9)/#%K. ) ($&()!#)1 / !1 !)1 ) ($ )P !L' !#C

Una regresión de las tasas de crecimiento del PIB y del indicador coincidente arroja los 
siguientes resultados.

 Ln(PIB) = 0.0093 + 0.3346 Ln(IC)

Según esta relación, la elasticidad del PIB con relación al indicador coincidente sería 
ACIQQBSC)h *41#)&) ,,#9)  ,)-\M) ()'G() ($&*, )K. ) ,) 4!14"&1#%)"#4!"41 !$ W).!) % (.,$&1#)
,L54"#9)6&)K. ) ,)-\M)4!",.6 ) , ' !$#()1 '#5%G7"#()6)",4'G$4"#()K. )$4 !1 !)&) ($&*4,4:&%)
su comportamiento. 

Sin embargo, el impacto del indicador coincidente sobre nuestros estimados no es unifor-
' 9)6&)K. ) ($ )!#)4!$ %D4 ! )14% "$&' !$ ) !) ,)/%#" (#)1 )% "#!($%.""4L!C)Z&)$&*,&)e\?U=)
4!$ !$&)% (.'4%) ,)/ (#)K. ) $4 ! ) !)!. ($%#() ($4'&1#(C)T#'#)/#1 '#()"#'/%#*&%9) ,)
( "$#%)'G()1 / !14 !$ ) (),&)"#!($%.""4L!9)6&)K. ),&)' $#1#,#5;&)1 ) ($4'&"4L!) O$%&/#,L)
el PIB de este sector tomando como base la trayectoria del indicador coincidente. En los 
#$%#()( "$#% ()(.)4!^. !"4&) ()'G()4!14% "$&W) ()P. %$ ) !),&)'&!.P&"$.%&9) ,)"#' %"4#9) ,)
$%&!(/#%$ )6) ,)0#*4 %!#8)'G(),4'4$&1&) !) ,)( "$#%)/%4'&%4#9),&)&5%4".,$.%&)6),&)'4! %;&8)6)
casi inexistente en la vivienda y los servicios domésticos.
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Tabla VI-48
Z&)4!^. !"4&)1 ,)4!14"&1#%)"#4!"41 !$ ) !) ,)/%#" (#)1 )% "#!($%.""4L!

Componentes Elasticidad Intercepto 2$)&'+)-#)%3)%
correlación

Origen industrial

Agricultura 0.1320 0.0135 0.5211

Minería 0.7618 0.0103 0.4417

Manufactura 0.4638 0.0080 0.8929

Construcción 1.0000 0.0000 1.0000

Comercio 0.4835 0.0038 0.6674

Transporte 0.5456 0.0042 0.6304

Vivienda 0.0009 0.0117 0.0431

Servicios domésticos 0.0279 0.0132 0.5708

0#*4 %!# 1.1246 -0.0116 0.6946

Tipo de gasto

Consumo privado 0.2626 0.0100 0.6943

Consumo público 1.1246 -0.0116 0.6946

Inversión en nuevas construcciones 1.0000 0.0000 1.0000

\!D %(4L!) !)'&K.4!&%4&)6) K.4/# 0.6310 0.0128 0.1849

Exportaciones 0.7444 0.0169 0.6003

Importaciones 0.6447 -0.0019 0.4130

PIB 0.3347 0.0093 0.8861

Como podemos apreciar, la elasticidad de los sectores con relación al indicador coinciden-
$ ) ()'&6#%)".&!1#) ,)"4",#) "#!L'4"#)4!^.6 ) !),&)14!G'4"&)1 ) ($#()#)4!$ %D4 ! ) !) ,)
método de reconstrucción. Así, si descartamos al sector construcción, la importancia del 
indicador es decisiva en la estimación de la manufactura, el comercio y el transporte, ya 
K. ) !) ($#()( "$#% () ,) ;!14" ) O/,4"&) !$% )B<S)6)>=S)1 ),&)D&%4&"4L!)1 ,)-\M)1 ) ($#(C)
Algo similar observamos cuando examinamos los componentes de la demanda agregada. 
h ) ($&)'&! %&9) ,)"#'/#! !$ )K. )'. ($%&)"#!)'&6#%)",&%41&1)(.)4'/&"$#9)1 (/.d()1 ),&)
construcción, es el consumo privado.

Tabla VI-49
Componentes del indicador coincidente, 1824-1896

(1876=100)

Año X M T G IC Año X M T G IC

1824 3.9 26.6 5.4 7.0 7.7 1828 7.6 26.5 13.0 12.3 13.0

1825 4.8 34.0 7.6 9.7 10.1 1829 5.7 21.4 10.5 12.6 10.8

1826 7.8 12.8 8.9 13.0 10.2 1830 7.6 27.3 7.2 12.6 11.6

1827 8.5 15.7 14.8 12.7 12.2 1831 8.5 27.6 9.0 13.5 12.8
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Año X M T G IC Año X M T G IC

1832 10.5 20.0 8.6 14.7 12.7 1865 56.5 96.8 46.8 39.6 57.3

1833 10.2 30.0 8.1 14.0 13.6 1866 59.9 104.8 39.3 33.2 55.2

1834 10.8 25.3 9.5 15.2 14.0 1867 62.5 81.4 60.4 43.4 61.1

1835 10.1 36.4 12.1 15.8 16.0 1868 74.5 79.1 81.4 53.8 71.6

1836 12.6 45.0 11.0 15.6 17.6 1869 79.7 86.3 99.3 99.5 89.6

1837 14.5 34.6 15.6 15.8 18.6 1870 97.8 97.8 107.9 125.8 105.6

1838 14.4 29.7 16.5 16.2 18.2 1871 79.2 107.9 117.2 152.4 107.7

1839 15.7 42.8 18.8 16.7 21.2 1872 60.3 120.2 151.9 175.8 110.8

1840 17.1 52.9 20.6 19.8 24.3 1873 95.8 112.6 155.8 165.3 125.0

1841 20.0 36.1 19.1 20.2 23.0 1874 82.1 94.0 98.2 117.2 95.5

1842 19.5 50.3 22.2 21.4 25.9 1875 94.4 105.3 80.0 85.9 91.7

1843 17.8 54.5 18.7 21.6 24.8 1876 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

1844 19.1 54.3 20.6 20.8 25.7 1877 101.8 125.3 49.6 44.5 76.4

1845 18.9 69.4 20.5 20.2 27.0 1878 140.4 129.2 42.0 34.5 77.7

1846 20.9 62.5 22.6 19.3 27.4 1879 50.5 68.9 38.5 34.2 47.2

1847 27.8 42.0 17.4 17.1 25.0 1880 20.5 26.2 23.0 20.4 22.3

1848 29.0 65.9 23.5 17.2 30.2 1881 16.9 64.3 3.3 3.0 11.3

1849 35.3 72.5 18.6 15.7 30.7 1882 21.8 72.7 3.1 2.8 12.3

1850 28.2 73.9 28.5 18.1 32.5 1883 25.2 51.4 2.1 1.8 9.8

1851 37.2 109.5 27.8 23.6 41.3 1884 27.9 72.3 10.8 9.0 22.4

1852 26.3 92.8 30.6 25.3 36.9 1885 25.6 45.5 13.1 11.4 21.3

1853 41.1 102.9 38.1 31.1 47.7 1886 32.3 52.6 13.7 11.3 24.0

1854 52.9 68.3 46.4 37.3 50.7 1887 25.5 41.1 14.1 11.7 21.3

1855 53.8 89.9 48.3 38.2 55.3 1888 31.5 60.8 13.2 11.7 24.7

1856 41.6 73.2 45.2 35.4 47.0 1889 32.9 48.8 13.4 9.0 22.4

1857 64.8 86.1 50.8 39.5 59.1 1890 24.4 60.2 9.0 8.4 19.5

1858 44.9 93.9 53.6 43.1 55.5 1891 28.1 68.5 13.9 11.2 24.6

1859 35.3 70.0 60.6 51.2 51.0 1892 33.5 62.8 11.5 10.0 23.8

1860 51.3 109.1 47.2 41.2 57.9 1893 37.1 36.2 12.1 10.6 21.9

1861 40.3 92.4 52.5 46.1 54.1 1894 32.2 30.8 10.7 9.4 19.1

1862 48.3 65.1 49.5 42.5 50.8 1895 31.4 34.3 17.2 14.1 23.6

1863 51.1 83.8 65.3 55.5 62.1 1896 35.9 56.0 20.8 16.5 30.0

1864 47.2 109.9 56.3 47.8 60.6

Notas: la variable X denota las exportaciones; M, las importaciones; T,),#()4!5% (#()7("&, (8)6)G, los gastos 
7("&, (C)
Fuentes: para exportaciones, revisar Hunt (2011); para importaciones, Bonilla (2005), Economista Peruano 
(1921: 69, incluido en Contreras y Cueto 2004: 84), Ministerio de Hacienda y Comercio (1935, incluido en 
Contreras et al. (2010: 512); y para ingresos y gastos, Tepaske (2007).
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III
La moneda en el siglo XIX

i$4,4:&'#(),&()(45.4 !$ ()P. !$ ()/&%&)1 $ %'4!&%) ,)"#!$ !41#)1 )/,&$&)1 ),&)'#! 1&)/ -
ruana entre 1824 y 1896. 

j) M.%:4#9)a.'* %$#)H<@Q=J9)[E,)/ (#)/,&$&)N4(/&!#&' %4"&!#c9) !)Historia, N.° 3, Buenos 
Aires, pp. 9-24.

• Irigoin, María Alejandra (2006), Gresham on Horseback: The Monetary Roots of Spanish Ame-
rican Political Fragmentation in the Nineteenth Century.

• Boloña, Carlos (1981), Políticas arancelarias en el Perú, 1880-1980, Lima: Instituto de Econo-
mía de Libre Mercado.

• Tantaleán, Javier (1983), 4'!5%2.+").'/362.'70/+/.2)&+"8"!+"#'&6+.23/"()!" ,%+('9",21!'":;:-"
Lima: Centro de Estudios para el Desarrollo y la Participación

• Contreras, Carlos et al. (2010), Compendio de Historia Económica del Perú, tomo 4, “Apén-
dice cuantitativo: El Perú entre 1821 y 1930”, Lima: Instituto de Estudios Peruanos y 
Banco Central de Reserva del Perú.

a '#()% /% ( !$&1#) !),&)4,.($%&"4L!)e\?RB),&)"#$4:&"4L!)1 ,)/ (#)"#!)% ,&"4L!)&),&),4*%&)
esterlina en el siglo XIX. También, en la tabla VI-51 se indica el precio de la plata en Inglate-
rra, el contenido de plata del peso y del sol, y el tipo de cambio del peso y sol27 con relación 
a la libra esterlina y al dólar de los Estados Unidos. 

Como podemos apreciar al revisar las estadísticas representadas en la ilustración VI-26, la 
característica esencial de la historia monetaria del Perú en el siglo XIX fue la depreciación 
K. ) O/ %4' !$L),&)'#! 1&)/ %.&!&C)E!) P "$#9) !)<>@>)"#!)UCUQ)/ (#()/#1;&'#()"#'/%&%)
.!&) ,4*%&) ($ %,4!&9)'4 !$%&()K. ) !)<=@B) %&!)! " (&%4#()<RC=B)/ (#()/&%&) % &,4:&%) ($&)
operación28. Entre estas fechas, la depreciación acumulada fue de 189.18%. La depreciación 
de la moneda peruana fue un hecho inédito en la historia peruana. En el siglo precedente, el 
D&,#%)1 ,)/ (#)"#!)% ,&"4L!)&),&),4*%&) ($ %,4!&)!#) O/ %4' !$L).!&)D&%4&"4L!)(45!47"&$4D&29. 

Z&)1 /% "4&"4L!)K. ) O/ %4' !$L) ,&)'#! 1&)/ %.&!&) !) ,) (45,#)_\_) P. )/%#D#"&1&)/#%)
1#()$4/#()1 )P. %:&(C)E!)/%4' %),.5&%9)N.*#).!&)% 1.""4L!) !) ,)"#!$ !41#)1 )/,&$&9).!&)
"#!( ". !"4&)1 ,)"#,&/(#) 4!($4$."4#!&,)K. )5 ! %L) ,&) \!1 / !1 !"4&9)/ %#) ,&) P. %:&)'G()
importante fueron los desarrollos internacionales, en Inglaterra y Europa continental, los 
".&, ()/%#D#"&%#!).!)1 (" !(#) !),&)"#$4:&"4L!)4!$ %!&"4#!&,)1 ),&)/,&$&C

27) b,)"#'4 !:#)1 ),&) %&)% /.*,4"&!&9),&)'#! 1&)!&"4#!&,)1 ,)- %3) %&) ,)/ (#)"#,#!4&,9)K. )P. )&1#/$&1#) !)<=RQC)
b.!K. ) !)$ #%;&) ,)/ (#)*#,4D4&!#) %&)45.&,)&,)/ %.&!#9) !),&)/%G"$4"&)$ !;&)' !#%)"#!$ !41#)' $G,4"#C)h *4-
1#)&),&)Z 6)1 )0% (N&'9) ($&)'#! 1&)1 (/,&:L)&,)/ (#)/ %.&!#8)/#%) ,,#9) !)<=BI)( )"% L) ,)(#,)1 )/,&$&9)K. )P. )
,&)'#! 1&)1 (1 ) (&)P "N&C)E!)<=@>)( )&1#/$L)"#'#)'#! 1&),&),4*%&)/ %.&!&9) K.4D&, !$ )&)<A)(#, (C)T.&!1#)
fue introducido el sol, el tipo de cambio del antiguo peso con el sol de plata fue establecido en 0.8. Hemos 
.$4,4:&1#) ($ )$4/#)1 )"&'*4#)/&%&)1 %4D&%),&)"#$4:&"4L!)1 ,)(#,) !$% )<>@>)6)<=BIC)i!)/%#" 14'4 !$#)(4'4,&%)
!#()/ %'4$ )1 1."4%),&)"#$4:&"4L!)1 ,)/ (#)1 (/.d()1 )<=BIC)E!)<=>@)( )% &,4:L),&)/%4' %&) '4(4L!)7("&,)1 )
*4,, $ (9)/ %#)1 *41#)&),#()/%#*, '&()5 ! %&1#()/#%),&)0. %%&)1 ,)-&";7"#),#()*4,, $ ()P. %#!)% /.14&1#()/#%)
el público.

28 En 1896 ya no existía el peso, pero el tipo de cambio con relación a la libra esterlina puede derivarse a partir 
1 ),&)"#$4:&"4L!)1 ,)(#,)1 )/,&$&9)K. )P. )1 )<ACI)(#, ()/#%),4*%&) ($ %,4!&C

29 Entre 1700 y 1797, el valor del peso aumentó en 3.51%.
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E!)<>@>9) ,)/% "4#)1 ).!)5%&'#)1 )/,&$&) !)Z#!1% () %&)45.&,)&)RCRA)/ !4K. (9)'4 !$%&()K. )
 !)<=@B)"#!)<CA>)/ !4K. ()/#1;&'#()% &,4:&%) ($&)#/ %&"4L!8) ($#) K.4D&, )&).!)1 (" !(#)
en el precio de la plata de 51.33%. El contenido de plata del peso para los mismos años fue 
de 24.245 y 18 gramos de plata, respectivamente; por este concepto hubo una depreciación 
igual a 25.76%.

k4!) '*&%5#9) ,)1 (" !(#) !) ,)D&,#%)1 ) ,&)'#! 1&)/ %.&!&)!#) P. ).!4P#%' 9)/#%K. )( )
desaceleró en los últimos años del siglo XIX. En la tabla VI-50, resumimos la variación pro-
medio anual y acumulada del precio de la plata y del contenido de plata del sol entre 1824 
y 1896.
 

Tabla VI-50
Variación del precio de la plata y contenido de plata del sol, 1797-1896

Período

Variación promedio anual Variación acumulada

Precio de la 
plata

Contenido 
de plata del 

sol

Tipo de 
cambio 
sol/£

Precio de la 
plata

Contenido 
de plata del 

sol

Tipo de 
cambio 
sol/£

1797-1819 0.05 - -0.05 1.17 - -1.17

1819-1859 -0.07 -0.27 0.35 -2.93 -10.87 13.81

1859-1896 -1.9 -0.51 2.53 -70.25 -18.91 93.55

Nota: las variaciones son logarítmicas.

E!$% ),#()&Y#()<>@>)6)<=<@9)0%&!)M% $&Y&)(.(/ !1 ),&)"#!D %$4*4,41&1)1 ),&),4*%&) ($ %,4!&)
debido a las invasiones napoleónicas; esto provoca una apreciación del peso con relación 
&),&),4*%&) ($ %,4!&9)&,"&!:&!1#)(.)';!4'#9)ICIR9) !)<=<IC)E($&)P "N&)'&%"L) ,)4!4"4#)1 ),&)
1 /% "4&"4L!)1 ,)/ (#9),&)".&,)( )/%#,#!5L)N&($&)<=@BC)E!)<=<B9)0%&!)M% $&Y&)&1#/$&) ,)/&-
trón oro de iure 6) ($ )N "N#)N4:#)&.' !$&%) ,)/% "4#)1 ),&)/,&$&) !) ,)' %"&1#)1 )Z#!1% ()
y disminuir el valor de la moneda peruana. Durante los siguientes cuarenta años, el precio 
de la plata y el contenido de plata del peso cayeron a un promedio anual de 0.07% y 0.27%, 
respectivamente. A partir de 1859, se acentuó el ritmo promedio de caída del precio de la 
plata, lo cual conllevó una progresiva devaluación del tipo de cambio de 93.55%. 

b.!K. )!#) ()/#(4*, )1 ( "N&%) ,)4'/&"$#)1 ),#()"&'*4#()4!($4$."4#!&, (9) ($ )*% D )&!G,4-
(4()1 '. ($%&)K. ),#()P&"$#% ()K. ) O/,4"&!),&)1 /% "4&"4L!)P. %#!)P&"$#% ()4!$ %!&"4#!&, ()
K. )$.D4 %#!)K. )D %)"#!),&()'#147"&"4#! ()K. ) O/ %4' !$L) ,)/&$%L!)'#! $&%4#)4!$ %!&-
"4#!&,) !) ,)(45,#)_\_9)K. )/&(L)1 )( %).!#)*4' $&,4($&)&)#$%#)*&(&1#) !) ,)#%#)&,)7!&,4:&%) ,)
(45,#C)E($ )"&'*4#)4'/,4"L),&)1 ('#! $4:&"4L!)1 ),&)/,&$&)6) O/,4"&) ,)1 (" !(#)K. ) O/ %4-
mentó su precio en el mercado internacional. 

k 53!)TN&%, ()l4!1, * %5 %)HRA<<W)R=J9) !).!)(4($ '&)*4' $&,4($&)( ).$4,4:&)'G()1 ).!)$4/#)
de dinero debido a la amplitud de las transacciones monetarias: 

[Z&)! " (41&1)1 )'G()1 ).!)$4/#)1 )14! %#)%&14"&*&) !) ,)N "N#)1 )K. ),&()$%&!(&"-
"4#! ()'#! $&%4&()4*&!)1 (1 )"&!$41&1 ()4!(45!47"&!$ ()N&($&)(.'&()'.6) , D&1&(9)
6).!)14! %#)K. )( %D4%;&)&1 ".&1&' !$ ) !).!) O$% '#()1 ),&) ("&,&)!#),#)N&%;&) !) ,)
#$%#C)E,)"#*% )( )! " (4$&*&)/&%&),&()/ K. Y&()$%&!(&""4#! ()&,)/#%)' !#%9) ,)#%#)/&%&)
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el comercio a gran escala y la plata para la mayor parte de pagos intermedios. El pro-
*, '&)1 ).$4,4:&%)1#()14! %#()m145&'#()#%#)6)/,&$&m) %&)K. )(4) ,)/% "4#)1 )' %"&1#)
147%4 ( )1 ,)/% "4#)1 )&".Y&"4L!9),&)'#! 1&)(.*D&,#%&1&)( %;&)&$ (#%&1&)#) O/#%$&1&)
"#'#)' $&,9)'4 !$%&()K. ) ,)' $&,)(#*% D&,#%&1#)( %;&),, D&1#)&),&)"&(&)1 ),&)'#! 1&)
#)5&($&1#C)k )P#%'.,L),&), 6)1 )0% (N&')H&.!K. )!#),&)N4:#)(4%)FN#'&()0% (N&'J)1 )
K. ),&)'&,&)'#! 1&) O/.,(&)&),&)*. !&cC)HKindleberger 2011: 28)

b.!K. ) !)$ #%;&) %&)/#(4*, ) ($&*4,4:&%) ,)/% "4#)1 ,)' %"&1#)&,) ($&*, " %) ,)/% "4#)1 )
&".Y&"4L!9) !),&)/%G"$4"&) ($&) ($%&$ 54&)!#)P.!"4#!&*&)/#%K. )45!#%&*&),&()#$%&()P. %:&()
K. )/#1;&!)1 $ %'4!&%) ,)/% "4#)1 ,)' %"&1#)1 ),#()14($4!$#()' $&, ()K. )1 ( '/ Y&*&!)
funciones monetarias, como el descubrimiento de nuevas minas, de nuevas técnicas meta-
,3%54"&()#),&()4!!#D&"4#! ()4!($4$."4#!&, ()K. )&,$ %&*&!),&()#P %$&()% ,&$4D&()1 )"&1&)' $&,C

E!) ,)(45,#)_e\\\9) ,)2 4!#)i!41#)4!4"4L).!)/%#6 "$#)1 )% P#%'&)'#! $&%4&)K. )"#!$ '/,&*&)
,&)1 ('#! $4:&"4L!)/#%) $&/&()1 ),&)/,&$&)6),&)(.($4$."4L!)1 ,)*4' $&,4('#)/#%) ,)/&$%L!)
#%#C)E($ )/%#6 "$#)!#) %&)1 ,4* %&1#)(4!#)K. ) !)5%&!)' 141&)( ) O/,4"&*&)/#%)%&:#! ()
&""41 !$&, (C)i!)5%&!)/%#*, '&)1 ),#()(4($ '&()K. ).(&!)"#'#)'#! 1&),#()' $&, () (),&)
1 5%&1&"4L!)K. )/%#D#"&) ,).(#)1 ),#()' $&, ()"#'#)14! %#C

Tabla VI-51
Tipo de cambio con la libra esterlina y el dólar, 1824-1896

Año
Gramos de plata por £ Gramos de plata Tipo de cambio

Acuñación Mercado Peso Sol Soles/£ Soles/US$ Pesos/£ Pesos/US$

1824 104.62 114.58 24.25 30.31 3.73 0.79 4.66 0.99

1825 104.62 113.45 24.25 30.31 3.69 0.79 4.62 0.99

1826 104.62 116.06 24.25 30.31 3.78 0.79 4.72 0.99

1827 104.62 115.54 24.25 30.31 3.76 0.79 4.70 0.99

1828 104.62 115.17 24.25 30.31 3.75 0.79 4.69 0.99

1829 104.62 117.91 24.25 30.31 3.84 0.79 4.80 0.99

1830 104.62 116.34 24.25 30.31 3.79 0.79 4.73 0.99

1831 104.62 115.31 24.25 30.31 3.75 0.79 4.69 0.99

1832 104.62 120.83 24.25 30.31 3.93 0.79 4.92 0.99

1833 104.62 116.67 24.25 30.31 3.80 0.79 4.75 0.99

1834 104.62 115.22 24.25 30.31 3.75 0.79 4.69 0.99

1835 104.62 115.68 24.25 30.31 3.77 0.79 4.71 0.99

1836 104.62 115.08 24.25 30.31 3.75 0.79 4.68 0.99

1837 104.62 115.92 24.25 30.31 3.77 0.79 4.72 0.99

1838 104.62 116.06 24.25 30.31 3.78 0.79 4.72 0.99

1839 104.62 114.35 24.25 30.31 3.72 0.79 4.65 0.99

1840 104.62 114.94 24.25 30.31 3.74 0.79 4.68 0.99

1841 104.62 114.94 23.75 29.68 3.82 0.81 4.78 1.01

1842 104.62 116.15 23.75 29.68 3.86 0.81 4.83 1.01

1843 104.62 116.67 23.75 29.68 3.88 0.81 4.85 1.01
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Año
Gramos de plata por £ Gramos de plata Tipo de cambio

Acuñación Mercado Peso Sol Soles/£ Soles/US$ Pesos/£ Pesos/US$

1844 104.62 116.06 23.75 29.68 3.86 0.81 4.82 1.01

1845 104.62 116.53 23.75 29.68 3.87 0.81 4.84 1.01

1846 104.62 116.43 23.75 29.68 3.87 0.81 4.84 1.01

1847 104.62 115.68 23.75 29.68 3.85 0.81 4.81 1.01

1848 104.62 116.01 23.75 29.68 3.86 0.81 4.82 1.01

1849 104.62 115.54 23.75 29.68 3.84 0.81 4.80 1.01

1850 104.62 114.94 21.75 27.18 4.17 0.88 5.21 1.11

1851 104.62 113.18 21.75 27.18 4.11 0.88 5.13 1.11

1852 104.62 114.12 21.75 27.18 4.14 0.88 5.18 1.11

1853 104.62 112.25 21.75 27.18 4.07 0.88 5.09 1.11

1854 104.62 112.38 21.75 27.18 4.08 0.88 5.10 1.11

1855 104.62 112.60 21.75 27.18 4.09 0.88 5.11 1.11

1856 104.62 112.60 21.75 27.18 4.09 0.88 5.11 1.11

1857 104.62 111.82 21.75 27.18 4.06 0.88 5.07 1.11

1858 104.62 112.38 21.75 27.18 4.08 0.88 5.10 1.11

1859 104.62 111.25 21.75 27.18 4.04 0.88 5.05 1.11

1860 104.62 111.95 18.00 22.50 4.91 1.07 6.14 1.34

1861 104.62 113.54 18.00 22.50 4.98 1.07 6.22 1.34

1862 104.62 112.38 18.00 22.50 4.93 1.07 6.16 1.34

1863 104.62 112.52 18.00 22.50 4.93 1.07 6.17 1.34

1864 104.62 111.64 18.00 22.50 4.90 1.07 6.12 1.34

1865 104.62 113.09 18.00 22.50 4.96 1.07 6.20 1.34

1866 104.62 112.96 18.00 22.50 4.95 1.07 6.19 1.34

1867 104.62 114.03 18.00 22.50 5.00 1.07 6.25 1.34

1868 104.62 114.12 18.00 22.50 5.00 1.07 6.25 1.34

1869 104.62 114.26 18.00 22.50 5.01 1.07 6.26 1.34

1870 104.62 114.03 18.00 22.50 5.00 1.07 6.25 1.34

1871 104.62 114.12 18.00 22.50 5.00 1.07 6.25 1.34

1872 104.62 114.49 18.00 22.50 5.05 1.07 6.31 1.34

1873 104.62 116.53 18.00 22.50 5.45 1.07 6.81 1.34

1874 104.62 118.40 18.00 22.50 5.58 1.07 6.98 1.34

1875 104.62 121.39 18.00 22.50 5.71 1.07 7.14 1.34

1876 104.62 130.89 18.00 22.50 5.69 1.07 7.11 1.34

1877 104.62 125.96 18.00 22.50 5.61 1.07 7.01 1.34

1878 104.62 131.37 18.00 22.50 5.84 1.07 7.30 1.34

1879 104.62 134.76 18.00 22.50 6.00 1.07 7.50 1.34

1880 104.62 132.16 18.00 22.50 5.88 1.07 7.35 1.34

1881 104.62 133.57 18.00 22.50 5.94 1.07 7.43 1.34
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Año
Gramos de plata por £ Gramos de plata Tipo de cambio

Acuñación Mercado Peso Sol Soles/£ Soles/US$ Pesos/£ Pesos/US$

1882 104.62 133.75 18.00 22.50 5.98 1.07 7.48 1.34

1883 104.62 136.55 18.00 22.50 6.08 1.07 7.60 1.34

1884 104.62 136.42 18.00 22.50 6.15 1.07 7.69 1.34

1885 104.62 142.01 18.00 22.50 6.49 1.07 8.11 1.34

1886 104.62 152.14 18.00 22.50 6.76 1.07 8.45 1.34

1887 104.62 154.76 18.00 22.50 6.67 1.07 8.34 1.34

1888 104.62 161.09 18.00 22.50 6.81 1.07 8.51 1.34

1889 104.62 161.72 18.00 22.50 7.15 1.07 8.94 1.34

1890 104.62 145.52 18.00 22.50 6.37 1.07 7.96 1.34

1891 104.62 153.20 18.00 22.50 6.67 1.07 8.34 1.34

1892 104.62 173.42 18.00 22.50 7.67 1.07 9.59 1.34

1893 104.62 193.87 18.00 22.50 9.12 1.07 11.40 1.34

1894 104.62 238.56 18.00 22.50 10.11 1.07 12.64 1.34

1895 104.62 231.09 18.00 22.50 9.97 1.07 12.46 1.34

1896 104.62 224.59 18.00 22.50 10.29 1.07 12.86 1.34

Esta degradación podía provocar un cambio en el precio de los metales y la necesidad de 
% &,4:&%)&+.($ () !),#()/% "4#()1 )&".Y&"4L!)"#!) ,)/%#/L(4$#)1 )"#!P#%'&%,#()&),#()K. )/% -
D&, ";&!) !) ,)' %"&1#C)-&%&)% &,4:&%) ($#()&+.($ ()( )/#1;&)'&!$ ! %),&()'#! 1&() O4($ !-
tes y ajustar el valor nominal de cada una de ellas, o se podía mantener las denominaciones 
vigentes y ajustar el contenido metálico de cada grupo. Como aumentar el peso era costoso, 
se optaba por reducir su peso y esta opción provocaba una depreciación de las monedas 
metálicas (Kindleberger 2011: 42). 

b(;9)/&%&)(#,."4#!&%) ,)/%#*, '&)K. )N&*;&)/%#D#"&1#) ,)1 (5&($ )1 )(.()'#! 1&()1 )/,&$&9),&()
&.$#%41&1 ()1 )0%&!)M% $&Y&)#%1 !&%#!) !)<B@B)% &".Y&%) ,&()'#! 1&()1 (5&($&1&(9)/ %#) ,)
/% "4#)7+&1#) !),&)"&(&)1 )&".Y&"4L!)(.*D&,#%&*&) ,)D&,#%)1 ,)' $&,8)"#'#)"#!( ". !"4&9)P. )
4'/#(4*, )'&!$ ! %),&()'#! 1&()1 )/,&$&) !)"4%".,&"4L!)/#%K. ) %&)'G()% !$&*, ) !D4&%,&()&,)
 O$%&!+ %#9)6) ($ )N "N#)/%#D#"L).!&)5%&!) ("&( :)1 )14! %#) !) ,)/&;(C)E!)<><>9)\(&&")X n$#!9)
 ,)14% "$#%)1 ),&)"&(&)1 ),&)'#! 1&9)N&*;&)#*( %D&1#)K. ) ,)/% "4#)1 ,)#%#) !)\!5,&$ %%&) %&)'&-
6#%)K. ) ,)1 )V%&!"4&9),#)K. )/%#D#"&*&).!)5%&!)^.+#)1 )#%#)N&"4&)Z#!1% ()69)&(;9),&) O/#%$&"4L!)
de la plata hacia Asia. Para remediar el problema, una comisión ordenó a reducir el precio del 
#%#9)/ %#),&)% 1.""4L!)#%1 !&1&)!#)P. )(.7"4 !$ )6)!#)( )/.1#)4'/ 14%),&)"#!$4!.&) O/#%$&"4L!)
1 ),&()'#! 1&()1 )/,&$&C)E($&() !)<>@>)N&*;&!)1 (&/&% "41#)1 ),&)"4%".,&"4L!)69)/#%) ($&)%&:L!9)
la oferta monetaria del Reino Unido estaba constituida casi en su totalidad por monedas de oro. 
T#'#)"#!( ". !"4&9),&()&.$#%41&1 ()*%4$G!4"&()( )D4 %#!)P#%:&1&()&) ,4'4!&%),&)/,&$&)"#'#)'#-
! 1&)1 )".%(#), 5&,)/&%&)(.'&()K. ) O" 14 %&!).!),;'4$ )1 )RQ),4*%&() ($ %,4!&(C

b,)7!&,)1 ,)(45,#9) !)<>@=9),&()&.$#%41&1 ()*%4$G!4"&()( )D4 %#!)#*,45&1&()&)(.(/ !1 %),&)"#!-
vertibilidad de la libra esterlina y este hecho produjo un aumento en el precio del oro en 
Inglaterra y fuerte depreciación de la libra esterlina en los distintos mercados europeos. La 
convertibilidad de la libra solo se restableció en 1819. La historia en realidad había comen-
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:&1#) !)<>@I9)".&!1#) ,)2 4!#)1 ,)F %%#%) !)V%&!"4&)4!1.+#).!&)P. %$ )(&,41&)1 )"&/4$&, ()
1 (1 )  ($ ) /&;() N&"4&)0%&!)M% $&Y&C) Z&)  !$%&1&) 1 ) "&/4$&, () 4!"% ' !$L) P. %$ ' !$ ) ,&)
,4K.41 :)1 ,)(4($ '&)*&!"&%4#)*%4$G!4"#)6)&6.1L)&)7!&!"4&%)D&%4#()/%#6 "$#()1 )4!D %(4L!)
 !) ( )/&;(C)k4!) '*&%5#9) !)<>@Q)( )/%#1.+#).!)% ^.+#)/#%K. ).!&)% P#%'&)'#! $&%4&) !)
V%&!"4&)N&*;&)/%#D#"&1#).!&)5%&!) ("&( :)1 )14! %#9),#)K. )P#%:L)&)K.4 ! ()$ !;&!)&"$4D#()
 !)0%&!)M% $&Y&)&)% '4$4%) ($#()&)V%&!"4&)/&%&)".*%4%) ($&)1 7"4 !"4&C)E!) ($ )"#!$ O$#9)
,&)&/&%4"4L!)1 ).!)1 ($&"&' !$#)'4,4$&%)P%&!"d() !),&()"#($&()1 )0&, (9)1 $#!L) ,)/G!4"#)
y una avalancha para convertir los billetes en moneda metálica; como consecuencia de 
estos sucesos, el banco de Inglaterra obtuvo el permiso para suspender la convertibilidad 
(Kindleberger 2011: 84).

La suspensión de la convertibilidad generó un aumento abrupto en el precio de los metales 
/% "4#(#(W)#%#)6)/,&$&C)E!)<>@I9),&)#!:&)$%#6)1 )#%#)( )"#$4:&*&) !) ,)' %"&1#)1 )Z#!1% ()&) 
o)UCRI8) !) ($ )'4('#)&Y#9),&),4*%&) ($ %,4!&) %&) K.4D&, !$ )&)<<<)5%&'#()1 )/,&$&C)E!)<=<I9),&)
"#$4:&"4L!)1 ),&)#!:&)$%#6)1 )#%#)P. )o)QC>B)6),&),4*%&) ($ %,4!&) K.4D&,;&)&)=UCQ)5%&'#()1 )/,&$&C)
Entre 1797 y 1813, el precio del oro se incrementó en 36.17% y el de la plata en una proporción 
(4'4,&%C)Z&)1 ^&"4L!)( )4!4"4L) !)<=<I)6)( )/%#,#!5L)N&($&)<=R<)HDd&( ),&)4,.($%&"4L!)e\?R>JC

Z#()1 (&%%#,,#()K. )#".%%4 %#!) !) ,)' %"&1#)1 )' $&, ()/% "4#(#()4!1.+ %#!)&,)0#*4 %!#)
británico a nombrar un comité encargado de investigarlos, el cual redactó un informe, el 
Bullion Report, uno de los documentos clásicos de la historia monetaria inglesa (Kindleber-
ger 2011: 84). Este comité explicó la depreciación de la libra esterlina por la expansión de 
la emisión de billetes bancarios, pero sus conclusiones fueron puestas en cuestión por la 
 (". ,&)*&!"&%4&9)K. ) O/,4"&*&) ,)P !L' !#)"#'#),&()"#!( ". !"4&()1 ),&()147".,$&1 ()1 )
,&)*&,&!:&)1 )/&5#(9)'&,&()"#( "N&()K. )&'/,4&%#!),&)1 '&!1&)1 )4'/#%$&"4#! ()1 )5%&!#)
1 ,)MG,$4"#9),&)% ($%4""4L!)'#! $&%4&) !)b, '&!4&)K. )&.' !$L),#()$4/#()1 )4!$ %d()6)/%#1.-
+#).!&)(&,41&)1 )"&/4$&, (9)6),#()(.*(414#()K. )% "4*4 %#!),#()&,4&1#()*%4$G!4"#() !),&)5. %%&)
contra Napoleón (Kindleberger 2011: 85). 

Ilustración VI-27
Precio del oro y la plata, 1797-1830
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Z&)(4$.&"4L!)(#,#)( ) ($&*4,4:L) !)<=RU9)".&!1#) ,)/% "4#)1 ,)#%#)% $#%!L)&,)'4('#)!4D ,)K. )
$ !;&)&!$ ()1 ),&)"%4(4(C)k 53!)l4!1, * %5 %)HRA<<W)==J9) ($&) ($&*4,4:&"4L!)$.D#)/%#P.!1&()
consecuencias en Inglaterra y en el mundo:

[b),&%5#)/,&:#9)$%&(),&)% "./ %&"4L!)1 )<=RU9),&)% &!.1&"4L!)&,)/% "4#)1 ,)#%#)1 )<><>)
 !%&4:L)/%#P.!1&' !$ ) ,)/&$%L!)#%#) !) ,)(4($ '&)1 )NG*4$#() "#!L'4"#()*%4$G!4"#9)
venciendo a los partidarios de la plata, del bimetalismo y de la inconvertibilidad, y 
% "N&:&!1#)$#1#()6)"&1&).!#)1 ),#()&+.($ ()/%#/. ($#()/&%&)P&"4,4$&%),&)$%&!(4"4L!C)
F&'*4d!)"&.(L)/%#*&*, ' !$ )"#!P.(4L!) !),#()*%4$G!4"#()% (/ "$#)&),&()147".,$&1 ()
de la reanudación en 1925. El mantenimiento paralelo del precio del oro establecido 
en 1726 en Francia, tras las guerras napoleónicas, con un sistema sin embargo de 
bimetalismo, contribuyó a dos siglos de mayor o menor estabilidad monetaria (con 
4!$ %%./"4#! (J9)1 ) ,#()".&, ()N&)14"N#)Zp$N6)K. ) () q4'/#(4*, ) O&5 %&%) ,) P "$#)
/#,;$4"#9) "#!L'4"#) )4!",.(#) (/4%4$.&,rcC)Hl4!1, * %5 %)HRA<<W)==J

El segundo período se inicia en la década de 1820 y se prolonga hasta 1859. En este lapso, 
el valor de la moneda peruana experimentó poca variación: la devaluación acumulada 
,, 5L)&)<IC=<S9),#)K. ) K.4D&, )&).!&)$&(&)/%#' 14#)&!.&,)1 )ACIQSC)k4)*4 !) !) ($ )/ -
ríodo el precio de los metales preciosos de los mercados internacionales experimentó 
poca variación, las condiciones de oferta se alteraron sustancialmente debido al descu-
brimiento de nuevos yacimientos de oro en California, en 1849, y Australia, en 1851. La 
producción mundial del oro se multiplicó casi por 10 y Londres se convirtió en la princi-
/&,)P. !$ )1 )14($%4*."4L!)1 ) ($ )' $&,C)E,)#%#)( ) !D4L)&)V%&!"4&)6) !) ($&)/,&:&)7!&!-
"4 %&)(.($4$.;&)&) ,&)/,&$&)K. ) %&) !D4&1&)N&"4&) ,)EO$% '#)s%4 !$ C)h *41#)&,)&.' !$#)
 !),&)/%#1.""4L!)1 )#%#9)1 (" !14L) ,)/% "4#)1 ) ($ )' $&,9)K. )(#,#)( )% "./ %&) !)<=BAC)
E!) ($&) $&/&)1#'4!&!),#()1 (&%%#,,#()4!$ %!#()/#%K. ),&)1 /% "4&"4L!)K. ) O/ %4' !$&)
el peso se explica casi en su totalidad por la reducción en el contenido de plata del peso 
(véase la ilustración VI-28). 

Ilustración VI-28
Contenido de plata del peso, 1824-1870

(en gramos)
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F&,)"#'#)/#1 '#()&/% "4&%) !),&)75.%&9),&)$ !1 !"4&)1 ,)"#!$ !41#)1 )/,&$&)$4 !1 )&).!&)
considerable reducción. Así, en 1824 el contenido de plata del peso fue de 24.245 gramos y 
en 1860 fue de 18 gramos, una devaluación de 25.76%. Sin embargo, esta reducción no se 
 O/,4"L)/#%),&()/#,;$4"&()1 ,)0#*4 %!#)/ %.&!#9)(4!#)K. )P. ).!&)"#!( ". !"4&)1 ),&)Z 6)1 )
0% (N&'C)E,)5#*4 %!#)*#,4D4&!#) !)<=IA)"#' !:L)&)/%&"$4"&%).!&)/#,;$4"&)'#! $&%4&)K. )
adulteraba el contenido de plata del peso de Potosí y, como consecuencia de esta, comen-
:L)&)"4%".,&%9)$&!$#) !)M#,4D4&)"#'#) !)- %39)+.!$#)"#!) ,)/ (#)#%454!&,9) ,)/ (#)P *, 9)K. )
poseía un contenido de plata menor. En Gresham on Horseback: The Monetary Roots of Spanish 
American Political Fragmentation in the Nineteenth Century, de María Alejandra Irigoin (2006: 
<=J9)( )( Y&,&)K. ) !).!)4!4"4#) ,)/ (#)1 ),&()'#! 1&()&1.,$ %&1&() !) ,)$#$&,)P. )/#"#)(45!4-
7"&$4D#9)/ %#)&.' !$&%#!) !)4'/#%$&!"4&) !$% )<=UA)6)<=BAW

[Z&)&1.,$ %&"4L!)"#'#)/#,;$4"&)'#! $&%4&)1 ,)5#*4 %!#)*#,4D4&!#)"#' !:L) !)<=IA)
e inicialmente fue baja. Representaba aproximadamente el 5% de las monedas de la 
década. La proporción de malas monedas se incrementó cuatro veces en la década de 
los 1840, y durante los 1850 formaron el 40% del stock de monedas en Bolivia. En 1860 
todos los pesos bolivianos eran febles”. (Irigoin 2006: 18)30

Esta adulteración solo terminó en 1863 en el Perú, cuando se introdujo el sistema métrico 
decimal y una nueva moneda, el sol de plata, pero en Bolivia se prolongó hasta 1870. Según 
María Alejandra Irigoin (2006), el colapso del Imperio provocó cambios sustanciales en la 
estructura de gobierno. 

E,)"#,&/(#)1 ,)\'/ %4#)"#,#!4&,)$.D#) !#%' ()"#($#(9)/#%K. ) , DL)(.($&!"4&,' !$ ),#()"#(-
$#()1 )$%&!(&""4L!8),#()'4('#()E($&1#()4'/.(4 %#!)$&%4P&()K. )N4"4 %#!)'G()147".,$#(#) ,)
"#' %"4#) !$% ),#()E($&1#()&' %4"&!#(9)6)&,)14D414%( ),&()&.$#%41&1 ()7("&, ()6)'#! $&%4&()
 !)'G()/ K. Y&()!#)/.14 %#!)&/%#D "N&%),&() "#!#';&()1 ) ("&,&)1 ),&()K. )14(P%.$&%#!)
durante la era imperial. 

E!),&)$ %" %&) $&/&9)D. ,D !)&)/% 1#'4!&%),&()P. %:&()4!$ %!&"4#!&, (C)E,)' %"&1#)4!$ %-
nacional de la plata se vio afectado por un conjunto de sucesos. En primer lugar, apareció 
.!)/%#" (#) , "$%#,;$4"#)K. )% 7!&*&9)K. )N4:#)/#(4*, ),&) O/,#$&"4L!)1 )'4!&()"#!)*&+#)
contenido metálico. También, hubo nuevos descubrimientos, como el de Comstock en 1859 
 !)X D&1&9)/ %#),&()P. %:&()5 #/#,;$4"&()P. %#!),&()1 $ %'4!&!$ (C)h (/.d()1 ),&)0. %%&)
V%&!"#?-%.(4&!&9)( ).!47"L)b, '&!4&)6)( )P.!1L) ,)2 4"N(*&!g9)6)( )"#!(#,41L)1 7!4$4D&-
mente el patrón oro. 

Hacia 1870, consideraban emular el ejemplo del Reino Unido y cambiar sus sistemas mone-
$&%4#()*4' $G,4"#()/#%) ,)/&$%L!)#%#9)/ %#),&)P. %:&)K. ),#)4'/ 1;&) %&),&)147".,$&1)1 )1 (-
hacerse de los stocks de plata. Al respecto, nos explica Peter Bernstein (2000) lo siguiente:

“Alemania aprovechó la oportunidad provista por la victoria a Francia en 1871. La in-
1 '!4:&"4L!)/&5&1&)/#%)V%&!"4&)&,4D4L),&)! " (41&1)/#%),4K.41 :)1 )/,&$&)/&%&)7!&!-
"4&%),&()&1K.4(4"4#! ()1 )#%#C)Z#()&, '&! () (/ %&%#!)N&($&)<=>I)/&%&)"#' !:&%)(.()

30 El texto original en inglés dice lo siguiente: “Debasement as a monetary policy of the Bolivian government 
* 5&!)4!)<=IA)&!1)n&()4!4$4&,,6),#nC)\$)% /% ( !$ 1)&*#.$)7D )/ %)" !$)#P)$N )"#4!&5 )#P)$N )1 "&1 C)FN )/%#-
portion of bad coins increased four-fold in the 1840s, and during the 1850s they formed the 40 per cent of the 
stock of money coined in Bolivia. In the 1860s all the Bolivian pesos were feeble or debased”.
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D !$&()1 )/,&$&9)4!",.(#) (/ %&!1#)K. )V%&!"4&)"#'/%&%&)&,5.!&)/&%$ )1 ,)stock. Los 
P%&!" ( ()!#)(#,#)( )% N.(&%#!)&)"##/ %&%)(4!#)K. )$#'&%#!).!&)1 "4(4L!)'G()1%G(-
$4"&C)E,)Q)1 )( $4 '*% )1 )<=>I9) ,)1;&)1 (/.d()1 ,)3,$4'#)/&5#)1 ),&)4!1 '!4:&"4L!9)
Francia limitó la acuñación de plata a 280,000 francos por día y los bajó nuevamente 
en noviembre a 150,000. El resultado fue otra fuerte caída en la demanda de plata”31. 
(Bernstein 2000: 250)

Un movimiento similar había ocurrido en los Estados Unidos entre 1834 y 1860. El Congreso 
1 ) ( )/&;(9) !)<=IU9) ($&*, "4L).!)/% "4#)1 )&".Y&"4L!)/&%&) ,)#%#)1 )RACB>9)K. )(.*D&,.&*&)
el precio de la plata. La decisión adoptaba por el Congreso estadounidense fue motivada 
/#%)%&:#! () ($%4"$&' !$ )/#,;$4"&()/#%K. )$ !;&) ,)1 ( #)1 ) ($4'.,&%),&)/%#1.""4L!)1 )
#%#)6)&,5.!#()"#!5% (4($&()1 ( &*&!)/ %+.14"&%)&,)M411, r()M&!g9) ,)( 5.!1#)*&!"#)1 ),#()
E($&1#()i!41#(9)&.' !$&!1#),&)#P %$&)1 )'#! 1&()1 )#%#C)Z&)#/ %&"4L!)1 ),&)Z 6)1 )0% (-
N&')N4:#)1 (&/&% " %),&()'#! 1&()1 )/,&$&9)&.!K. ),&)/,&$&)"#!$4!.L)1 ( '/ Y&!1#)P.!-
ciones monetarias (Bernstein 2000: 248).
 
E,)$%G!(4$#)N&"4&) ,)#%#)( )"#!(#,41L)1 (/.d()1 ),&)0. %%&)T4D4,9)".&!1#)( )4!$ !$L)% ($&.%&%)
,&)"#!D %$4*4,41&1)1 ),&)'#! 1&) ($&1#.!41 !( (C)b,)7!&,4:&%),&)5. %%&9) !)<=BQ9)( )&/%#*L)
.!&), 54(,&"4L!)/&%&)% $4%&%),#()*4,, $ ()K. )( )N&*;&!) '4$41#)1.%&!$ ),#()&Y#()K. )1.%L)
 ,)"#!^4"$#9)/ %#)P. )&/,&:&1&)".&!1#)( )% "#!#"4 %#!),#()/%#*, '&()K. )/. 1 )(.("4$&%)
.!&)' 141&)1 ^&"4#!&%4&)1 ) ($&)'&5!4$.1C)Z&)5. %%&)N&*;&)/%#D#"&1#).!)&.' !$#)(.(-
$&!"4&,) !) ,)!4D ,)1 )/% "4#()6)D#,D %)&),&)"#!D %$4*4,41&1)N.*4 %&)/%#D#"&1#).!&)1 ^&"4L!)
(.($&!"4&,C)Z&)"#!D %$4*4,41&1)/, !&)(#,#)/.1#)( %)% ($&.%&1&)14 :)&Y#()1 (/.d(9)".&!1#)
 ,)T#!5% (#)14"$L) ,)b"$&)1 )b".Y&"4L!)1 )<=>I9)K. ) (/ "47"&*&),&()1 !#'4!&"4#! ()1 )
las monedas de oro y plata por ser acuñadas. La nueva legislación, por error, omitía toda 
% P % !"4&)&,)/&/ ,)1 ),&)/,&$&)"#'#) ($G!1&%)6)(#,#)' !"4#!&*&),&)P.!"4L!)(.*(414&%4&)K. )
desempeñaba este metal en las monedas de denominación reducida. Con el acta de 1873 
7!&,4:L) ,)*4' $&,4('#) !),#()E($&1#()i!41#(C)E,)D&,#%)1 ),&)/,&$&)1 (" !1;&) !) ,)' %"&1#)
mundial, debido a la decisión de Francia de reducir el volumen de monedas acuñadas y los 
 (P. %:#()K. )N&";&)b, '&!4&)/&%&)%  '/,&:&%)(.)stock de plata por oro.

Según Peter Bernstein (2000: 248), el cambio hacia el patrón oro fue la consecuencia inevita-
ble del uso de una mercancía como estándar de valor en el sistema monetario. La sustitución 
1 ),&)/,&$&)( ) O/,4"&%;&)/#%),&()1 (D !$&+&()K. )$ !;&) ($ )' $&,)/&%&)".'/,4%) ($&()P.!"4#! (W

“La plata podría haber mantenido su supremacía, pero tenía dos desventajas. Pri-
mero, carece del glamour)1 ,)#%#)/#%K. )( )#O41&)'G()%G/41#)K. ) ($ )' $&,W),&)/,&$&)
!.!"&)N&)/%#D#"&1#) !),#()N#'*% ()6)'.+ % (),&()'4('&()% &""4#! ()K. ) ,)#%#C)E!)
( 5.!1#),.5&%9) ,)D#,.' !)1 ),&)/,&$&) ()'."N#)'&6#%)K. ) ,)1 ,)#%#C)E!),#()$4 '/#()
1 )X n$#!)6)Z#"g 9)'4,)5.4! &()/ (&*&!)<=CQ),4*%&(9)'4 !$%&()K. ),&)'4('&)"&!$41&1)
1 )14! %#) !)'#! 1&()1 )/,&$&)$ !;&).!)/ (#)1 )<=A),4*%&(9)/#%) ($&)%&:L!9) ,)"#($#)
1 )$%&!(/#%$&%).!&)1 $ %'4!&1&)"&!$41&1)1 )14! %#) !)#%#) ()(4 '/% )' !#%)K. ) ,)
costo de mover la misma suma en plata. Cuando el comercio, la industria y el comer-

31) E,)$ O$#)#%454!&,) !)4!5,d()14" ),#)(45.4 !$ W)[0 %'&!6)( 4: 1)#!)$N )#//#%$.!4$6)/%#D41 1)*6)4$()D4"$#%6)#D %)
V%&!" )4!)<=><C)FN )4!1 '!4$6)/&41)*6)$N )V% !"N)% ,4 D 1)$N )0 %'&!()#P)$N )! " ((4$6)#P),4K.41&$4!5)(4,D %)4!)
#%1 %)$#)7!&!" )4$()/.%"N&( ()#P)5#,1C)FN 6)n&4$ 1).!$4,)<=>I)$#)* 54!)$N 4%)(4,D %)(&, (9) D !) O/ "$4!5)(#' )$#)
be bought by the French. The French not only refused to cooperate but took a more drastic step. On September 
5, 1873, the day after the last payment on the indemnity, France limited its silver coinage to 280,000 francs a day 
and cut it again in November to 150,000. The result was another sharp drop in the demand for silver”.
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cio internacional crecieron a una tasa sin paralelo en siglo XIX, esta diferencia física 
funcionó como un impuesto sobre los movimientos internacionales de capitales e 
4!",4!L),&)*&,&!:&)N&"4&) ,).(#)1 ,)#%#C)s$%#)P&"$#%)K. )P&D#% "4L)&,)#%#)P. ) ,)N "N#)
1 )K. ),&)"&(&)1 )&".Y&"4L!)$ !1;&)&)/%#1."4%)'#! 1&()1 )#%#)1 )'G()&,$&)1 !#'4-
nación”32. (Bernstein 2000: 248)

Todos estos eventos provocaron un descenso abrupto en el precio mundial de la plata, el 
cual detallamos en la ilustración VI-29.

Ilustración VI-29
Precio del oro y la plata, 1859-1896
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Entre 1860 y 1896, el precio de la plata desciende en 50.16%. Este descenso en el precio de 
,&)/,&$&)N4:#)1 /% "4&%),&()'#! 1&()1 ),#()/&;( ()K. 9)"#'#) ,)- %39)'&!$.D4 %#!) ,)*4' -
talismo. Por ejemplo, el tipo de cambio del peso con relación a la libra esterlina era de 5.05 
 !)<=Q@9)'4 !$%&()K. ) !)<=@B) %&)<RC=B9),#)K. ) K.4D&, )&).!&)1 /% "4&"4L!)1 )<QUC=QS9),&)
".&,)( ) O/,4"&)"&(4) !)(.)$#$&,41&1)/#%),&)% 1.""4L!)K. ) O/ %4' !$L) ,)/% "4#)1 ),&)/,&$&)
en el mercado mundial33.

32 El texto original en inglés dice lo siguiente: “Silver might have been number one forever, but it has two dis-
&1D&!$&5 (C)V4%($9)(4,D %),&"g()5#,1r()5,&'#.%)* "&.( )4$)$&%!4(N ()(#)'."N)P&($ %)$N&!)5#,19)(4,D %)N&()! D %)
1%4D !)' !)&!1)n#' !)$#)$N ) O$% ' ()#P)5%  1)$N&$)N&D )*  !)'#$4D&$ 1)*6)5#,1C)k "#!19)(4,D %r()*.,g)4()
'."N)5% &$ %)$N&!)5#,1r(C)\!)$N )1&6()#P)Z#"g )&!1)X n$#!9)#! )$N#.(&!1)5.4! &()&$)o)I)<>()<A)1)n 45N 1)
about 18  pounds, while the same amount of money –£ 1050– in silver coins would have come to nearly 280 
pounds. The cost of transporting a given amount of money in gold coin was therefore much lower than the 
"#($)#P)'#D4!5)$N )(&' )D&,. )4!)(4,D %C)t4$N)"#'' %" 9)4!1.($%69)&!1)4!$ %!&$4#!&,)$%&1 )&!1)7!&!" )5%#n-
ing with unparalleled vigor in the course of the nineteenth century, this simple physical difference against 
silver operated as a tax on international movements and in the end may have been as important as honor and 
decency in tipping the scales in favor of gold. Another factor in favor of gold was that a given physical volume 
of each metal at the Mint could produce a much higher value of gold coins than silver coins”.

33 Después de la introducción del sol de plata, la moneda peruana no experimentó una reducción sustancial en 
(.)"#!$ !41#)1 )/,&$&C)k4!) '*&%5#9) !)<=>Q9) ,)E($&1#)N&*;&)% &,4:&1#).!&) '4(4L!)1 )*4,, $ ()K. )$ !;&)"#'#)
#*+ $4D#)/&5&%),&) O/%#/4&"4L!)1 ),&()(&,4$% %&()6)7!&!"4&%) ,)1d7"4$)7("&,C)h.%&!$ ),&)5. %%&)( )% &,4:&%#!)
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IV
Precios internos y costo de vida

Z&) P. !$ ).$4,4:&1&)/&%&)1 %4D&%) ,&) $%&6 "$#%4&)1 ,) ;!14" )1 )/% "4#()&,)"#!(.'41#%) H\-TJ)
 ()  ,) $%&*&+#)1 )-&.,)0##$ !* %5) $4$.,&1#) [T&%! %#() 6)TN.Y#W) -%4" ) Z D ,() 4!)X4! $  !-
th-Century Peru”, publicado en 1990 en The Hispanic American Historical Review, vol. 70, N.° 1 
(Feb., 1990), pp. 1-56. En este ensayo, el autor mencionado reconstruye a partir de distintas 
fuentes el índice de precios internos del Perú desde 1800 hasta 1873. Reproducimos en la 
$&*,&)e\?QR) ,);!14" )1 )/% "4#()4!$ %!#()1 ,)- %3)1 )0##$ !* %5C

Tabla VI-52
Los precios internos del Perú, 1800-1873

(1830=100)

Año IPC Año IPC Año IPC Año IPC

1800 131.80 1834 96.70 1848 80.90 1862 121.40

1805 135.20 1835 96.40 1849 82.50 1863 120.90

1810 135.40 1836 101.20 1850 82.10 1864 129.40

1815 128.70 1837 103.30 1851 84.20 1865 142.60

1820 127.90 1838 103.20 1852 85.60 1866 154.10

1822 164.00 1839 102.80 1853 83.90 1867 157.20

1826 112.70 1840 88.00 1854 81.20 1868 158.80

1827 105.90 1841 86.90 1855 90.20 1869 160.00

1828 102.30 1842 82.00 1856 109.10 1870 162.90

1829 98.30 1843 80.60 1857 108.40 1871 164.30

1830 100.00 1844 82.20 1858 110.20 1872 168.40

1831 96.70 1845 82.00 1859 104.10 1873 172.70

1832 92.10 1846 81.50 1860 134.20

1833 100.40 1847 86.80 1861 121.70

V. !$ W)0##$ !* %5)H<@@AW)IIJC

E,)$%&*&+#)1 )0##$ !* %5)(45. ),&)' $#1#,#5;&)/%#/. ($&)/#%)b,P#!(#)u.4%#:9)K.4 !).$4,4:L)
como fuentes los precios recopilados por hospitales e instituciones de caridad. Su estudio 
( )&/#6&) !),#()/% "4#()K. ) ,)&.$#%) !"#!$%L) !)14($4!$#()&%"N4D#()1 )R@)/%#1."$#()1 )(.*-
(4($ !"4&9) !$% ),#()K. )4!",.6 W)"&%! )1 )"&%! %#9)"&%! )1 )D&"&9)&:3"&%9)&%%#:9)&D (9)71 #(9)
' ! ($%&(9)"N.Y#9)/&,,&% (9)5&%*&!:#(9)/&/&(9)"&'#$ (9):&/&,,#(9)(&,9)D ,&9), Y&()6)"&%*L!C)

 '4(4#! ()&14"4#!&, (9)/ %#)".&!1#)7!&,4:L) ,)"#!^4"$#9),#()"N4, !#()( )! 5&%#!)&)% "4*4%) ($#()*4,, $ ()/&%&) ,)
/&5#)1 )4'/. ($#(9)&.!K. )(;)&" /$&*&!) ,)(#,)1 )/,&$&C)E,)$4/#)1 )"&'*4#) !) ( )'#' !$#) %&)1 )<)(#,)1 )/,&$&)
por 15 soles en billete. La medida del ejército de ocupación aceleró la depreciación. En 1867, el tipo de cambio 
entre el sol y el billete era de 35 soles. En 1888, el gobierno de Cáceres se negó a recibir estos billetes como 
/&5#)1 )4'/. ($#(C)a '#()"#!(41 %&1#)&),#()*4,, $ ()7("&, ()"#'#)*#!#(9)6&)K. )(.)P.!"4L!)"#'#)' 14#)1 )
pago y unidad de cuenta parece haber sido bastante limitada. 
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Las fuentes34 de las cuales se extrajeron los precios fueron los reportes consulares de los 
"L!(., ()*%4$G!4"#(9),#()&%"N4D#()1 ),&)* ! 7" !"4&)/3*,4"&9) ,)14&%4#)El Comercio, distintos 
conventos, etc.

-&%&)/%#' 14&%) ,#()14($4!$#()/% "4#(9)0##$ !* %5)"#!($%.6 ).!&)"&!&($&)K. ) 4!$ !$&)% -
/% ( !$&%),#()NG*4$#()1 )"#!(.'#)K. )/% D&, ";&!) !)<=IAC)T#!) ($ )/%#/L(4$#9)( )*&(&) !)
,&) !". ($&)1 )&,4' !$#()K. )N4:#),&)E(". ,&)1 )b%$ ()6)s7"4#()1 )Z4'&) !)<=B@C)k 53!) ($&)
encuesta, una familia típica de Lima gastaba el 34% de su presupuesto en carnes; el 5%, en 
'&!$ "&)6)&:3"&%8)6) ,)=S9) !)&%%#:)6)P% +#, (C)F#'&!1#)"#'#)*&( ) ($&) !". ($&9) ,)&.$#%)
% &,4:&)14($4!$#()&+.($ ()*&(&1#) !) ,)$%&*&+#)1 )v#(d)`&%;&)TL%1#D&)6)i%%.$4&)H<=I@J9)Esta-
(5,%2.+"<2,%3&2.+-"1)'1&=0.+")"2/($,%&2+!"()">26+?
 
Z&)"&!&($&)1 )D41&) ,&*#%&1&)/#%)0##$ !* %5)H<@@AW)<>J)( )/. 1 )&/% "4&%) !),&)$&*,&)e\?QI9)
la cual se descompone en cuatro componentes: alimentos (54.5%), confecciones textiles 
(11.5%), vivienda (7.8%) y otros (26.2%).

Tabla VI-53
Canasta de vida en el siglo XIX

(en porcentaje)

Artículo
Participación

Presupuesto Alimentos

Alimentos 54.5

Carnes 18.7 34.3

Cordero 6.2 11.4

Res 6.2 11.4

Aves de corral 6.2 11.4

Pan 11.4 21.0

b%%#: 4.4 8.0

Frejoles 4.4 8.0

b:3"&% 2.8 5.1

Manteca de cerdo 2.7 4.9

Fideos 1.0 1.8

Combustible 5.7 10.5

Otros 3.5 6.4

100

Confecciones textiles 11.5

Vivienda 7.8

Diversas (servicios, etc.) 26.2

Total 100

V. !$ W)0##$ !* %5)H<@@AW)<>JC

34) T#!(.,$&%)0##$ !* %5)H<@@AW)QBJC
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T#!)*&( ) !) ($&)$&*,&9)-&.,)0##$ !* %5)"#!($%.6 )D&%4#();!14" ()1 )/% "4#()/&%&) ,)/ %;#1#)
comprendido entre los años 1800 y 1873. El primer índice intenta medir la evolución del pre-
"4#)1 ),#()&,4' !$#(8)( )$%&$&)1 ).!);!14" )1 )Z&(/ 6% ()K. ).$4,4:&),&)4!P#%'&"4L!)(#*% ),#()
/% "4#()% "#/4,&1&)/#%) ,)&.$#%9)#$#%5G!1#, )&)"&1&)/% "4#)4!14D41.&,),#()/ (#()K. )1 $&,,&)
la tabla VI-53 en la tercera columna. Mostramos en la ilustración VI-30 este índice parcial.

Ilustración VI-30
El precio de los alimentos en el Perú en el siglo XIX

(1830=100)
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V. !$ W)0##$ !* %5)H<@@AW)RAJC)a '#()"#'/, $&1#),#()&Y#()<=UQ)6)<=UB)"#!).!&)4!$ %/#,&"4L!),4! &,C

h&1#)K. ) ,#() &,4' !$#() (#!)  ,) /%4!"4/&,) "#'/#! !$ )1 ) ,&) "&!&($&) "#!($%.41&)/#%)0##-
tenberg, determinan en gran medida el comportamiento del índice de precios en general 
6)&6.1&!)&)41 !$47"&%),&()P. %:&()K. )'#$4D&!),&) D#,."4L!)1 ),#();!14" ()1 )4!^&"4L!C)b,)
% (/ "$#9)0##$ !* %5)/%#/#%"4#!&),&()(45.4 !$ ()#*( %D&"4#! (W

[E,);!14" )1 )&,4' !$#() ON4* ).!&)$ !1 !"4&)1 ^&"4#!&%4&)H<ASJ9)&,)7!&,)1 ,)/ %;#1#)
"#,#!4&,9)4!$ %%.'/41&)/#%) ,)&.' !$#)1 )Q<S)K. )#".%%4L)1.%&!$ ),&)5. %%&)1 )\!1 -
/ !1 !"4&C)k45. ).!&)%G/41&) ($&*4,4:&"4L!)6),. 5#).!&)1 ^&"4L!)"#!$4!.&) !)<=IA9)
&)/ (&%)1 ),&()1#()5. %%&()K. )#".%% !) !) ,)'4('#)/ %;#1#C)b)' 14&1#()1 ),#()<=UA9)
el índice de precios de los alimentos había descendido entre 10% y 12% por debajo 
1 ),#()!4D , ()1 ),&)1d"&1&)<=IA9)#)'G()1 ).!)".&%$#)HR=C>SJ)1 (1 ) ,)"#'4 !:#)1 )
,&)" !$.%4&C)E!)<=U@9).!&)4%% 5.,&%)4!^&"4L!)/#%),&) %&)1 ,)5.&!#)"#' !:LC)E,);!14" )
1 )/% "4#)1 ),#()&,4' !$#()&.' !$L)BS) !$% )<=U=)6)<=QI9)( 5.41#)/#%)(45!47"&$4D#()
aumentos en 1854-1856 (36%), en 1859-1860 (35%) y 1863-1866 (33%). En promedio, 
durante la alta era del guano, el índice de precios de los alimentos se dobló”35C)H0##-
tenberg 1990: 20-21)

35) E,)#%454!&,) !)4!5,d()14" ),#)(45.4 !$ W)[FN )P##1)4!1 O)1 '#!($%&$ ()&),&$ )"#,#!4&,)1 ^&$4#!&%6)$% !1)H<A)
/ %" !$J9)4!$ %%./$ 1)*6)&)Q<)/ %" !$)4!1 / !1 !" ?n&%)N4g )/ &g4!5)4!)<=RRC)b)%&/41)($&*4,4:&$4#!)P#,,#n 19)
n4$N)&)"#!$4!.4!5)1 ^&$4#!)4!)$N )<=IA(9)1 (/4$ )$n#)"&.14,,#?n&%()"% ($(C)M6)$N )'41?<=UA(9)&55% 5&$ )P##1)
prices had descended 10 to 12 percent below 1830 levels, or more than one-fourth (28.7 percent) since the 
($&%$)#P)$N )" !$.%6C)b() &%,6)&()<=U@9)&)7$P.,)5.&!#?&5 )4!^&$4#!)* 5&!9)P##1)/%4" ()N&1)1#.*, 1cC
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b1 'G()1 ,) ;!14" )K. )'41 ) ,)/% "4#)1 ) ,#()&,4' !$#(9)0##$ !* %5)"#!($%.6 )#$%#()1#()
;!14" ()K. )4!$ !$&!)' 14%) ,)/% "4#)1 ),#()/%#1."$#()$ O$4, ()4'/#%$&1#()6) ,)/% "4#)1 ),#()
&,K.4, % ().%*&!#()H"#!(.,$&%),&)$&*,&)e\?QUJC)

Tabla VI-54
Índice de precios de textiles y rentas

Año
Textiles 

importados 
(1830=100)

Año
Textiles 

importados 
(1830=100)

Año
Textiles 

importados 
(1830=100)

1800 169.7 1837 75.5 1856 441.1

1804-1805 1976 1838 71 1857 45.8

1809-1810 228.3 1839 70.5 1858 43.4

1814-1815 208.4 1840 65 1859 45.4

1819-1820 158.7 1841 62.9 1860 45.8

1822-1823 139.1 1842 55.2 1861 44.4

1824 95.7 1843 52 1862 53.4

1825 102.7 1844 53 1863 69.3

1826 97.1 1845 52 1864 78.9

1827 89.6 1846 49.3 1865 70.1

1828 87.8 1847 54.2 1866 70.7

1829 92.2 1848 45.1 1867 59.1

1830 100 1849 44.2 1868 53.1

1831 90.8 1850 47.6 1869 54.9

1832 78.6 1851 45 1870 51.2

1833 79 1852 44.8 1871 49

1834 80.1 1853 47.2 1872 52.1

1835 85.7 1854 43.7 1873 50.7

1836 84.9 1855 42.5

Año Rentas 
(1854=100) Año Rentas 

(1854=100) Año Rentas 
(1854=100)

1854 100 1861 182.9 1868 334.3

1855 109 1862 199.4 1869 364.4

1856 118.8 1863 217.3 1870 396.8

1857 129.5 1864 236.9 1871 432.5

1858 141.2 1865 258.2 1872 471.4

1859 153.9 1866 281.4 1873 513.8

1860 167.8 1867 306.7   

V. !$ W)0##$ !* %5)H<@@AW)RIJC)
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El índice de textiles se construye a partir de dos fuentes. Entre 1800 y 1830, usa el precio 
de los tejidos de algodón de los Estados Unidos; y después de 1830, el precio FOB de las 
 O/#%$&"4#! ()1 )&,5#1L!)1 ,)2 4!#)i!41#C)Z&)P. !$ ).$4,4:&1&)/&%&)1 %4D&%) ,)/% "4#)1 ),&()
D4D4 !1&() () ,)4!P#%' )1 ).!&)T#'4(4L!)K. ) ($&*, "4L) ,)0#*4 %!#)/ %.&!#) !)<=B@36 para 
4!D ($45&%) ,)&.' !$#) !),#()&,K.4, % (C)k 53!) ($ )4!P#%' 9),#()&,K.4, % ()( )4!"% ' !$&-
ron entre 1855 y 1869 a un ritmo promedio igual a 9% anual.
 
El índice general de precios se obtiene combinando los índices parciales. Entre 1800 y 1854, 
( ).$4,4:&!)"#'#)"#'/#! !$ () ,);!14" )1 )/% "4#()1 ),#()&,4' !$#()6) ,)1 ),#()$ O$4, (8)&)
los alimentos se les otorgó un peso de 82.6% y a los textiles, uno igual a 17.4%. Entre 1855 y 
<=>I9)( ).$4,4:&!),#();!14" ()1 )&,4' !$#(9)$ O$4, ()6)D4D4 !1&)"#!).!)/ (#)45.&,)&)>IC=S9)<QS)
y 10.6%, luego, se encadenan ambos segmentos (véase la tabla VI-52). 

h (&P#%$.!&1&' !$ 9) ,);!14" )1 )/% "4#()4!$ %!#()1 )0##$ !* %5)7!&,4:&) !)<=>I)6)! " -
sitamos completar su trayectoria para poder cubrir todo el período. Para ejecutar esta ope-
%&"4L!9)!#()D '#()P#%:&1#()&)&/%#O4'&%),&)$%&6 "$#%4&)1 ),#()/% "4#()4!$ %!#()(#*% ),&)*&( )
del índice de precios de las importaciones y el índice de precios de las exportaciones agrí-
colas. Al primer índice le hemos otorgado una ponderación del 30% y al segundo, una del 
>ASC)b!$ ()1 )"#'/.$&%) ,);!14" 9)N '#()(.&D4:&1#) ,)/% "4#)1 ),&() O/#%$&"4#! ()&5%;"#,&()
con un kernel de Epanechnikov de 5 períodos. Mostramos el resultado en la tabla VI-55.

Tabla VI-55
Los precios internos del Perú, 1873-1896

(1873=100)

Año Importaciones Exportaciones 
agrícolas

Precios 
internos Año Importaciones Exportaciones

 agrícolas
Precios 

internos

1873 100.00 100.00 100.00 1885 100.76 74.11 82.11

1874 98.45 94.32 95.56 1886 103.76 72.50 81.88

1875 98.73 91.00 93.32 1887 101.20 76.31 83.78

1876 98.38 89.93 92.46 1888 104.53 79.02 86.67

1877 96.01 90.79 92.35 1889 111.01 80.63 89.74

1878 97.88 92.77 94.30 1890 98.90 81.21 86.52

1879 96.33 94.49 95.04 1891 104.73 82.71 89.32

1880 97.52 94.91 95.70 1892 120.44 85.76 96.16

1881 97.46 95.25 95.92 1893 141.59 90.29 105.68

1882 99.17 91.80 94.01 1894 155.18 93.33 111.89

1883 99.76 85.98 90.12 1895 151.27 93.72 110.99

1884 98.74 79.14 85.02 1896 154.31 92.18 110.82

Fuente: el índice de precios de las importaciones de obtiene a partir del índice de precios del consumidor 
(IPC) del Reino Unido y el tipo de cambio del sol con relación al peso. El índice de precios de las exporta-
"4#! ()&5%;"#,&()% ^ +&) ,)"#'/#%$&'4 !$#)1 ),#()(45.4 !$ ()/%#1."$#(W)&:3"&%9)&,5#1L!9)"&Pd9)"&."N#9),&!&)
de oveja y lana de alpaca. 

36 Consejo Provincial de Lima, Datos e informes sobre el alza de precios, “Cuestión habitación”.
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E,);!14" )1 )/% "4#()1 ),&() O/#%$&"4#! ()&5%;"#,&()4!$ !$&)% ^ +&%) ,)'#D4'4 !$#)1 ),#()
(&,&%4#()!#'4!&, ()1 ),#()$%&*&+&1#% ()1 ),&)T#($&)#"./&1#() !),&)/,&!$&"4L!)1 )&:3"&%)
y algodón y, así, la probable evolución del precio de los servicios y de los alimentos. Ya 
K. )!#) O4($ )#$%&) ($&1;($4"&)14(/#!4*, )K. )!#()/ %'4$&) ($.14&%) ,&)  D#,."4L!)1 ) ,#()
/% "4#() !) ($ ),&/(#9)$ ! '#()K. )"#!P#%'&%!#()"#!) ($ )(./. ($#)K. )!#)"#!$%&14" ),&)
evidencia cualitativa disponible.

Hemos representado en la ilustración VI-31 la trayectoria de los precios internos del 
Perú en el siglo XIX. Para obtener esta serie, combinamos el índice de precios internos 
1 ),&)3,$4'&) $&/&)"#,#!4&,)H<>@Q?<=RUJ9),#();!14" ()1 )/% "4#()1 )0##$ !* %5)H<=RU?<=>IJ)
6),&)&/%#O4'&"4L!)&),#()/% "4#()4!$ %!#()K. )/%#/#! '#()H<=>I?<=@BJC)E!),&)$&*,&)e\?QB9)
mostramos los valores anuales de este indicador. 

Es posible segmentar la trayectoria de los precios internos en cuatro fases claramente 
diferenciadas: 

(i) Última etapa de la era colonial, 1795-1824: debido al colapso del Imperio español, 
&),&)0. %%&)1 ),&)\!1 / !1 !"4&)6)&,)"#%$ )1 ),#()"4%".4$#()"#' %"4&, (9) ,#()/% "4#()
internos muestran una tendencia ascendente. Entre 1795 y 1824, los precios internos 
&.' !$&!)&).!)%4$'#)&!.&,)/%#' 14#)1 )<CQS9)6) !)QBCUS) !),#()R@)&Y#()K. )".*% )
este período;

(ii)% 4!%3)5!'+6-%3)% ($"%7/+8)/$"%!9$"%3)% (!%:)7;<(+'!= 1824-1854: debido al colap-
so institucional y al descenso en la demanda agregada, los precios muestran una 
$ !1 !"4&)1 (" !1 !$ C)b(;9) !),#()IA)&Y#()K. )1.%&) ($ )/ %;#1#9) O/ %4' !$&!).!)
1 (" !(#)1 )QQC=S9),#)K. ) K.4D&, )&).!&)$&(&)/%#' 14#)&!.&,)1 )RC>S8

(iii)%4!%+-5!'+6-%3)%(!%)/!%3)(%.>!-$=%1854-1873: el fuerte aumento en la demanda agre-
5&1&)K. )/%#D4!#)1 ,)boom guanero generó un incremento acelerado en los precios; 
,&)$&(&)/%#' 14#)1 )4!^&"4L!)P. )1 )US)/#%)&Y#)6) ,)4!"% ' !$#)&".'.,&1#)1 ),#()
precios, 112.7%;

(iv)%2/+"+"%?%3)5!'+6-=%1873-1886: en esta etapa vuelven a descender los precios y el ori-
5 !)1 ,)1 (" !(#)( )/%#1." )&!$ ()1 ),&)0. %%&)1 ,)-&";7"#9)1 *41#)&)"&.(&()4!$ %!&-
"4#!&, (C)Z&)"&$G($%#P )K. )/%#D#"&),&)5. %%&)"#!(#,41L),&)1 ^&"4L!9)K. )( )/%#,#!5L)
hasta 1886. Durante este período, los precios acumulan un descenso igual a 18.1%;

(v) Devaluación del peso y boom exportador, 1886-1896: en un primer momento, la 
/%4!"4/&,) "&.(&) 1 ) ,&) 4!^&"4L!) P. ) ,&) 1 /% "4&"4L!) 1 ) ,&)'#! 1&) / %.&!&9) K. ) ( )
/%#1.+#)/#%) ,)1 (" !(#)K. ) O/ %4' !$&) ,)/% "4#)1 ),&)/,&$&8),. 5#)"#!(#,41&) ($&)
tendencia el auge de la agricultura de exportación en la Costa y el descenso en el 
área agrícola asignada al cultivo de alimentos, especialmente en los valles de Lima. 
h.%&!$ ) ($ ),&/(#9),&)4!^&"4L!)"% "4L) !)/%#' 14#)IS)/#%)&Y#)6) !)<A)&Y#(9)IQCUSC)
E!) ($ )'4('#),&/(#9),&)1 D&,.&"4L!)1 ,)(#,)"#!)% ,&"4L!)&),&),4*%&) ($ %,4!&)&,"&!:L)
el 52.22%. Como el incremento de precios fue menor, el tipo de cambio real subió 
&*%./$&' !$ C)Z&)D&%4&"4L!)K. ) O/ %4' !$L) ($&)D&%4&*, )4!4"4L),&)4!1.($%4&,4:&"4L!)
del país.
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Tabla VI-56
Los precios internos del Perú en el siglo XIX

(1876=100)

Año Precios 
internos Año Precios 

internos Año Precios 
internos Año Precios 

internos

1795 57.21 1821 80.70 1847 42.33 1873 84.22

1796 58.53 1822 79.98 1848 39.45 1874 80.48

1797 51.07 1823 72.02 1849 40.23 1875 78.59

1798 55.16 1824 89.51 1850 40.04 1876 77.87

1799 64.48 1825 72.24 1851 41.06 1877 77.78

1800 64.28 1826 54.96 1852 41.75 1878 79.42

1801 64.90 1827 51.65 1853 40.92 1879 80.05

1802 61.73 1828 49.89 1854 39.60 1880 80.60

1803 63.90 1829 47.94 1855 43.99 1881 80.78

1804 65.07 1830 48.77 1856 53.21 1882 79.18

1805 65.93 1831 47.16 1857 52.86 1883 75.90

1806 64.62 1832 44.92 1858 53.74 1884 71.61

1807 64.43 1833 48.96 1859 50.77 1885 69.15

1808 59.96 1834 47.16 1860 65.45 1886 68.96

1809 67.95 1835 47.01 1861 59.35 1887 70.56

1810 66.03 1836 49.35 1862 59.20 1888 73.00

1811 65.22 1837 50.38 1863 58.96 1889 75.59

1812 59.92 1838 50.33 1864 63.11 1890 72.87

1813 61.23 1839 50.13 1865 69.54 1891 75.23

1814 63.33 1840 42.92 1866 75.15 1892 80.99

1815 62.76 1841 42.38 1867 76.66 1893 89.01

1816 69.07 1842 39.99 1868 77.44 1894 94.24

1817 65.39 1843 39.31 1869 78.03 1895 93.48

1818 75.32 1844 40.09 1870 79.44 1896 93.34

1819 61.00 1845 39.99 1871 80.13

1820 62.37 1846 39.75 1872 82.13
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V
Los términos de intercambio en el siglo XIX

Precio de las exportaciones

En el siglo XIX, era posible agrupar los productos de exportación del Perú en tres sub-
( "$#% (W)' $&, ()H#%#)6)/,&$&J9)P %$4,4:&!$ ()H5.&!#)6)(&,4$% J)6)/%#1."$#()&5%#4!1.($%4&, ()
H&:3"&%9) &,5#1L!)6) ,&!&(JC)a '#()1 $&,,&1#) !) ,&) $&*,&)e\?Q>) (.) 4'/#%$&!"4&) % ,&$4D&) !)
<=>BC)E!) (&)P "N&9),#()/%4!"4/&, ()/%#1."$#()1 ) O/#%$&"4L!) %&!),#()P %$4,4:&!$ ()H>AC>@SJ9)
ocupaban el segundo lugar los productos agroindustriales (16.19%) y en tercer lugar esta-
ban los metales (9.92%).

Tabla VI-57
Valor de los productos de exportación peruanos, 1876

(en soles)

Producto Cantidad
(TM)1/

Precio
(TM)1/ Valor Participación

Productos mineros 42,377,501.52 80.71

Minería no metálica 37,171,154.99 70.79

0.&!# 585,406 49.92 29,223,589.60 55.66

Salitre 192,101 41.37 7,947,565.39 15.14

Minería metálica 5,206,346.53 9.92

Oro 0.99 775,610.15 767,854.04 1.46

Plata 80.43 43,400.00 3,490,842.82 6.65

Cobre concentrado 5,698 87.37 497,825.78 0.95

T#*% )% 7!&1# 76 198.56 15,090.92 0.03

Estaño ore 355 207.65 73,714.92 0.14

E($&Y#)% 7!&1# 77 4,688.55 361,018.05 0.69

Productos agrícolas 8,500,882.21 16.19

Algodón 3,134 299.26 937,876.14 1.79

b:3"&% 56,102 79.97 4,486,470.73 8.54

Cacao 29 159.27 4,618.91 0.01

Café 128 236.79 30,309.73 0.06

Cascarilla 289 495.79 143,284.59 0.27

Caucho2/ 77 876.00 67,101.60 0.13

Lana de alpaca 1,413 1,567.93 2,215,481.23 4.22

Lana de oveja 1,434 429.39 615,739.27 1.17

Exportaciones a Bolivia 1,628,977.54 3.10

Exportaciones totales 52,507,361.28 100

1/ TM: tonelada métrica.
2/ La cantidad exportada del caucho es un promedio simple de los años 1870 y 1881 y el precio es el de 1870.
Fuentes: para las cantidades, Hunt (2011) y para los precios, revisar la tabla VI-59.
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Como la composición de la canasta exportadora experimentó cambios frecuentes, es conve-
niente usar un índice de Divisia a la hora de computar el índice de precios de las exportaciones. 

En la ilustración VI-32, mostramos la trayectoria del índice de precios durante el siglo XIX. En 
 ($&9)4!",.4'#().!&)".%D&)1 )$ !1 !"4&)K. )!#()&6.1&)&)1 $ %'4!&%),#()1 (&%%#,,#()1 ),&%5#)
/,&:#)1 )/% "4#(37C)E()$&'*4d!)4!$ % (&!$ ),&)4,.($%&"4L!)e\?II9)K. )'. ($%&),#()14($4!$#()"#'-
/#! !$ ()1 ,);!14" )1 )/% "4#()1 ) O/#%$&"4L!W)/% "4#()1 )/%#1."$#()&5%#4!1.($%4&, ()H&:3"&%9)
algodón, cacao, café, cascarilla, caucho, lana de oveja y lana de alpaca), precios de productos 
' $G,4"#()H#%#9)/,&$&9)"#*% )"#!" !$%&1#9)"#*% )% 7!&1#9) ($&Y#)"#!" !$%&1#)6) ($&Y#)% 7-
!&1#J)6)/% "4#()1 )P %$4,4:&!$ ()H5.&!#)6)(&,4$% JC)\!",.4'#() !),&)$&*,&)e\?Q=) ,)D&,#%)&!.&,)
de estos índices parciales y del índice de precios entre los años 1824 y 1896. Resumimos en la 
tabla VI-59 las fuentes empleadas en la elaboración del índice de precios de las exportaciones.

Tabla VI-58
Precios de los rubros de exportación, 1795-1896

(1876=100)

Año Agrícolas Metales Fertilizantes Índice de 
precios Año Agrícolas Metales Fertilizantes Índice de 

precios

1795 98.36 82.79 - 87.96 1815 119.36 82.40 - 94.91

1796 130.56 82.73 - 91.81 1816 118.02 81.65 - 94.54

1797 120.32 82.51 - 90.39 1817 130.82 83.03 - 97.71

1798 120.37 82.79 - 90.88 1818 118.93 82.56 - 96.33

1799 127.71 83.16 - 96.94 1819 115.52 82.46 - 93.96

1800 131.98 81.99 - 97.11 1820 105.59 82.38 - 96.66

1801 111.68 81.68 - 92.88 1821 100.52 82.75 - 101.73

1802 112.94 81.56 - 90.83 1822 93.80 83.20 - 98.91

1803 113.60 81.91 - 92.43 1823 87.62 82.98 - 94.39

1804 108.31 82.01 - 91.42 1824 84.26 83.04 - 96.19

1805 115.90 82.08 - 93.32 1825 83.85 82.52 - 95.78

1806 113.49 81.79 - 91.85 1826 80.38 82.40 - 95.21

1807 108.86 82.07 - 91.52 1827 77.06 82.61 - 95.02

1808 113.79 82.10 - 92.30 1828 71.95 82.56 - 94.45

1809 104.39 82.08 - 90.04 1829 68.35 82.52 104.87 93.95

1810 105.54 82.19 - 90.25 1830 63.54 82.98 104.87 93.65

1811 106.26 82.51 - 90.37 1831 61.23 82.75 104.87 93.29

1812 98.79 83.30 - 88.43 1832 62.94 82.58 104.87 93.29

1813 93.39 82.84 - 87.64 1833 64.57 83.22 104.87 93.88

1814 93.20 82.65 - 87.41 1834 62.63 82.70 104.87 93.37

37 La tendencia se computó con un kernel de Epanechnikov de 11 períodos.
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Año Agrícolas Metales Fertilizantes Índice de 
precios Año Agrícolas Metales Fertilizantes Índice de 

precios

1835 72.26 82.54 104.87 94.49 1866 124.70 102.80 108.98 109.96

1836 71.71 82.49 104.87 94.35 1867 113.30 102.35 148.58 133.76

1837 75.95 83.01 104.87 95.67 1868 97.25 101.29 118.47 111.68

1838 62.21 84.41 104.87 93.08 1869 91.71 101.63 122.38 113.89

1839 66.15 84.74 104.87 94.37 1870 95.89 102.52 92.54 92.99

1840 69.12 84.42 104.87 95.02 1871 119.67 103.86 120.79 114.36

1841 64.85 84.40 104.87 94.05 1872 126.80 105.93 124.34 117.61

1842 57.14 86.09 104.87 93.77 1873 119.57 112.29 110.86 110.47

1843 53.42 86.35 104.87 93.18 1874 107.33 108.42 126.45 116.97

1844 52.36 86.31 104.87 92.93 1875 98.57 100.43 110.10 105.80

1845 59.22 86.04 104.87 94.39 1876 100.00 100.00 100.00 100.00

1846 63.59 86.13 104.87 95.57 1877 104.64 98.64 109.55 106.34

1847 58.34 86.18 85.37 87.83 1878 96.67 99.65 113.69 107.80

1848 53.84 86.16 81.15 85.11 1879 97.05 98.98 110.85 106.60

1849 49.56 86.08 80.57 84.18 1880 99.89 97.10 110.85 107.19

1850 47.59 85.71 90.23 88.69 1881 102.52 101.76 110.85 110.85

1851 53.93 92.69 102.09 97.57 1882 97.99 105.26 110.85 109.20

1852 57.32 92.17 102.09 97.87 1883 95.99 106.93 129.25 110.65

1853 61.64 92.55 102.09 98.42 1884 88.58 104.97 109.51 102.44

1854 69.64 92.70 118.49 109.94 1885 82.51 104.15 109.51 97.80

1855 68.08 93.61 124.68 114.39 1886 73.18 105.79 109.51 92.23

1856 60.11 94.90 131.66 118.13 1887 77.80 104.62 109.51 94.82

1857 70.60 93.83 145.31 126.99 1888 84.21 110.03 109.51 101.01

1858 87.44 96.30 134.24 121.66 1889 94.53 104.06 109.51 105.63

1859 68.47 97.05 129.94 117.54 1890 80.59 105.67 109.51 96.45

1860 79.92 93.95 140.00 123.98 1891 78.74 105.73 109.51 95.00

1861 103.90 112.62 142.65 131.66 1892 88.24 104.24 109.51 102.03

1862 102.43 113.86 158.42 140.64 1893 106.08 108.05 109.51 115.28

1863 106.31 108.89 152.98 136.82 1894 103.39 115.56 109.51 115.90

1864 116.71 105.30 109.88 110.02 1895 98.47 105.83 109.51 109.39

1865 134.98 101.25 92.08 100.54 1896 106.72 108.88 109.51 116.59
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Tabla VI-59
Fuentes de los precios de exportación, 1824-1896

Grupo de producto

Fertilizantes Comentarios y fuentes

0.&!#

La serie del precio del guano fue hallada a partir de una interpolación hacia atrás 
y hacia adelante sobre la base del precio de 1870 estimado por Hunt (1973) como 
 !"#$%&#'$(!)!$*+$,*)-# #$./012./3/4$5*$6"7+78!)#9$+#5$:!+#)*5$ *$+!5$*;,#)"!<7#9*5$
de guano de Javier Tantaleán Arbulú (1983),  !"#$%&'()&!*+,%&!-.*'*&%)/'(0("'(1!/,'-
ción del Estado: siglo XIX (Lima: Centro de Estudios para el Desarrollo y la Participa-
ción) en el cuadro 7 del apartado de anexos; luego fue dividido entre las cantida-
des estimadas por Hunt para obtener los precios respectivos. Para el período del 
contrato Dreyfus, 1870-1878, se obtuvo un precio promedio al dividir los valores 
de las exportaciones entre las cantidades estimadas por Hunt. Para los años 1846-
1849, se estimaron los precios a partir del valor del guano exportado extraído del 
=)>%<#$?$ *+$@75@#$+7A)#$ *$B!9"!+*>9$C.D/EF4$*9")*$+!5$<!9"7 ! *5$*5"7@! !5$,#)$
G69"$C.D3EF'$H7*9")!5$I6*$,!)!$+#5$,)7@*)#5$!J#54$./?.2./?04$,#)$+!$K!+"!$ *$ !"#54$
5*$56,65#$I6*$+#5$,)*<7#5$5*$@!9"6:7*)#9$7=6!+*5$!+$:!+#)$ 75,#97A+*$@>5$<*)<!9#4$
1846. La serie estaba expresada en pesos por tonelada, pero fue transformada a 
soles por tonelada, al ser multiplicado por el tipo de cambio peso/sol de 0.8. 

Salitre

(!)!$+!$*5"7@!<7L9$ *$+#5$,)*<7#5$ *$+#5$97")!"#54$5*$)*!+78L$69!$79"*),#+!<7L9$M!<7!$
adelante tomando como año base los precios de 1870, estimados por Hunt (1973), 
N$@!9"*97*9 #$+!5$O6<"6!<7#9*5$ *$+!$5*)7*$ *$,)*<7#5$M!++! !$*9$./?1$ *$G*)!<+7#$
Bonilla (2005), El futuro del pasado, tomo I, p. 349 (Lima: Fondo Editorial del Peda-
=L=7<#$P!9$H!)<#5FQ$*5"*4$!$56$:*84$"6:#$<#@#$K6*9"*$!$R)**9M7++4$S'$N$S#)N$H7++*)$
C.D3EF$*9$*+$")!A!&#$TBM*$(*)6:7!9$R#:*)9@*9"$!9 $"M*$U7")!"*$B)! *4$./3E2./3DV4$
presentado en el Journal of Latin American Studies 5, N.º 1. pp. 1-10.

Metales Comentarios y fuentes

Oro

W9")*$ ./X?$ N$ ./DY4$ 5*$ 6"7+78!)#9$ +#5$ ,)*<7#5$  *+$ @*)<! #$  *$ Z#9 )*5'$ [@A#5$
extraídos de <http://www.measuringworth.com/datasets/gold/result.php>. Esta 
A!5*$  *$  !"#5$ "6:#$ <#@#$ K6*9"*$ !$ Z!\)*9<*$ G'$ ]K%<*)$ N$ P!@6*+$ G'$^7++7!@5#9$
C5'$K'F4$TBM*$()7<*$#K$R#+ 4$.X032X1.1V4$*9$Measuring Worth con URL: <http://www.
@*!56)79=\#)"M'<#@_=#+ _`'$ a#@#$ *5"!5$ *5">9$ *;,)*5! !5$ *9$ +7A)!5$ ,#)$ #98!5$
%9!54$ K6*)#9$ ")!95K#)@! !5$ !$ =)!@#5$  *$ ,+!"!$ ,#)$ "#9*+! !'$ b*$ *5"!$ @!9*)!4$
los precios fueron extrapolados manteniendo las variaciones de ambas series 
transformadas, tomando como base el precio del oro por tonelada de 1870 estimado 
por Hunt (1973).

Plata

El precio se derivó a partir del contenido metálico del peso. Los datos se extra-
jeron de diversas fuentes: Brown, Kendall W. (1990), “Price Movements in 18th 
a*9"6)N$(*)6c$[)*I67,!V4$*9$ZN@!9$d#M95#9$N$W9)7I6*$B!9 *"*)$C* 5'F4$Essays in 
the Price History of 18th Century Latin America C[+A6I6*)I6*c$eUH$()*55F4$,,'$.E32
.3XQ$f6)87#4$G6@A*)"#$C.D0/F4$TW+$,*5#$,+!"!$M75,!9#!@*)7<!9#V4$*9$Historia, N.°3, 
Buenos Aires, pp. 9-24; y María Alejandra Irigoin (2006). Gresham on Horseback: The 
Monetary Roots of Spanish American Political Fragmentation in the Nineteenth Centu-
ry. Luego se tomó como punto de referencia el precio por tonelada estimado por 
Hunt (1973), y se extrapoló a partir de datos disponibles sobre la inversa del con-
tenido de plata por peso; es decir, la cantidad de pesos por gramo de plata.

Cobre

Se tomó como fuente la serie de precios de la producción de cobre de Chile y Es-
tados Unidos en el mercado de Nueva York, extraída de Culver y Reinhart (1989), 
Ta!,7"!+75"$b)!@!5c$aM7+*g5$S*5,#95*$"#$U79*"**9"M2a*9"6)N$^#)+ $a#,,*)$a#@-
petition”, publicado en Comparative Studies in Society and History, vol. 31, N.º 4 , pp. 
3XX23??'$[+$5#+#$ 75,#9*)$ *$+#5$,)*<7#5$,#)$ h<! !4$5*$)*!+78L$69!$79"*),#+!<7L9
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cúbica para hallar los precios faltantes, para poder obtener nuevos precios a par-
tir de un conjunto discreto de datos previos. Los precios se encontraban en centa-
vos de dólares americanos por libra y fueron convertidos a pesos por tonelada, al 
ser multiplicados por el tipo de cambio correspondiente dólar/peso para el perío-
do 1810-1824, y dólar/sol para el período 1824-1896 en dólares. Luego de obtener 
+!5$5*)7*5$ *$,)*<7#54$5*$6"7+78L$*+$,)*<7#$ *+$<#A)*$,#)$"#9*+! !$ *$./31$*5"7@! #$
,#)$G69"$C.D3EF4$N$5*$M78#$69!$79"*),#+!<7L94$@!9"*97*9 #$+!5$O6<"6!<7#9*5$ *$+#5$
precios de las fuentes disponibles desde 1824-1896.

Estaño

Se extrajeron los precios de la base de datos del International Institute of Social 
History en el siguiente URL: <M"",c__\\\'775='9+_M,\_A)!99*;',M,i"!A+*`. Esta 
base tuvo como fuente un documento de trabajo de un proyecto sobre la recons-
trucción de cuentas nacionales de los Países Bajos, “Constructing the Nineteen-
"M2a*9"6)N$ a#5"$ #K$ Z7:79=$ b*O!"#)$ C./112.D.EFV4$ )*!+78! #$ ,#)$ [)"M6)$ :!9$ S7*+$
(2009). La serie estaba expresada en guilders$#$O#)79*5$,#)$<! !$.11$j7+#=)!@#5Q$
similar a la moneda de plata sudamericana, fue convertida a gramos de plata por 
<7*9$j7+#=)!@#54$!+$@6+"7,+7<!)$ +!$<!9"7 ! $ *$=)!@#5$ *$,+!"!$I6*$<#9"*9-!$69$$
guilder; después la serie fue transformada en pesos por tonelada, al multiplicar el 
contenido de plata de cada peso, para el período colonial. Luego, los precios con-
cernientes a la primera República fueron transformados al ser multiplicados por 
1'/4$*+$"7,#$ *$<!@A7#$,*5#_5#+'$Z6*=#$ *$#A"*9*)$+!5$5*)7*5$ *$,)*<7#54$5*$6"7+78L$
*+$,)*<7#$ *+$*5"!J#$,#)$"#9*+! !$ *$./31$*5"7@! #$,#)$G69"$C.D3EF4$N$5*$M78#$69!$
79"*),#+!<7L94$@!9"*97*9 #$+!5$O6<"6!<7#9*5$ *$+#5$,)*<7#5$ *$+!5$K6*9"*5$ 75,#-
nibles desde 1824-1896.

Agrícolas Comentarios y fuentes

Algodón

(!)!$*+$,*)-# #$./X?2./YD4$5*$6"7+78L$+!$5*)7*$ *$,)*<7#5$ *+$@*)<! #$ *$k9=+!"*))!$
*;,)*5! !$*9$=)!@#5$ *$,+!"!$,#)$j7+#=)!@#4$*;")!- !$ *$ +!$A!5*$ *$ !"#5$R+#-
bal Commodity Prices Database, de Allen y Unger, con URL: <http://www.gpih.
ucdavis.edu>,$ <6N!$ K6*9"*$#)7=79!+$ K6*$R)*=#)N$a+!)j$ CX113F$ *9$ 56$ ")!A!&#$ TBM*$
Z#9=$H!)<M$#K$G75"#)Nc$l!)@$^!=*5$(#,6+!"7#9$!9 $W<#9#@7<$R)#\"M4$W9=+!9 $
1209-1869”, en Economic History Review, vol. 60, N.º 1. pp. 99-135. Para la década 
57=67*9"*4$./312.//14$5*$6"7+78!)#9$+#5$,)*<7#5$ *$*;,#)"!<7L9$ *+$!+=# L9$ *$W5-
tados Unidos, extraídos de Historical Statistics of the United States, 1789-1945. A su-
pplement of the Statistical Abstract of the United States C.D?Dc$.1/F4$ )*!+78! #$,#)$*+$
Departamento de Comercio de los Estados Unidos y el US Bureau of the Census. 
Esta serie estaba expresada en centavos de dólar americano por libra, y fue trans-
formada en gramos de plata por tonelada. Para el período 1881 a 1899, se tomaron 
los precios en libras esterlinas por tonelada de Rosemary Thorp (Thorp y Bertram 
1978), Perú: 1890–1977. Crecimiento y políticas en una economía abierta (p. 500). Esta 
serie fue transformada a pesos por tonelada al multiplicar la serie original por el 
tipo de cambio sol/libra.

[8m<!)

P*$6"7+78!$+!$5*)7*$ *$,)*<7#5$ *+$@*)<! #$ *$k9=+!"*))!$*;,)*5! !$*9$=)!@#5$ *$
,+!"!$,#)$j7+#=)!@#4$*;")!- !$ *$+!$A!5*$ *$ !"#5$R+#A!+$a#@@# 7"N$()7<*5$b!"!-
base de Allen y Unger, con URL: <http://www.gpih.ucdavis.edu>. En esta página 
\*A$5*$79 7<!$I6*$+!$K6*9"*$#)7=79!+$K6*$R)*=#)N$a+!)j$CX113F4$*9$56$")!A!&#$TBM*$
Z#9=$H!)<M$#K$G75"#)Nc$l!)@$^!=*5$(#,6+!"7#9$!9 $W<#9#@7<$R)#\"M4$W9=+!9 $
1209-1869”, en Economic History Review, vol. 60, N.º 1, pp. 99-135. Para la década si-
=67*9"*4$./312.//.4$5*$6"7+78L$+!$5*)7*$ *$,)*<7#5$ *+$@*)<! #$ *$n*)@#9"4$*;")!- !$
de la misma base de datos, pero cuya fuente original fue T. M. Adams (1944) en 
“Prices Paid by Vermont Farmers”, en Vermont Agricultural Experiment Station Bulle-
tin, 507, Supplement). Si bien existía más de una serie disponible para estos años, 
5*$*+7=7L$*5"!$ *A7 #$!$56$57@7+7"6 $<#9$+!5$O6<"6!<7#9*5$N$:!+#)*5$ *$+#5$,)*<7#5$ *+$
mercado de Inglaterra. Ambas series estaban expresadas en gramos de plata por 
kilogramo, y fueron transformadas a pesos por tonelada. Para el período 1881 a



863Producción, demanda y precios durante la República temprana: 1824-1896

1899, se tomaron los precios en libras esterlinas por tonelada de Rosemary Thorp 
(Thorp y Bertram 1978), Perú: 1890-1977. Crecimiento y políticas en una economía abier-
ta (p. 500). Esta serie fue transformada a pesos por tonelada al multiplicar la serie 
original por el tipo de cambio sol/libra.

Cacao

(!)!$+#5$!J#5$./X04$./XY$N$./X/4$5*$"#@!)#9$+#5$ !"#5$ *$a)75"79!$H!88*#4$,)#,#)-
cionados gentilmente por la autora. Entre 1786 y 1794, se usa su obra Comercio 
libre en el Perú: las estrategias de un comerciante criollo, José Antonio de Lavalle y Cortés 
Conde de Premio Real, 1777-1815 C.DD?c$.X3F'$(!)!$*+$,*)-# #$./XY2./DD4$5*$6"7+78L$+!$
base de datos del International Institute of Social History con URL: <http://www.
775='9+_M,\_A)!99*;',M,i"!A+*`. Esta base tuvo como fuente un documento de 
trabajo de un proyecto sobre la reconstrucción de cuentas nacionales de los Países 
f!&#54$Ta#95")6<"79=$"M*$U79*"**9"M2a*9"6)N$a#5"$#K$Z7:79=$b*O!"#)$C./112.D.EFV4$
)*!+78! #$,#)$[)"M6)$:!9$S7*+$CX11DF' La serie, expresada en guilders$#$O#)79*5$,#)$
cada 10 kilogramos, fue convertida a gramos de plata, al multiplicar la cantidad 
 *$=)!@#5$ *$,+!"!$I6*$<#9"*9-!$guilder; después fue transformada en pesos por 
tonelada; para poder compararlas, se consideró este tipo de cambio según el con-
tenido de plata de cada moneda, al dividir el contenido de plata del guilder entre 
el del peso.

Café

Para calcular la serie de pesos por tonelada durante el período de 1824 a 1869, 
5*$6"7+78!)#9$+#5$ !"#5$ *$k9=+!"*))!$*9$=)!@#5$ *$,+!"!$,#)$"#9*+! !$ *$+!$A!5*$
de datos [++*92e9=*)$R+#A!+$a#@@# 7"N$()7<*5$b!"!A!5*$ *$S7<M!) $^'$e9=*)$N$
Robert C. Allen, con URL: <http://gcpdb.info/data.html>. Esta tuvo como fuente 
!$R)*=#)N$a+!)j$ CX113F4$ TBM*$ Z#9=$H!)<M$#K$G75"#)Nc$ l!)@$^!=*5$ (#,6+!"7#9
!9 $W<#9#@7<$R)#\"M$o$W9=+!9 $.X1D2./YD$CEconomic History Review, vol. 60, N.º 
.4$X113F'$W5"!5$<7K)!5$5*$ *O!<"!)#9$<#9$*+$<#9"*97 #$ *$,+!"!$<#))*5,#9 7*9"*$!+$
peso y se calculó su correspondiente tasa de crecimiento. A partir de los datos 
de 1870 de Hunt (1973), de café en soles por tonelada, se dividió entre la tasa de 
crecimiento previamente calculada correspondiente al año 1870. De esta mane-
)!4$*+$,)#<* 7@7*9"#$5*$M78#$ *$! *+!9"*$M!<7!$!")>5'$(!)!$*+$,*)-# #$<#))*5,#9-
 7*9"*$ *$./3.$!$.//.4$5*$)*!+78L$69$,)#<* 7@7*9"#$57@7+!)4$5#+#$I6*$*9$+6=!)$ *$
dividir se multiplicaron los valores de café en soles por tonelada con la tasa de 
crecimiento calculada. Para el período de 1882 a 1899, se tomaron los datos de 
Rosemary Thorp (Thorp y Bertram 1978), Perú: 1890-1977. Crecimiento y políticas 
en una economía abierta (p. 500) de los precios del café en libras esterlinas por 
una tonelada, para calcular su tasa de crecimiento y multiplicarla por el valor 
correspondiente al año anterior para hallar la estimación de soles por tonelada 
del café. 

Cascarilla

Se tomaron como base los datos reconstruidos para el período colonial para reali-
8!)$69!$79"*),#+!<7L9$57=67*9 #$+!5$:!)7!<7#9*5$ *+$-9 7<*$ *$,)*<7#5$ *+$<#956@7-
dor de Inglaterra, considerando los precios de 1710, 1715-1717, 1760-1762, 1772, 
.3/?4$.3/D4$./112./1.4$./.E2./.?4$./.34$./ED$N$./?1$<#@#$%&#5$*$79"*),#+!9 #$<#9$
*+$k(aQ$*5"!$#,*)!<7L9$5*$)*!+78L$,#)$5*=@*9"#5$,!)!$++*9!)$+#5$ !"#5$K!+"!9"*5$*9-
")*$+#5$!J#5$ 75,#97A+*5$@>5$<*)<!9#5'$(!)!$*++#4$5*$"#@L$<#@#$56,6*5"#$I6*$+!5$
*;,#)"!<7#9*5$ *$<!5<!)7++!$O6<"6!A!9$ *$@!9*)!$57@7+!)$!$+!5$:!)7!<7#9*5$ *+$k(a$
de nuestro principal destino de exportaciones en los siglos XVIII y XIX. Si bien 
esta es una aproximación arriesgada, no fue posible encontrar precios interna-
<7#9!+*5$<#9%!A+*5'$

Caucho

Para el período 1862-1882, se asumió el precio estimado por Hunt (1973) del cau-
cho del año 1870. Para el período 1881 a 1899, se tomaron los precios en libras es-
terlinas por tonelada de Rosemary Thorp (Thorp y Bertram 1978), Perú: 1890-1977. 
Crecimiento y políticas en una economía abierta (p. 500).
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Lana de oveja

(!)!$*+$,*)-# #$./X?2.//14$5*$6"7+78L$+!$5*)7*$ *$,)*<7#5$ *$+!9!$ *$#:*&!$*;,)*5! !$
en gramos de plata por kilogramo del mercado de Inglaterra extraído de la base de 
 !"#5$R+#A!+$a#@@# 7"N$()7<*5$b!"!A!5*$ *$[++*9$N$e9=*)4$<#9$eSZc$pM"",c__\\\'
=,7M'6< !:75'* 6`4$<6N!$K6*9"*$#)7=79!+$K6*$R)*=#)N$a+!)j$CX113F$*9$56$")!A!&#$TBM*$
Z#9=$H!)<M$#K$G75"#)Nc$l!)@$^!=*5$(#,6+!"7#9$!9 $W<#9#@7<$R)#\"M4$W9=+!9 $.X1D2
1869”, en Economic History Review, vol. 60, N.º 1, pp. 99-135. Esta serie fue transformada 
a pesos por tonelada al ser multiplicada por el contenido de plata del peso. Para el 
período 1881 a 1899, se tomaron los precios de la lana de oveja en libras esterlinas por 
tonelada de Rosemary Thorp (Thorp y Bertram 1978), Perú: 1890-1977. Crecimiento y polí-
ticas en una economía abierta (p. 500). Esta serie fue transformada a pesos por tonelada al 
multiplicar la serie original por el tipo de cambio sol/libra. Para el período 1824-1900, 
5*$)*!+78L$69!$79"*),#+!<7L9$M!<7!$!")>5$<#9$+!5$O6<"6!<7#9*5$ *$+!$5*)7*$ 75,#97A+*$!+$
tomar como base el precio de 1870 estimado por Hunt (1973), expresado en pesos por 
tonelada. Para 1824-1896, esta serie se transformó a pesos por tonelada al ser multi-
plicada por el tipo de cambio soles/peso de 0.8. Para el tercer período, 1900-1966, se 
6"7+78L$+!$5*)7*$#)7=79!+$,#)$<#))*5,#9 *)$!$69!$K6*9"*$,)7@!)7!'

Lana de alpaca

[+$9#$ 75,#9*)5*$ *$5*)7*5$,!)!$+#5$,)*<7#5$ *$+!$!+,!<!4$5*$6"7+78!)#9$+!5$:!)7!<7#-
nes obtenidas de la lana de ovino, en donde se mantuvo la misma trayectoria, pero 
<#9$69$,)*@7#$,#)$56$<!+7 ! '$b*$*5"!$@!9*)!4$5*$6"7+78!)#9$+!5$@75@!5$K6*9"*5$
mencionadas en la estimación del precio de la lana de oveja.

Agroindustria Comentarios y fuentes

Exportaciones a 
Potosí

Revisar la explicación de la tabla VI-41 en “Exportaciones” de la sección II, “La 
estimación del PIB del Perú en el siglo XIX: los componentes de la demanda agre-
gada”, del presente capítulo.

a#@#$5*$!,)*<7!$*9$+!$%=6)!4$*;75"*$69!$ 7K*)*9<7!$!,)*<7!A+*$*9$+!$"*9 *9<7!$N$:#+!"7+7 ! $
 *$+#5$ 75"79"#5$<#@,#9*9"*5$I6*$79"*=)!9$*+$-9 7<*$ *$,)*<7#5$ *$+!5$*;,#)"!<7#9*5'$[5-4$+!$
:#+!"7+7 ! $ *$+#5$,)*<7#5$!=)#,*<6!)7#5$*5$@!N#)$I6*$+!$ *$+#5$@*"!+*5$N$K*)"7+78!9"*54$69$
M*<M#$I6*$,# *@#5$*;,+7<!)$,#)$+!5$<!)!<"*)-5"7<!5$ *+$575"*@!$@#9*"!)7#$,)*:!+*<7*9"*$*9$
*+$57=+#$qnkkk4$*+$<6!+$%&L$*+$,)*<7#$ *+$#)#$N$*+$ *$+!$,+!"!'$P79$*@A!)=#4$*5"!5$<!)!<"*)-5"7<!5$
<#@7*98!9$!$<!@A7!)$!+$%9!+78!)$*+$57=+#4$<6!9 #$5*$ *5@#9*"78!$+!$,+!"!'$W9")*$./?1$N$./3/4$
el comportamiento del índice de precios de exportación es dominado por el movimiento 
 *$+#5$,)*<7#5$ *$+#5$K*)"7+78!9"*54$+#5$,)79<7,!+*5$,)# 6<"#5$ *$*;,#)"!<7L9'$P79$*@A!)=#4$
*5"#$9#$*5$<7*)"#$*9$+!5$,)7@*)!5$<6!")#$ h<! !5$ *+$57=+#$qkq4$,#)I6*$+!$<#@,#57<7L9$ *$
exportaciones mostraba una menor concentración y el índice expresaba en esos años el 
<#@,#)"!@7*9"#$ *$+#5$,)*<7#5$!=)#,*<6!)7#5$N$*+$ *$+#5$@*"!+*5'$b*5,6h5$ *$+!$R6*))!$ *+$
(!<-%<#4$<!A*$! :*)"7)$69$<#@,#)"!@7*9"#$57@7+!)'

Z!5$ <#"78!<7#9*5$ 79"*)9!<7#9!+*5$ *$ +#5$,)# 6<"#5$ *$*;,#)"!<7L9$ *+$(*)m$ *+$ 57=+#$qkq$
!6@*9"!)#9$X.'??r4$+#$I6*$*I67:!+*$!$69$)7"@#$,)#@* 7#$!96!+$ *$5#+#$1'X1r'$W9$*5"*$@75-
mo lapso, los precios internos aumentaron 45.21%, con una tasa de crecimiento anual de 
1'EDr'$W5"*$)*56+"! #$56=7*)*$I6*$M6A#$69$K6*)"*$ *5<*95#$*9$*+$,)*<7#$)*!+$ *$+#5$,)# 6<-
tos de exportación, y en la rentabilidad de los sectores de exportación. La situación es más 
dramática cuando medimos los precios en dólares o en libras esterlinas. Medidas en libras 
*5"*)+79!54$+!5$<#"78!<7#9*5$79"*)9!<7#9!+*5$ *$+#5$,)# 6<"#5$ *$*;,#)"!<7L9$ *5<7*9 *9$*9$
todo el período 61.39%; cuando lo hacemos en dólares, 58.61%. 
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Tabla VI-60
Fases del índice de precios de los productos de exportación, 1776-1896

(en porcentajes)

Período Años
Variación

Acumulada Anual

1776-1821 45 30.90 0.69

1821-1849 28 -18.93 -0.68

1849-1862 13 51.32 3.95

1862-1886 24 -42.20 -1.76

1886-1896 10 23.45 2.34

1776-1896 120 44.54 0.37

Como la serie de precios de exportación es extremadamente volátil, estos resultados pro-
medio pueden llevar a conclusiones erradas. En realidad, es posible distinguir cinco fases 
en el comportamiento de la serie:

(i)  1776-1821: en este período, los precios de exportación muestran un aumento de 
E1'D1r4$I6*$)*O*&L$+!$*:#+6<7L9$ *$+!5$<#"78!<7#9*5$79"*)9!<7#9!+*5$ *$,)# 6<"#5$!=)#-
pecuarios de exportación, los cuales aumentan en 48%; en este mismo período, el pre-
<7#$ *$+#5$@*"!+*5$!6@*9"L$5#+#$.r4$N!$I6*$56$,)*<7#$*5"!A!$%&#$*9$"h)@79#5$9#@79!+*5'

(ii)  1821-1849: !$<#@7*98#5$ *$+!$*)!$)*,6A+7<!9!4$+#5$,)*<7#5$ *$+#5$,)# 6<"#5$ *$*;,#)-
tación experimentaron un descenso de 18.93%, debido a la caída de los precios de los 
,)# 6<"#5$!=)#,*<6!)7#54$!8m<!)$N$!+=# L9'$

(iii) 1849-1862: *9$*5"!$*"!,!$M!N$69$96*:#$!6@*9"#$565"!9<7!+$*9$+#5$,)*<7#54$I6*$<)*<*9$
0.'EXr'$W+$!6@*9"#$K6*$=*9*)!+78! #c$*+$,)*<7#$ *$+#5$,)# 6<"#5$!=)#79 65")7!+*5$!6-
@*9"L$3ErQ$*+$ *$+#5$@*"!+*54$XXrQ$N$*+$ *$+#5$K*)"7+78!9"*54$Y/r'

(iv) 1862-1886: en *5"#5$!J#54$,)* #@79!$69!$"*9 *9<7!$M!<7!$*+$ *5<*95#'$Z!5$<#"78!<7#-
9*5$79"*)9!<7#9!+*5$!<6@6+!)#9$69!$<!- !$ *$?X'X1r4$+!$<6!+$)*O*&L$+!5$"*9 *9<7!5$I6*$
predominaron en los productos agropecuarios y los cambios en la composición de ex-
,#)"!<7#9*5$I6*$,)# 6&#$+!$R6*))!$ *+$(!<-%<#'

(v) 1886-1896: se revierte la tendencia hacia el descenso, los precios aumentan en 23.45%. 
El aumento es provocado por la recuperación de los precios internacionales de los pro-
ductos de exportación.

Precio de las importaciones

W+$-9 7<*$I6*$)*O*&!$*+$<#@,#)"!@7*9"#$ *$+#5$,)*<7#5$ *$+#5$,)# 6<"#5$7@,#)"! #5$5*$#A-
"6:#$!+$<#@A79!)$+!$79K#)@!<7L9$I6*$,)#:*9-!$ *$+!5$57=67*9"*5$K6*9"*5c

• 1795-1830: +#5$ !"#5$9*<*5!)7#5$,!)!$<#9K*<<7#9!)$*+$-9 7<*$K6*)#9$*;")!- #5$ *$+!$R+#-
bal Commodity Prices Database de Allen y Unger, con URL: <http://gpih.ucdavis.edu>, 
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<6N!$K6*9"*$#)7=79!+$K6*$R)*=#)N$a+!)j$CX113F$*9$56$")!A!&#$TBM*$Z#9=$H!)<M$#K$G75"#)Nc$
l!)@$̂ !=*5$(#,6+!"7#9$!9 $W<#9#@7<$R)#\"M4$W9=+!9 $.X1D2./YDV4$*9$Economic History 
Review, vol. 60, N.º 1, pp. 99-135.

• 1831-1873: 6"7+78!@#5$<#@#$-9 7<*$*+$,)*<7#$l]f$ *$+!5$*;,#)"!<7#9*5$ *$"*;"7+*5$ *+$
Reino Unido, las cuales fueron extraídas de Mitchell (1988: 761), British Historical Statis-
tics.

• 1874-1896: tomamos el índice de precios al por mayor del Reino Unido del libro de 
R#+ 5"*79$C.D//c$!,h9 7<*$fF'

b*5,6h5$ *$*9<! *9!)$+#5$-9 7<*54$#A"6:7@#5$69!$5*)7*$*9$+7A)!5$*5"*)+79!5$I6*$<#9:*)"7@#5$
a soles de plata, aplicando los tipos de cambio de la tabla VI-51. Hemos representado en la 
7+65")!<7L9$nk2E?$+!$5*)7*$I6*$)*56+"L$ *5,6h5$ *$*&*<6"!)$*5"!5$#,*)!<7#9*5$N$)*56@7@#5$*9$
+!$"!A+!$nk2YX$+#5$:!+#)*5$I6*$)*=75")L$*+$-9 7<*$*9$*+$57=+#$qkq'$

En el siglo XIX, el precio en soles de las importaciones cayó 18.37%, es decir, registró un 
 *5<*95#$!96!+$,)#@* 7#$ *$1'.0r'$W5"*$9#"!A+*$ *5<*95#$)*O*&L$+#5$<!@A7#5$"h<97<#5$I6*$
,)# 6&#$+!$,)7@*)!$)*:#+6<7L9$79 65")7!+$N$*+$K6*)"*$!6@*9"#$*9$+!$#K*)"!$ *$%A)!5$"*;"7+*5$
I6*$,)# 6&#$+!$79 65")7!+78!<7L9$ *+$S*79#$e97 #$N$ *$#")#5$,!-5*5$*6)#,*#5'

P79$*@A!)=#4$*+$ *5<*95#$I6*$*;,*)7@*9"!)#9$+#5$,)*<7#5$9#$K6*$697K#)@*4$,#)I6*$+!$"*9-
 *9<7!$ K6*$ K)*<6*9"*@*9"*$ 79"*))6@,7 !$,#)$ K!5*5$*9$ +!5$I6*$5*$ )*=75")!)#9$ K6*)"*5$!6-
@*9"#5'$W9$+!$"!A+!$nk2Y.4$)*56@7@#5$+!5$*"!,!5$I6*$,# *@#5$ 75"79=67)$*9$+!$*:#+6<7L9$ *$
estos precios.

Tabla VI-61
Fases del índice de precios de los productos de importación, 1776-1896

(en porcentajes)

Período Años
Variación

Acumulada Anual

1776-1816 40 46.19% 1.15%

1816-1858 42 -112.30% -2.67%

1858-1864 6 78.02% 13.00%

1864-1890 26 -51.83% -1.99%

1890-1896 6 34.76% 5.79%

1896-1776 120 -5.16% -0.04%
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Tabla VI-62
Índice de precios de las importaciones, 1795-1896  

(1876=100)

Año Índice Año Índice Año Índice Año Índice

1795 149.62 1821 168.60 1847 74.62 1873 98.94

1796 144.45 1822 156.72 1848 62.27 1874 105.37

1797 152.17 1823 162.08 1849 60.78 1875 104.52

1798 171.72 1824 155.10 1850 71.10 1876 100.00

1799 157.50 1825 163.35 1851 66.18 1877 96.19

1800 140.09 1826 144.78 1852 66.44 1878 102.64

1801 134.06 1827 139.04 1853 68.85 1879 98.50

1802 145.68 1828 138.98 1854 63.82 1880 91.42

1803 138.67 1829 135.49 1855 62.19 1881 95.79

1804 142.66 1830 135.60 1856 64.53 1882 94.71

1805 132.79 1831 122.04 1857 66.55 1883 97.13

1806 141.44 1832 110.70 1858 63.38 1884 96.47

1807 143.37 1833 107.43 1859 65.64 1885 92.41

1808 137.46 1834 107.57 1860 80.50 1886 90.38

1809 144.99 1835 115.56 1861 79.14 1887 84.31

1810 137.81 1836 113.88 1862 94.22 1888 84.10

1811 129.28 1837 102.01 1863 122.42 1889 90.37

1812 113.89 1838 96.05 1864 138.30 1890 82.36

1813 107.47 1839 93.97 1865 124.47 1891 86.24

1814 138.60 1840 87.09 1866 125.38 1892 102.55

1815 134.85 1841 86.05 1867 105.81 1893 115.27

1816 194.84 1842 76.30 1868 95.14 1894 124.86

1817 177.46 1843 72.20 1869 98.48 1895 115.85

1818 174.62 1844 73.20 1870 91.66 1896 116.59

1819 161.61 1845 72.11 1871 87.73

1820 169.12 1846 68.31 1872 94.21

Los términos de intercambio del siglo XIX

U#5$ 7<*$d*KK)*N$R'$^7++7!@5#9$CX1.XF4$*9$Comercio y pobreza: cuándo y cómo comenzó el atraso 
del Tercer Mundo4$I6*$+!$56@!$ *$")*5$K6*)8!5$C+!$)*:#+6<7L9$ *$+#5$")!95,#)"*54$*+$)>,7 #$
<)*<7@7*9"#$ *$W6)#,!$ *A7 #$!$+!$79 65")7!+78!<7L9$N$+!$,#+-"7<!$<#@*)<7!+$+7A*)!+$I6*$,)*-
dominó en la periferia) provocó una explosión intensa y sostenida de los términos de in-
"*)<!@A7#$ *$+!5$,*)7K*)7!5$*;,#)"! #)!5$ *$@!"*)7!5$,)7@!54$69!$57"6!<7L9$I6*$5*$,)#+#9=L$
por espacio de casi un siglo. Sin embargo, el fenómeno, de acuerdo al mismo Williamson, 
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9#$!K*<"L$,#)$7=6!+$!$"# !5$+!5$8#9!5$ *$+!$,*)7K*)7!$,#)I6*$+!$*;,+#57L9$ *$+#5$"h)@79#5$ *$
79"*)<!@A7#$K6*$@!N#)$*9$!+=69!5$8#9!5$I6*$*9$#")!5'$[57@75@#4$+#5$:!+#)*5$@>;7@#5$,6*-
 *9$!+<!98!)5*$*9$69!5$8#9!5$!9"*5$I6*$*9$#")!5$C^7++7!@5#9$X1.Xc$?1F'$a#9$+!5$57=67*9"*5$
palabras, el autor referido describe el fenómeno:

“Si excluimos China y el resto del Asia oriental (más adelante nos extenderemos más 
detalladamente sobre el particular), los términos de intercambio de la periferia po-
A)*$5*$ 75,!)!)#9$*9")*$+!5$,#5")7@*)-!5$ *+$57=+#$qnkkk$N$%9!+*5$ *$+!$ h<! !$ *$.//1$
N$,)79<7,7#5$ *$+!$ *$./D14$,*)-# #$")!5$*+$I6*$M!A)-!$ *$*9")!)$*9$ *<+7:*$M!5"!$*+$
!J#$.D.E4$!9"*5$ *$797<7!)$*+$ *5,+#@*$ *$*9")*=6*))!5$ *+$I6*$"!9"#$5*$M!$*5<)7"#'$Z!$
<)#9#+#=-!$N$+!$@!=97"6 $ *$+!$*;,+#57L9$I6*$5*$,)#+#9=!$M!5"!$%9!+*5$ *$+!$ h<! !$
de 1860 y principios de la de 1870 viene a reproducir de forma prácticamente idén-
"7<!$o!69I6*$*9$5*9"7 #$#,6*5"#o$+!$<!- !$I6*$*;,*)7@*9"!9$+#5$"h)@79#5$ *$79"*)-
<!@A7#$A)7">97<#5$!$+#$+!)=#$ *$*5*$@75@#$,*)-# #'$Z!$)>,7 !$*;,!957L9$I6*$M!A)>9$
 *$<#9#<*)$+#5$,)*<7#5$*9$*+$+!)=#$,+!8#$5*)>$ *$*9#)@*5$ 7@*957#9*5$*9$+!$,*)7K*)7!$
,#A)*4$N!$I6*$*9")*$+#5$+65")#5$I6*$@* 7!9$*9")*$+#5$!J#5$.3DY$!$./114$,#)$69$+! #4$N$
1856 a 1860, por otro, los términos de intercambio estaban llamados a incrementarse 
<!57$*9$ #5$:*<*5$N$@* 7!4$+#$I6*$57=97%<!$I6*$<)*<7*)#9$!$69!$"!5!$!96!+$ *+$.40$,#)$
ciento”. (Williamson 2012: 46 y 47)

B!9$7@,#)"!9"*$<#@#$*+$!6@*9"#$*9$5-$@75@#$*5$*+$7@,!<"#$I6*$*+$K*9L@*9#$"6:#$5#A)*$
+#5$,!-5*5$ *$+!$,*)7K*)7!4$,#)I6*$*+$ *5<*95#$ *$+#5$,)*<7#5$%9!+78L$+!$,)# 6<<7L9$@!96-
K!<"6)*)!$79"*)9!$N$,)#:#<L$+!$ *579 65")7!+78!<7L9$ *$+!5$*<#9#@-!5$,#A)*5'$[57@75@#4$*5$
7@,#)"!9"*$"!@A7h9$*+$ 7@,!<"#$ *57=6!+$ *+$ K*9L@*9#$,#)I6*4$<#@#$79 7<!$^7++7!@5#94$
no todas las regiones de la periferia experimentaron una gran expansión de sus términos 
de intercambio. La excepción más importante es la de China y Asia Oriental. Williamson 
explica la excepción china con las siguientes palabras:

“En primer lugar, China no habría de experimentar una explosión de sus términos 
 *$79"*)<!@A7#$*9$*+$")!95<6)5#$ *+$57=+#$!9"*)7#)$!+$!J#$.D.E4$579#$I6*4$!9"*5$!+$<#9-
")!)7#4$s<#9#<7L$69!$,)#+#9=! !$ *,)*57L9t$W9$5*=69 #$+6=!)4$@7*9")!5$I6*$)*5"#$ *$
la periferia iniciaba su explosión entre los años 1796 y 1821, China experimentaba su 
,)7@*)$=)!9$ *5,+#@*$o<!N*9 #$565$"h)@79#5$ *$79"*)<!@A7#$!$+!$I679"!$,!)"*$Cs57<tF$
 *+$97:*+$I6*$"*9-!9$*9$*+$!J#$.3DYo'$u$*9$"*)<*)$+6=!)4$!+$56@!)5*$%9!+@*9"*$aM79!$
!$ +!$ *;,+#57L9$I6*$*5"!A!$ "*97*9 #$ +6=!)$ *9$*+$ )*5"#$ *$ +!$,*)7K*)7!4$ 56$ *;,!957L9$
K6*$@6N$A)*:*4$ ! #$I6*$565$"h)@79#5$ *$79"*)<!@A7#$!+<!98!)#9$*+$,69"#$@>;7@#$
@6<M#$!9"*5$I6*$+#5$ *@>5$,!-5*5$o*5"#$*54$*9$*+$!J#$./?14$K*<M!$*9$+!$I6*$!,*9!5$M!-
bían transcurrido dos décadas desde el inicio de la explosión aludida–. Superados los 
primeros años de la década de 1860, los términos de intercambio de China se verían 
56&*"#5$!+$@75@#$ *<+7:*4$+*9"#$N$,)#+#9=! #4$I6*$N!$5*$M!A-!$<#9:*)"7 #$*9$@#9* !$
corriente en buena parte de la periferia. La excepción de los términos de intercambio 
de China venía obviamente determinada por la particular e inusitada combinación 
 *$7@,#)"!<7#9*5$N$*;,#)"!<7#9*5$ *+$,!-5$v'''w$u$#")#$*+*@*9"#$I6*$:79#$!$)*K#)8!)$
*5!$,)#+#9=! !$<!- !$ *$+#5$"h)@79#5$ *$79"*)<!@A7#$ *$aM79!$K6*$*+$M*<M#$ *$I6*$
"!@A7h9$#,"!)!$,#)$*;,#)"!)$+#5$,)# 6<"#5$x*I67:#<! #5g$ *5,6h5$ *$I6*$*+$,)*<7#$
 *$+!$5* !$N$*+$!+=# L9$<!N*)!9$ *$K#)@!$*5,*<"!<6+!)$*9$*+$")!95<6)5#$ *+$57=+#$I6*$
@* 7!$*9")*$+!5$ h<! !5$ *$.3/1$N$.//1$o,6*5"#$I6*$*+$A!&L9$K6*$ *$69$5*5*9"!$N$69$
setenta y uno por ciento, respectivamente”. (Williamson 2012: 50)

P*=m9$*+$@75@#$^7++7!@5#94$[@h)7<!$Z!"79!$"!@A7h9$5*$ *5:7L$57=97%<!"7:!@*9"*$ *+$<#@-
,#)"!@7*9"#$,)#@* 7#$)*=75")! #$*9$+!$,*)7K*)7!'$W++#$5*$ *A*$!$:!)7!5$)!8#9*5'$()7@*)#4$
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,#)I6*$+!$*;,+#57L9$5*$:*)7%<L$*9$+!$8#9!$M!5"!$./E14$*5$ *<7)4$*9$+#5$!J#5$<#))*5,#9 7*9"*5$
!$+!$R6*))!$ *$+!$k9 *,*9 *9<7!'$b*5,6h54$+#5$,)*<7#5$!6@*9"!)#9$,*)#$+#$M7<7*)#9$!$"!5!5$
mucho más modestas. Además, la explosión de los términos de intercambio se prolongó 
hasta 1895. Según Williamson, las nuevas repúblicas de América Latina experimentaron en 
el siglo XIX una explosión más temprana y modesta de los términos de intercambio y en 
*++!54$+!5$K6*)8!5$ *$+!$79 65")7!+78!<7L9$K6*)#94$*9$*+$57=+#$qkq4$A!5"!9"*$ hA7+*5$N$5#+#$5*$
M7<7*)#9$!=6 !5$ 6)!9"*$+!$f*++*$y,#I6*' (Williamson 2012: 54)
 
a!A*$,)*=69"!)$<6>+$*5$*+$<!5#$ *+$(*)m'$zl6*$69!$*;<*,<7L9$!$+!$)*=+!{$zW+$@#:7@7*9"#$ *+$
Perú fue similar al de otros países de América Latina o tuvo características peculiares? Si 
*5"#$*5$!5-4$z,# *@#5$7 *9"7%<!)$69!$8#9!$ *$+!$,*)7K*)7!$<#9$69$<#@,#)"!@7*9"#$57@7+!){$
Z!$*<#9#@-!$,*)6!9!$,#5**$:!)7!5$<!)!<"*)-5"7<!5$I6*$+!$ 7K*)*9<7!9$ *$#")!5$ *$[@h)7<!$
Latina. Por un lado, el Perú es un exportador de metales preciosos, los precios de estas mer-
<!9<-!5$*5">9$@>5$:79<6+! #5$!$+!5$:7<757"6 *5$ *$+#5$@*)<! #5$%9!9<7*)#5$79"*)9!<7#9!+*5'$
B!@A7h94$*+$(*)m4$!+$7=6!+$I6*$aM79!4$"7*9 *$!$5*)$69$*;,#)"! #)$ *$!+=# L9$N$%A)!5$"*;"7+*54$
cuyos precios descendieron espectacularmente en el siglo XIX. Además, los principales 
productos de exportación en este siglo fueron el salitre y el guano, mercancías comerciali-
8! !5$A!&#$!))*=+#5$*5,*<7!+*5'$(#5**@#5$N!$"# #5$+#5$*+*@*9"#5$9*<*5!)7#5$,!)!$<#@,6"!)$
la trayectoria de los términos de intercambio del Perú en el siglo XIX; la detallamos en la 
ilustración VI-35 y en la tabla VI-63. 

a6!9 #$<#@,!)!@#5$+!$")!N*<"#)7!$ 7A6&! !$*9$+!$7+65")!<7L9$nk2E0$<#9$+!5$%=6)!5$79<+67 !5$
*9$*+$+7A)#$ *$^7++7!@5#94$*5$,#57A+*$*9<#9")!)$I6*$+!$)*=7L9$@>5$57@7+!)$!$+!$*;,*)7*9<7!$
peruana es la de la periferia europea o la de Egipto. Según Williamson, en la periferia euro-
,*!4$+!$*;,+#57L9$ *$+#5$"h)@79#5$ *$79"*)<!@A7#$K6*$@6N$56,*)7#)$!$+!$@* 7!$N$!+<!98L$56$
,7<#$*9$./31'$W9$*5"!$8#9!4$+!5$K6*)8!5$ *$79 65")7!+78!<7L9$K6*)#9$,!)"7<6+!)@*9"*$79"*95!5$
N$*++!5$,6* *9$*;,+7<!)$,#)$I6h$+!$S*:#+6<7L9$k9 65")7!+$5*$)*")!5L$*9$W6)#,!$ *+$*5"*$N$ *+$
sur. Otro ejemplo muy similar al del Perú es el de Egipto y el Oriente próximo, donde la 
@!=97"6 $ *$+!$*;,+#57L9$K6*$56,*)7#)$!$+!$@* 7!$*$79657"! !@*9"*$=)!9 *5$+!5$K6*)8!5$I6*$
,)# 6&*)#9$+!$ *579 65")7!+78!<7L9'$
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Tabla VI-63
Términos de intercambio, 1795-1896

(1876=100)

Año Exportaciones Importaciones
Términos de 
intercambio

Año Exportaciones Importaciones
Términos de 
intercambio

1795 87.96 149.62 58.79 1827 95.02 139.04 68.34

1796 91.81 144.45 63.56 1828 94.45 138.98 67.96

1797 90.39 152.17 59.40 1829 93.95 135.49 69.34

1798 90.88 171.72 52.92 1830 93.65 135.60 69.06

1799 96.94 157.50 61.55 1831 93.29 122.04 76.44

1800 97.11 140.09 69.32 1832 93.29 110.70 84.27

1801 92.88 134.06 69.28 1833 93.88 107.43 87.39

1802 90.83 145.68 62.35 1834 93.37 107.57 86.79

1803 92.43 138.67 66.65 1835 94.49 115.56 81.77

1804 91.42 142.66 64.08 1836 94.35 113.88 82.85

1805 93.32 132.79 70.28 1837 95.67 102.01 93.78

1806 91.85 141.44 64.94 1838 93.08 96.05 96.92

1807 91.52 143.37 63.84 1839 94.37 93.97 100.43

1808 92.30 137.46 67.15 1840 95.02 87.09 109.10

1809 90.04 144.99 62.10 1841 94.05 86.05 109.30

1810 90.25 137.81 65.49 1842 93.77 76.30 122.89

1811 90.37 129.28 69.91 1843 93.18 72.20 129.06

1812 88.43 113.89 77.65 1844 92.93 73.20 126.94

1813 87.64 107.47 81.55 1845 94.39 72.11 130.89

1814 87.41 138.60 63.06 1846 95.57 68.31 139.89

1815 94.91 134.85 70.38 1847 87.83 74.62 117.70

1816 94.54 194.84 48.52 1848 85.11 62.27 136.68

1817 97.71 177.46 55.06 1849 84.18 60.78 138.50

1818 96.33 174.62 55.17 1850 88.69 71.10 124.74

1819 93.96 161.61 58.14 1851 97.57 66.18 147.43

1820 96.66 169.12 57.16 1852 97.87 66.44 147.31

1821 101.73 168.60 60.33 1853 98.42 68.85 142.94

1822 98.91 156.72 63.11 1854 109.94 63.82 172.26

1823 94.39 162.08 58.24 1855 114.39 62.19 183.94

1824 96.19 155.10 62.02 1856 118.13 64.53 183.06

1825 95.78 163.35 58.64 1857 126.99 66.55 190.82

1826 95.21 144.78 65.76 1858 121.66 63.38 191.94
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Año Exportaciones Importaciones
Términos de 
intercambio

Año Exportaciones Importaciones
Términos de 
intercambio

1859 117.54 65.64 179.08 1878 107.80 102.64 105.03

1860 123.98 80.50 154.02 1879 106.60 98.50 108.22

1861 131.66 79.14 166.35 1880 107.19 91.42 117.25

1862 140.64 94.22 149.27 1881 110.85 95.79 115.72

1863 136.82 122.42 111.76 1882 109.20 94.71 115.31

1864 110.02 138.30 79.55 1883 110.65 97.13 113.92

1865 100.54 124.47 80.78 1884 102.44 96.47 106.19

1866 109.96 125.38 87.70 1885 97.80 92.41 105.84

1867 133.76 105.81 126.42 1886 92.23 90.38 102.04

1868 111.68 95.14 117.38 1887 94.82 84.31 112.48

1869 113.89 98.48 115.64 1888 101.01 84.10 120.10

1870 92.99 91.66 101.45 1889 105.63 90.37 116.88

1871 114.36 87.73 130.37 1890 96.45 82.36 117.11

1872 117.61 94.21 124.84 1891 95.00 86.24 110.16

1873 110.47 98.94 111.66 1892 102.03 102.55 99.49

1874 116.97 105.37 111.00 1893 115.28 115.27 100.01

1875 105.80 104.52 101.23 1894 115.90 124.86 92.82

1876 100.00 100.00 100.00 1895 109.39 115.85 94.43

1877 106.34 96.19 110.55 1896 116.59 116.59 100.00

Fuente: para el índice de precios de las exportaciones, consultar la tabla VI-59, y para el precio de las impor-
"!<7#9*54$+!$5*<<7L9$*9$+!$I6*$5*$*;,65#$+!$@*"# #+#=-!$65! !$,!)!$ *)7:!)$*5"*$-9 7<*'

Z!$ "!A+!$nk2Y?$9#5$,*)@7"*$<#@,!)!)$ +!$*;,*)7*9<7!$,*)6!9!$<#9$ +!$ *$ +!5$#")!5$8#9!5$
 *$+!$,*)7K*)7!$N$ *5<6A)7)$!I6*++!$I6*$"6:#$69$<#@,#)"!@7*9"#$57@7+!)$!+$ *+$(*)m'$W9$
,)7@*)$ +6=!)4$ ,# *@#5$9#"!)$ I6*$ *+$ (*)m$ 5*$ !,!)"!$  *+$ <#@,#)"!@7*9"#$ ,)#@* 7#$  *$
[@h)7<!$Z!"79!4$,#)I6*$+#5$"h)@79#5$ *$79"*)<!@A7#$*9$*5"*$,!-5$ *5<7*9 *9$!9"*5$I6*$
+#5$ *$[@h)7<!$Z!"79!'$W9$5*=69 #$+6=!)4$*+$<)*<7@7*9"#$I6*$*;,*)7@*9"!9$*9$*+$57=+#$qkq$
*5$@*9#)Q$@7*9")!5$I6*$+#5$"h)@79#5$ *$79"*)<!@A7#$ *$[@h)7<!$Z!"79!$<)*<*9$!$69$)7"@#$
anual de 0.851%, los del Perú lo hacen a 0.558%. En realidad, la experiencia peruana es 
bastante similar a la del promedio de la periferia. Los términos de intercambio de la peri-
K*)7!$!+<!98!)#9$69$,7<#$*9$./Y14$N$+#5$ *+$(*)m4$*9$./0/'$Z!$"!5!$ *$<)*<7@7*9"#$*9")*$*+$
!J#$ *$!))!9I6*$ *$+!$5*)7*$N$*+$,7<#$*5$ *$.'?E.r$,!)!$"# !$+!$,*)7K*)7!$N$ *$.'EX?r$,!)!$*+$
<!5#$ *+$(*)m'$Z!$K!5*$ *$ *5<*95#$,!)*<*$M!A*)$57 #$@>5$79"*95!$*9$*+$<!5#$ *+$(*)m$I6*$
*9$*+$,)#@* 7#$ *$+!$,*)7K*)7!4$N!$I6*$+#5$"h)@79#5$ *$79"*)<!@A7#$ 6)!9"*$*+$57=+#$qkq$
!6@*9"!)#9$,!)!$"# !$+!$,*)7K*)7!$!$69$)7"@#$,)#@* 7#$!96!+$ *$1'3XYr4$@7*9")!5$I6*$
en el caso del Perú lo hicieron a una tasa promedio anual igual a 0.542%. En tercer lugar, 
hay otras regiones con picos similares a los de Perú: la periferia europea y el Oriente 
Próximo. Sin embargo, en estas regiones la magnitud del fenómeno parece haber sido 
@!N#)$I6*$*9$*+$(*)m'



874 El desarrollo de la economía peruana en la era moderna

Tabla VI-64
Los términos de intercambio de la periferia en el siglo XIX

Región Año de arranque de 
la serie

Año en que se 
registra el máximo

Tasa de crecimiento (%)

(A) (B)

Toda la periferia1/ 1796 1860 1.431 0.726

Periferia europea 1782 1855 2.434 1.234

Italia 1817 1855 3.619 0.697

Rusia 1782 1855 2.475 1.335

España 1782 1879 1.505 1.264

América Latina 1782 1895 0.873 0.851

Argentina 1811 1909 1.165 1.284

Brasil 1826 1894 1.115 1.067

Chile 1810 1906 0.966 0.140

Cuba 1826 no hubo máximo - -1.803

México 1782 1878 1.096 0.989

Perú 1776 1858 1.324 0.542

n*9*86*+! 1830 1895 0.692 0.677

Oriente Próximo 1796 1857 1.683 0.872

Egipto 1796 1865 2.721 1.571

B6)I6-!$#"#@!9! 1800 1857 2.548 1.233

Asia Meridional 1800 1861 0.904 0.037

Ceilán 1782 1874 0.670 0.366

India 1800 1861 0.932 0.024

Sudeste asiático 1782 1896 1.423 1.423

Indonesia 1825 1896 3.294 3.335

Filipinas 1782 1857 1.480 0.720

Siam 1800 1857 1.534 0.397

Asia Oriental 1782 no hubo máximo - -2.119

China 1782 no hubo máximo - 2.342

C[F$B!5!$ *$<)*<7@7*9"#$!96!+$*9$*+$+65")#$I6*$5*,!)!$*+$!))!9I6*$ *+$@>;7@#$C*9$rF'
CfF$B!5!$ *$<)*<7@7*9"#$!96!+$*9$*+$+65")#$I6*$5*,!)!$*+$!))!9I6*$ *+$,*)-# #$.//Y2./D1$C*9$rF'
1/ No incluye Asia Oriental.
Fuente: Williamson (2012: 53). Los estimados del Perú son nuestros.

El tipo de cambio real en el siglo XIX

Z!$7+65")!<7L9$nk2EY$N$+!$"!A+!$nk2Y0$ *"!++!9$+!$*:#+6<7L9$I6*$"6:#$*+$"7,#$ *$<!@A7#$)*!+$
*9$*+$57=+#$qkq'$G*@#5$ * 6<7 #$+#5$:!+#)*5$)*,)*5*9"! #5$*9$*5"!$%=6)!$5#A)*$+!$A!5*$ *+$
índice de precios al consumidor del Reino Unido, el índice de precios internos del Perú y la 
<#"78!<7L9$ *+$5#+$ *$,+!"!$<#9$)*+!<7L9$!$+!$+7A)!$*5"*)+79!'$W+$"7,#$ *$<!@A7#$)*!+$5*$<#@,6-
tó con la siguiente fórmula:
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=
.

ú

Donde: e
r
 denota el tipo de cambio real; e

n
, el tipo de cambio nominal; IPC

UK
, el índice de 

precios al consumidor del Reino Unido; e IPC
Perú

, el índice de precios al consumidor del Perú. 
G*@#5$*+*=7 #$ <#@#$!J#$A!5*$./3Y4$ N!$I6*$ +!$@!N#)$,!)"*$ *$96*5")#5$ *5"7@! #5$65!9$
como referencia esta fecha. 

b6)!9"*$*+$57=+#$qkq4$*+$"7,#$ *$<!@A7#$)*!+$@#5")L$69!$+*:*$"*9 *9<7!$!5<*9 *9"*4$N!$I6*$
*5"*$,)*<7#$)*+!"7:#$56A7L$*9$X?'EDr4$ +#$I6*$*I67:!+*$!$69!$ *:!+6!<7L9$)*!+$!96!+$ 7=6!+$
!$1'X0r'$W5"*$)*56+"! #4$579$*@A!)=#4$7=9#)!$+!5$:7#+*9"!5$O6<"6!<7#9*5$I6*$*5"!$:!)7!A+*$
experimentó. Un análisis más preciso puede distinguir las siguientes etapas básicas en el 
desenvolvimiento de la serie:

(i)  1795-1847: en esta etapa, el tipo de cambio aumentó sustancialmente en 52.38%, por-
<*9"!&*$*I67:!+*9"*$!$69!$"!5!$ *$<)*<7@7*9"#$!96!+$ *$.'1.r'$U#$+#$M78#4$579$*@A!)=#4$
 *$K#)@!$5#5"*97 !$,#)I6*$+!$"*9 *9<7!$K6*$K)*<6*9"*@*9"*$79"*))6@,7 !$,#)$,*)-#-
 #5$ *$ *5<*95#'$W9$69!$,)7@*)!$*"!,!4$,)* #@79!)#9$+!5$K6*)8!5$I6*$!K*<"!)#9$+#5$
mercados internacionales de capitales en Europa, especialmente en el Reino Unido, 
pero luego las decisivas fueron de una índole más interna: el colapso del orden impe-
)7!+$N$+!$)*<*57L9$I6*$,)#:#<L$+!$k9 *,*9 *9<7!'

(ii)  1847-1870: +!$<!)!<"*)-5"7<!$*5*9<7!+$*5$*+$ *5<*95#$I6*$*;,*)7@*9"!$*+$"7,#$ *$<!@A7#$
)*!+4$I6*$!<6@6+!$*9$*5"#5$!J#5$69$ *5<*95#$7=6!+$!$01'??r4$*5$ *<7)4$69!$!,)*<7!<7L9$
!96!+$ *$X'.Dr'$Z!$K6*)8!$ *"*)@79!9"*$*5$*+$<#@,#)"!@7*9"#$ *$+#5$"h)@79#5$ *$79-
tercambio. Como hemos visto en la sección anterior, entre 1847 y 1858 los términos de 
intercambio del Perú mejoraron en 54.26%, a un ritmo promedio anual de 4.93%. Aun-
I6*$+!$@*&#)!$%9!+78L$*9$./0/4$*+$!<<*5#$I6*$"6:#$*+$(*)m$!$+#5$@*)<! #5$ *$<!,7"!+*54$
=)!<7!5$!$*5"!4$,*)@7"7L$I6*$+!$!,)*<7!<7L9$<#9"796!)!$M!5"!$./31'

(iii) 1870-1896: 5*$ 797<7!$69!$ "*9 *9<7!$!5<*9 *9"*4$I6*$*5$69!$<#95*<6*9<7!$ *+$ *5!5-
")*$*<#9L@7<#$I6*$,)# 6&#$+!$R6*))!$ *+$(!<-%<#$N$ *$+#5$ *5!))#++#5$%9!9<7*)#5$I6*$
,)* #@79!)#9$*9$+#5$@*)<! #5$79"*)9!<7#9!+*5$ *$<!,7"!+*5c$+!$ *5@#9*"78!<7L9$ *$+!$
,+!"!$N$+!$697:*)5!+78!<7L9$ *+$,!")L9$#)#$I6*$*+$(*)m$9#$! #,"!$M!5"!$./DY'

b! #$*+$=)!9$9m@*)#$ *$K6*)8!5$I6*$79"*):7*9*9$*9$+!$ *"*)@79!<7L9$ *$*5"!$:!)7!A+*4$5*$
M!<*$A!5"!9"*$ 7K-<7+$!75+!)$*+$7@,!<"#$I6*$"6:7*)#9$5#A)*$*+$:!+#)$ *+$"7,#$ *$<!@A7#$)*!+'$
El índice de precios al consumidor del Reino Unido contiene un gran número de productos 
no transables cuyos precios dependen más de la evolución de los salarios nominales de ese 
,!-5$I6*$ *$+!5$K6*)8!5$79"*)9!<7#9!+*5'$P7$*;75"*$69!$)*+!<7L9$*9")*$*+$:!+#)$ *$*5"!$:!)7!-
A+*$N$*+$ *$+#5$"h)@79#5$ *$79"*)<!@A7#4$*5$ *$69!$9!"6)!+*8!$A!5"!9"*$<#@,+*&!'$a6!9 #$
estimamos una regresión entre el tipo de cambio real y los términos de intercambio, no 
#A"*9*@#5$)*56+"! #5$*<#9L@7<!@*9"*$57=97%<!"7:#538.

38 Tomando como muestra el período 1800-1896, una regresión MCO arroja el siguiente resultado:  a pesar de 
I6*$+#5$"h)@79#5$ *$79"*)<!@A7#$5#9$57=97%<!"7:#5$<#9$69$D0r$ *$<#9%!98!4$*+$57=9#$ *+$<#*%<7*9"*$9#$"7*9*$
5*9"7 #$*<#9L@7<#'$W5$,)#A!A+*$I6*$,!)!$ * 6<7)$+!$:*) ! *)!$)*+!<7L9$5*$9*<*57"*$!,+7<!)$69$@# *+#$<#9$69!$
estructura estocástica más compleja.
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Tabla VI-65
Tipo de cambio real, 1795-1896  

(1876=100)

Año
IPC Tipo de cambio

Año
IPC Tipo de cambio

Inglaterra Perú Nominal Real Inglaterra Perú Nominal Real

1795 95.92 67.99 62.7 88.50 1829 105.10 56.96 67.5 124.46

1796 102.04 69.55 62.1 91.12 1830 101.02 57.95 66.6 116.03

1797 91.84 60.69 62.5 94.64 1831 111.22 56.04 66.0 130.94

1798 89.80 65.54 65.1 89.13 1832 103.06 53.37 69.1 133.49

1799 101.02 76.62 60.6 79.90 1833 96.94 58.18 66.7 111.21

1800 137.76 76.38 57.5 103.70 1834 88.78 56.04 65.9 104.43

1801 154.08 77.12 55.6 111.03 1835 90.82 55.86 66.2 107.59

1802 118.37 73.35 58.4 94.18 1836 101.02 58.65 65.8 113.41

1803 112.24 75.93 58.8 86.87 1837 103.06 59.86 66.3 114.17

1804 115.31 77.32 59.2 88.23 1838 104.08 59.80 66.4 115.56

1805 133.67 78.35 56.4 96.17 1839 111.22 59.57 65.4 122.14

1806 128.57 76.78 57.8 96.77 1840 113.27 51.00 65.8 146.06

1807 125.51 76.56 58.6 96.13 1841 111.22 50.36 67.1 148.30

1808 130.61 71.25 57.8 106.04 1842 102.04 47.52 67.8 145.70

1809 142.86 80.75 57.1 100.95 1843 90.82 46.71 68.2 132.51

1810 146.94 78.46 56.3 105.44 1844 90.82 47.63 67.8 129.25

1811 142.86 77.50 55.6 102.44 1845 94.90 47.52 68.1 135.94

1812 162.24 71.20 51.5 117.32 1846 98.98 47.23 68.0 142.54

1813 166.33 72.76 48.3 110.48 1847 111.22 50.30 67.6 149.42

1814 144.90 75.26 52.5 101.12 1848 96.94 46.88 67.8 140.12

1815 129.59 74.58 52.1 90.48 1849 90.82 47.81 67.5 128.21

1816 118.37 82.08 64.7 93.27 1850 85.71 47.58 73.3 132.08

1817 134.69 77.70 63.2 109.49 1851 82.65 48.79 72.2 122.28

1818 134.69 89.51 61.1 91.98 1852 82.65 49.61 72.8 121.29

1819 131.63 72.49 61.8 112.24 1853 90.82 48.62 71.6 133.74

1820 119.39 74.12 65.4 105.29 1854 104.08 47.06 71.7 158.55

1821 105.10 95.89 67.0 73.40 1855 107.14 52.27 71.8 147.22

1822 90.82 95.04 66.6 63.68 1856 107.14 63.22 71.8 121.71

1823 96.94 85.58 66.9 75.79 1857 102.04 62.82 71.3 115.85

1824 105.10 106.36 65.6 64.78 1858 92.86 63.86 71.7 104.23

1825 123.47 85.83 64.9 93.36 1859 91.84 60.33 71.0 108.03

1826 116.33 65.31 66.4 118.26 1860 94.90 77.77 86.3 105.27

1827 109.18 61.37 66.1 117.61 1861 96.94 70.52 87.5 120.26

1828 106.12 59.28 65.9 117.95 1862 94.90 70.35 86.6 116.82
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Año
IPC Tipo de cambio

Año
IPC Tipo de cambio

Inglaterra Perú Nominal Real Inglaterra Perú Nominal Real

1863 91.84 70.06 86.7 113.65 1880 95.92 100.21 103.3 98.91

1864 90.82 74.99 86.0 104.19 1881 94.90 100.30 104.4 98.77

1865 91.84 82.64 87.1 96.85 1882 95.92 100.91 105.1 99.89

1866 96.94 89.30 87.0 94.49 1883 94.90 101.19 106.9 100.21

1867 103.06 91.10 87.9 99.41 1884 92.86 100.97 108.1 99.40

1868 102.04 92.02 87.9 97.52 1885 89.80 101.67 114.1 100.74

1869 96.94 92.72 88.0 92.05 1886 88.78 102.65 118.8 102.74

1870 96.94 94.40 87.9 90.24 1887 87.76 101.97 117.2 100.89

1871 97.96 95.21 87.9 90.41 1888 88.78 103.04 119.7 103.11

1872 102.04 97.59 88.8 92.80 1889 89.80 105.06 125.7 107.40

1873 106.12 100.08 95.8 101.57 1890 89.80 101.50 112.0 99.04

1874 102.04 99.75 98.1 100.32 1891 90.82 103.32 117.2 103.04

1875 100.00 99.97 100.4 100.38 1892 90.82 108.10 134.8 113.25

1876 100.00 100.00 100.0 100.00 1893 89.80 114.52 160.3 125.68

1877 98.98 99.41 98.6 98.16 1894 88.78 118.66 177.7 132.94

1878 96.94 100.10 102.6 99.40 1895 87.76 117.54 175.2 130.82

1879 92.86 99.74 105.4 98.17 1896 86.73 118.51 180.8 132.36
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Apéndice estadístico VI
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